Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2005 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von

[Call] [Put] Optionsscheinen, Hit [Call] [Put] Optionsscheinen, Lock Out [Call] [Put] Optionsscheinen, Double
Lock Out Optionsscheinen, [Turbo Long-] [Turbo Short-] Optionsscheinen, Digital [Call] [Put] Optionsscheinen
und Hamster Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2005 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
[Discount] [Discount PLUS] [Sprint] [Multibloc] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. Dezember 2005 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Performance-Zertifikaten ohne Abrechnungsformel] [Performance-Zertifikaten mit Abrechnungsformel]
[Outperformance-Zertifikaten] [Relative Performance Plus-Zertifikaten] [Open-End-Zertifikaten ohne Abrech-
nungsformel] [Open-End-Zertifikaten mit Abrechnungsformel] [S2MART-Zertifikaten] [Super S?MART-
Zertifikaten][Bonus-Zertifikaten] [Bonus Plus-Zertifikaten] [Bonus Extra Plus-Zertifikaten] [Express-Zertifikaten]
[Express Kick-In-Zertifikaten] [Express Plus-Zertifikaten] [Easy Express-Zertifikaten] [Express XL-Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 11. Januar 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Callable Yield] [e] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 30. Januar 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von

UBS [Outperformance] [#] Express [(Capped)] Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 17. Februar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [TWIN-WIN] [e]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. Februar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index - Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Méarz 2006 der UBS AG,
Niederlassung Jersey

zur Begebung von
UBS FX Fast (Forward Arbitrage Strategy)-Anleihen

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. April 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Strategie - Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 15. Mai 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von

UBS S2MART [(Capped)] Bonus-Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 2. Juni 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
UBS Reverse [(Capped)]Bonus-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 26. Juli 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
[Call] [Put] Spread Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. August 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Bonus Select] [Bonus Basket Select] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von

UBS [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Hit [Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Lock Out [Call] [bzw.] [Put]
Optionsscheinen] [Double Lock Out Optionsscheinen] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-] Optionsscheinen]
[Digital [Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Hamster Optionsscheinen]

zugleich

Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung Jersey

zur Begebung von

UBS Commodity Yield Anleihen



zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 25. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von

UBS [Discount Zertifikaten] [Discount PLUS Zertifikaten] [Sprint [PLUS] Zertifikaten] [Multibloc Zertifikaten]
[[Easy] [Outperformance [(Capped)]] Express [Kick-In] [PLUS] [XL] [Bonus] Zertifikaten] [Callable Yield
Zertifikat]

zugleich

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 12. Oktober 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Bull] [bzw.] [Bear] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. Dezember 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von

UBS [[Performance] [PERLES] [(Capped)]-Zertifikaten [ohne] [mit] Abrechnungsformel] [Outperformance
[(Capped)]-Zertifikaten] [Relative Performance Plus-Zertifikaten] [Open-End [(Capped)]-Zertifikaten [ohne]
[mit] Abrechnungsformel] [[Super] SZMART-Zertifikaten] [[Lock-In] Bonus [(Capped)] [Extra] [Plus] [Flex]-
Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Dezember 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS Champion [Express] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. Januar 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von



UBS [Kick-In] [GOAL] Anleihen

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Februar 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] Outperformance [Plus] [Express] [Bonus] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 6. Marz 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 7. Mai 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [A(lternative) I(nvestment) S(trategies)] [e] [Portfolio] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 15. August 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Bonus] [Express] [Reverse] [Lock-in] [¢] [(Capped)]

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. August 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Reverse] [Bonus] [Twin-Win] [Basket] [Select] [¢] [(Capped)] Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 6. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Call] [Put] [Spread] [e] [(Capped)] Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [[Call] [bzw.] [Put]] [Hit [Call] [bzw.] [Put]] [Lock Out [Call] [bzw.] [Put]] [Double Lock
Out] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-]] [Digital [Call] [bzw.] [Put]] [Hamster] [e] [(Capped)] Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Discount [PLUS]] [Sprint [PLUS]] [Multibloc] [[Easy] [Outperformance [Express] [Kick-
In] [PLUS] [XL] [Bonus]] [Callable Yield] [e] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 4. Dezember 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [[Performance] [PERLES]] [Outperformance] [Relative Performance Plus] [Open-End]

[[Super] S2MART] [[Lock-In] Bonus [Extra] [Plus] [Flex]] [e] [(Capped)] Zertifikaten [[ohne] [mit] Abrechnungs-
formel]

zugleich

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. Dezember 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von



[Capital Protected] [Champion] [Express] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 1 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 14. Januar 2008 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Bull] [bzw.] [Bear] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. Méarz 2008 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [(Capped)] Optionsanleihen

zugleich

Nachtrag Nr. 1 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 12. Juni 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. April 2008 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Kick-In] [GOAL] [(Capped)] Anleihen



Nach § 16 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz konnen Anleger, die vor der Veroéffentlichung des
Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung
abgegeben haben, diese innerhalb von zwei Werktagen nach Veréffentlichung des Nachtrags
widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist. Widerrufserklarungen sind ohne Angabe
von Griinden an die UBS Deutschland AG, Risk Management Products, StephanstraBe 14 - 16,
D-60313 Frankfurt am Main, zu richten. Fiir die Einhaltung der Frist ist die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung ausreichend.

Dieser Nachtrag ergdnzt und korrigiert zum 12. Juni 2008 die Angaben in den oben genannten bereits
veroffentlichten Basisprospekten wie folgt:

1) In der Darstellung unter der Uberschrift ,,Durch Verweis einbezogene Dokumente” werden der Absatz, die
erste Spalte (Finanzdokument) und die dritte Spalte (Information) vollumfanglich wie folgt ersetzt:

Die folgenden Dokumente bezlglich der UBSAG, handelnd durch handelnd durch ihre
Niederlassung [London][Jersey] sind als Anhang zu dem Registrierungsformular der UBS AG vom 5. April 2007
(UBS Finanzbericht 2006), zu dem Registrierungsformular der UBS AG vom 4. April 2008 (Geschaftsbericht
2007) und zu dem Prospekt der UBS AG, Niderlassung London, datiert auf den 15. Mai 2008, fur die Emission
von ,UBS 3 Year Quanto SEK Call Warrants linked to the performance of a share (class H participating non-
voting shares (USD)) in the Q-BLK Appreciation Fund, Inc.” (ISIN CH0042233210) (Quartalsbericht zum
31. Méarz 2008) bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt worden und werden durch
Verweis in diesen Prospekt einbezogen und bilden einen Bestandteil dieses Prospekts:

Finanzdokument Bezug genommen in Information
- UBS Geschaftsbericht 2007, - Beschreibung der Unternehmens-
1 Strategie, Geschaftsergebnisse, bereiche der Emittentin

Mitarbeiter und Nachhaltigkeit, in
Englisch; Seiten A85 - A152 (ein-

schlieBlich)
- UBS Geschaftsbericht 2007, - Darstellung der wichtigsten
4 Konzernrechnung und Jahres- Tochtergesellschaften

rechnung Stammhaus, in Englisch;
Seiten D96 - D99 (einschlieBlich)

- UBS  Geschaftsbericht 2007, - Nahere Angaben zu den
3 Corporate Governance, Bericht UBS-Aktien
Gber Salare und andere
Entschadigungen, in  Englisch;
Seiten C5 - C6 (einschlieBlich)

- UBS Finanzbericht 2006, - UBS AG (Konzernrechnung) fir
in Englisch: das Geschéftsjahr 2006:
(i) Seite A82, (i) Erfolgsrechnung,
(i) Seite A83, (i) Bilanz,
(iii) Seiten A86 — A87 (i) Mittelflussrechnung,
(einschlieBlich),
(iv) Seiten A88 — A214 (iv) Anhang zur Konzern-
(einschlieBlich), rechnung,
(v) Seiten A67 - A72 (v) Standards und Grund-satze
(einschlieBlich), der Rechnungslegung,
(vi) Seiten A80 — A81 (vi) Bericht des Konzern-prifers.
(einschlieBlich).

- UBS AG (Stammhaus)
Jahresrechnung fur das

einschlieBlich),

Geschaftsjahr 2006:
(i) Seite A218, (i) Erfolgsrechnung,
(ii) Seite A219, (i) Bilanz,
(iii) Seite A220, (iii) Gewinnverwendung,
(iv) Seiten A221 — A225 (iv) Anhang zur Jahresrechnung,
(
(

v) Seite A217, (v) Erlauterungen zur Jahres-
rechnung,




(vi) Seiten A67 - A72 (vi) Standards und Grundséatze

(einschlieBlich), der Rechnungslegung,
(vii) Seite A226. (vii) Bericht der Revisionsstelle.

- UBS Geschaftsbericht 2007, - UBS AG (Konzernrechnung) fur
4 Konzernrechnung und Jahres- das Geschéftsjahr 2007:
rechnung Stammhaus, in Englisch:

(i) Seite D18, (i) Erfolgsrechnung,

(i) Seite D19, (ii) Bilanz,

(iii) Seiten D23 - D24 (i) Mittelflussrechnung,

(einschlieBlich),

(iv) Seiten D25 - D120 (iv) Anhang zur Konzern-

(einschlieBlich), rechnung,

(v) Seiten D3 - D8 (einschlieBlich), (v) Standards und Grundsatze der
Rechnungslegung,

(vi) Seiten D16 — D17 (vi) Bericht des Konzernprufers.

(einschlieBlich).

- UBS AG (Stammhaus)
Jahresrechnung fur das

Geschaftsjahr 2007:

(i) Seite D125, (i) Erfolgsrechnung,

(i) Seite D126, (i) Bilanz,

(iii) Seite D127, (iii) Gewinnverwendung,

(iv) Seite D128, (iv) Anhang zur Jahresrechnung,

(v) Seite D124, (v) Erlauterungen zur
Jahresrechnung,

(vi) Seiten D3 - D8 (einschlieBlich), (vi) Standards und  Grundsatze
der Rechnungslegung,

(vii) Seite D140. (vii) Bericht der Revisionsstelle.

- UBS Quartalsbericht der  UBS AG | -  Finanzielle Informationen | - UBS Quartalsbericht der UBS AG
zum 31. Marz 2008 Uber die Vermdgens-, zum 31. Méarz 2008

Finanz- und Ertragslage
der Emittentin
(Seite ® des Prospekts)

2) Im Kapitel ,,ZUSAMMENFASSUNG", werden die Gliederungspunkte ,Wer ist die Emittentin”, ,Wer sind
die Mitglieder der Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsratsorgane der Emittentin” und ,Wie ist die finanzielle
Situation der Emittentin?” vollumfanglich wie folgt ersetzt:

Wer ist die Emittentin?

Die UBS AG mit Sitz in ZUrich und Basel ist aus der Fusion des Schweizerischen Bankvereins (SBV) und der
Schweizerischen Bankgesellschaft (SBG) im Jahre 1998 entstanden.

Die UBS AG einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften und Niederlassungen, darunter die UBS AG,
Niederlassung [London][Jersey], (,UBS"” oder ,UBS AG") ist nach eigener Einschatzung eines der global
fUhrenden Finanzinstitute fir internationale anspruchsvolle Kundinnen und Kunden. UBS nutzt als integriertes
Unternehmen die Ressourcen und das Know-how all ihrer Geschaftseinheiten und schafft so Mehrwert fir ihre
Kunden. UBS ist eigenen Angaben zufolge der weltweit flhrende Anbieter von Wealth-Management-
Dienstleistungen und gehdrt zu den wichtigsten Investmentbanken und Wertschriftenhdusern mit einer
starken Stellung im Geschaft mit institutionellen und Firmenkunden. Sie zahlt nach eigener Einschatzung zu
den gréBten Vermdgensverwaltern und ist in der Schweiz Marktfihrer im Geschaft mit Privat- und
Firmenkunden. UBS beschaftigte per 31. Méarz 2008 Uber 80.000 Mitarbeiter. UBS mit Hauptsitz in Zurich und
Basel, Schweiz, ist in mehr als 50 Landern und an den wichtigsten internationalen Finanzplatzen vertreten.

UBS umfasst drei groBe Unternehmensbereiche: Global Wealth Management & Business Banking, nach eigener
Einschatzung einer der weltgroBten Vermogensverwalter nach verwaltetem Vermdgen und die fihrende Bank
in der Schweiz fur Firmen- und institutionelle Kunden; Global Asset Management, einer der flhrenden
Vermogensverwalter weltweit, sowie Investment Bank, ein erstklassiges Investment Banking- und Wertpapier-
haus. Die Serviceleistungen umfassen das klassische Investment Banking-Geschaft, wie zum Beispiel die
Beratung bei Fusionen und Ubernahmen, die Durchfiihrung von Kapitalmarkttransaktionen sowohl im Primar-




als auch im Sekunddrmarkt, anerkannte Research-Expertise und die Emission von Anlageprodukten far
institutionelle und private Anleger.

Nach der angekindigten Bezugsrechtsemission von ca. CHF 15 Mrd. gehdért UBS auf Pro-forma-Basis nach
eigener Einschdtzung weiterhin zu den bestkapitalisierten Finanzinstituten der Welt. Am 31. Marz 2008
betrug die BlZ-Kernkapitalquote (Tier 1)' 6,9%?2, das verwaltete Vermdgen belief sich auf CHF 2.759 Mrd.
und das UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital lag bei CHF 16.386 Millionen. Die Marktkapitalisierung
betrug CHF 59.843 Millionen.

Die Rating-Agenturen Standard & Poor’s Inc. (,Standard & Poor’s”), Fitch Ratings (,Fitch”) und Moody’s
Investors Service Inc. (,Moody’s”) haben die Bonitdt von UBS und damit ihre Fahigkeit,
Zahlungsverpflichtungen, beispielsweise Tilgungs- und Zinszahlungen (Kapitaldienst) bei langfristigen
Krediten, punktlich nachzukommen, beurteilt und bewertet. Bei Fitch und Standard & Poor’s kann die
Beurteilung mit Plus- oder Minus-Zeichen, bei Moody's mit Ziffern versehen sein. Diese Zusatze geben
Aufschluss Uber die Beurteilung innerhalb einer Bewertungsstufe. Dabei beurteilt Standard & Poor’s die
Bonitat von UBS aktuell mit AA-, Fitch mit AA- und Moody’s mit Aa1.

Wer sind die Mitglieder der Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin?

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens sechs und hdchstens zwolf Mitgliedern. Die Amtszeit betragt ein
Jahr.

Mitglieder des Verwaltungsrats der UBS AG

Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus zwolf Mitgliedern:

Eigentums- Amtszeit Mandate auBerhalb der UBS AG
recht
Peter Kurer Vorsitzender 2009
Stephan Haeringer Vollamtlicher 2010
Vizeprasident
Sergio Marchionne Nebenamtlicher | 2010 CEO der Fiat S.p.A, Turin; CFO der Fiat
Vizeprasident Group  Automobiles;  Prasident  des

Verwaltungsrats der Société Générale de
Surveillance (SGS) Group in Genf und
Chairman of the Board von CNH Global
N.V., Amsterdam, Mitglied des Board of
Directors von Philip Morris International
Inc., New York

Ernesto Bertarelli Mitglied 2009 Prasident des Verwaltungsrats von Kedge
Capital Partners Ltd., Jersey, Team Alinghi
SA, Ecublens, Schweiz sowie Alinghi
Holdings Ltd., Jersey, mehrere Mandate in
Organisationen der Biotechnologie- und der

Pharmabranche
Gabrielle Kaufmann- Mitglied 2009 Partnerin der Kanzlei Lévy, Kaufmann-
Kohler Kohler und Professorin fUr Internationales

Privatrecht an der Universitat Genf; Mitglied
der American Arbitration Association

Rolf A. Meyer Mitglied 2009 Mitglied des Verwaltungsrats der DKSH AG
und von Ascom (Schweiz) AG, Bern
Helmut Panke Mitglied 2010 Mitglied des Board of Directors der

Microsoft Corporation, Redmond, WA
(USA), Vorstandsmitglied der amerika-
nischen Handelskammer in Deutschland,

' Tier-1-Kapital setzt sich zusammen aus Aktienkapital, Kapitalricklagen, Gewinnriicklagen einschlieBlich Gewinn des laufenden Jahres,
Wahrungsumrechnung und Minderheitsanteilen abztglich aufgelaufene Dividende, Nettolongpositionen in eigenen Aktien und
Goodwill.

2 Nach der bereits abgeschlossenen EUR 1 Mrd. Tier 1 hybrid Emission im April und der voraussichtlich im Juni abgeschlossenen CHF 15
Mrd. Bezugsrechtsemission wird die BIZ-Kernkapitalquote (Tier 1) per 31. Méarz 2008 auf Proforma-Basis auf 11,8 % gestiegen sein.
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Mitglied des International Advisory Board
des Global Strategic Equities Fund von
Dubai International Capital

David Sidwell

Mitglied  des  Verwaltungsrats  von
MSCI Barra Inc.; Stiftungsrat der
International Accounting Standards
Committee  Foundation, Mitglied des
Beratungsausschusses der US Securities and
Exchange Commission (SEC)

Peter Spuhler

Eigentimer der Stadler Rail AG, Schweiz,
Prasident des Verwaltungsrats der Stadler
Bussnang AG, Prasident des Verwaltungs-
rats verschiedener Unter-nehmen innerhalb
der Stadler Rail Group, Mitglied des
Verwaltungsrats von Kihne Holding,
Schweiz, Mitglied des Verwaltungsrats der
Walo Bertschinger Central AG,
Vizeprasident von LITRA, Bern, Mitglied des
Nationalrats des Schweizer Parlaments

Peter R. Voser

Chief Financial Officer der Royal Dutch Shell
plc, London, Mitglied des Verwaltungsrats
der Eidgendssischen  Revisionsaufsichts-

Lawrence A.
Weinbach

Partner  bei  Yankee Hill  Capital
Management LLC, Southport, CT USA,
Mitglied des Verwaltungsrats von Avon
Products Inc., New York, Stiftungsrat und
Mitglied des Audit Committee der Carnegie
Hall, New York, Verwaltungsratmitglied von
Quadra Realty Trust, Inc., New York,
Verwaltungsratmitglied ~ von Discover
Financial ~Services, Riverwoods, lllinois,
Mitglied des New York Stock Exchange
Listed Company Advisory Committee,
Mitglied des US-amerikanischen National
Security  Telecommunications  Advisory

Jérg Wolle

Mitglied 2009
Mitglied 2010
Mitglied 2009

behdrde
Mitglied 2009

Committee
Mitglied 2009

Prasident und CEO der DKSH (Diethelm
Keller Siber Hegner) Holding Ltd., Zirich

Konzernleitung der UBS AG

Die Konzernleitung besteht derzeit aus elf Mitgliedern:

Marcel Rohner

Group Chief Executive Officer

John A. Fraser

Chairman und CEO Global Asset Management

Marten Hoekstra

Deputy CEO, Global Wealth Management & Business Banking und Head of

Wealth Management, Americas

Jerker Johansson

Chairman & CEO der UBS Investment Bank

Joseph Scoby

Group Chief Risk Officer

Walter Stuerzinger

Chief Operating Officer, Corporate Center

Marco Suter

Group Chief Financial Officer

Rory Tapner

Chairman und CEO Asia Pacific

Raoul Weil

Chairman und CEO Global Wealth Management & Business Banking

Alexander Wilmot-
Sitwell

Joint Global Head Investment Banking Department, Investment Bank sowie
Chairman und CEO, Group Europe, Middle East & Africa

Robert Wolf

Chairman und CEO, Group Americas sowie President und Chief Operating
Officer, Investment Bank

Kein Mitglied der Konzernleitung tbt bedeutsame Tatigkeiten auBerhalb der UBS aus.




Wie ist die finanzielle Situation der Emittentin?

Die nachfolgende Tabelle ist aus dem publizierten ungepriften Quartalsbericht der UBS zum 31. Marz 2008
entnommen und zeigt die wesentlichen Kennzahlen und das erstklassige Rating der UBS:

Kennzahlen UBS

Fur das Quartal endend am oder per Veranderung in %

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.3.08 31.12.07 31.3.07 4Q07 1Q07

Leistungskennzahlen aus fortzufithrenden Geschéaftsbereichen

Verwassertes Ergebnis pro Aktie (CHF)! (5.63) (6.47) 1.43 13
Den UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapitalrendite

(%)? (180,0) (12,2) 26,8
Geschéaftsaufwand/Geschéftsertrag (%)3 N/A4 N/A4 69,6

Neugelder (Mrd. CHF)® (12,8) 15,5 52,8

Konzernergebnis

Geschéftsertrag (3 952) (4132) 13 486 4
Geschéaftsaufwand 7 847 8918 9380 (12) (16)
Ergebnis vor Steuern (aus fortzufihrenden und

aufgegebenen Geschéftsbereichen) (11 679) (13 016) 4112 10

Den UBS-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis aus

fortzufihrenden Geschéftsbereichen (11 535) (12 967) 3031 11

Personalbestand (auf Vollzeitbasis)® 83 839 83 560 80 637 0 4

Bilanz- und Kapitalbewirtschaftung UBS

Bilanzkennzahlen

Total Aktiven 2231019 2272768 2514 359 (2) 11)
Den UBS-Aktiondren zurechenbares Eigenkapital 16 386 35219 51311 (53) (68)
Borsenkapitalisierung 59 843 108 654 149 157 (45) (60)

BiZ-Kennzahlen

Tier-1-Kapital (%)’ 6,9 8,7 11,6
Gesamtkapital (Tier 1 und 2) (%) 10,7 11,9 14,6
Risikogewichtete Aktiven 333 300 372 298 354 603 (10) (6)
Verwaltete Vermogen (Mrd. CHF) 2759 3189 3112 (13) (11)

Langfristige Ratings

Fitch, London AA-2 AA AA+
Moody's, New York Aa18 Aaa Aa2
Standard & Poor's, New York AA-8 AA AA+

1 Fur Details zur Berechnung der Ergebnisse pro Aktie siehe Anmerkung 8 in der ungepriiften Konzernrechnung des Finanzberichts des
1. Quartals 2008. 2Den UBS-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis aus fortzufihrenden Geschéaftsbereichen seit Jahresbeginn
(gegebenenfalls annualisiert)/Den UBS-Aktiondren zurechenbares durchschnittliches Eigenkapital abzuglich Ausschittungen (gegebenenfalls
geschatzt). 3 Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag vor Wertberichtigungen fur Kreditrisiken. 4 Die Kennzahl Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag
besitzt aufgrund der negativen Ertrage fur das 1. Quartal keine Aussagekraft. 5 Ohne Zins- und Dividendenertrdge. 6 Ohne Personalbestand
Industriebeteiligungen. 7 Beinhaltet hybrides Tier-1-Kapital. Siehe Tabelle BIZ-Kennzahlen im Kapitel Kapitalbewirtschaftung im Finanzbericht
des 1. Quartals 2008. 8 Stellt das Rating am 1. April 2008 dar.
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3) Das Kapitel ,,BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN”, wird vollumfanglich wie folgt ersetzt:

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die folgende Darstellung enthalt allgemeine Informationen Uber die UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 Zurich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, handelnd durch ihre Niederlassung [London, 1 Finsbury
Avenue, London EC2M 2PP, Vereinigtes Kdénigreich] [Jersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ].

UBERBLICK

Die UBS AG einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften (,,UBS" oder ,UBS AG") ist nach eigener Einschatzung
eines der global fihrenden Finanzinstitute fur internationale anspruchsvolle Kundinnen und Kunden. UBS nutzt
als integriertes Unternehmen die Ressourcen und das Know-how all ihrer Geschéaftseinheiten und schafft so
Mehrwert fur ihre Kunden. UBS ist eigenen Angaben zufolge der weltweit fiihrende Anbieter von Wealth-
Management-Dienstleistungen und gehort zu den wichtigsten Investmentbanken und Wertschriftenhdusern
mit einer starken Stellung im Geschaft mit institutionellen und Firmenkunden. Sie zahlt nach eigener
Einschatzung zu den gréBten Vermdgensverwaltern und ist in der Schweiz MarktfUhrer im Geschaft mit Privat-
und Firmenkunden. UBS beschaftigte per 31. Marz 2008 Gber 80.000 Mitarbeiter. UBS mit Hauptsitz in Zirich
und Basel, Schweiz, ist in mehr als 50 Landern und an den wichtigsten internationalen Finanzpldtzen vertreten.

Nach der angekindigten Bezugsrechtsemission von ca. CHF 15 Mrd. gehdért UBS auf Pro-forma-Basis nach
eigener Einschdtzung weiterhin zu den bestkapitalisierten Finanzinstituten der Welt. Am 31. Marz 2008
betrug die BlZ-Kernkapitalguote (Tier 1)3 6,9%¢*, das verwaltete Vermogen belief sich auf CHF 2.759 Mrd.
und das UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital lag bei CHF 16.386 Millionen. Die Marktkapitalisierung
betrug CHF 59.843 Millionen.

Die Rating-Agenturen Standard & Poor’s Inc. (“Standard & Poor's”), Fitch Ratings (“Fitch”) und Moody's
Investors Service Inc. (,Moody’s”) haben die Bonitdt von UBS und damit ihre Fahigkeit,
Zahlungsverpflichtungen, beispielsweise Tilgungs- und Zinszahlungen (Kapitaldienst) bei langfristigen
Krediten, punktlich nachzukommen, beurteilt und bewertet. Bei Fitch und Standard & Poor’s kann die
Beurteilung mit Plus- oder Minus-Zeichen, bei Moody's mit Ziffern versehen sein. Diese Zusatze geben
Aufschluss Uber die Beurteilung innerhalb einer Bewertungsstufe. Dabei beurteilt Standard & Poor’s die
Bonitat von UBS aktuell mit AA-, Fitch mit AA- und Moody’s mit Aa1.

L UNTERNEHMENSINFORMATIONEN

Firma und Name der Emittentin im Geschaftsverkehr ist UBS AG. Die Emittentin wurde am 28. Februar 1978
unter dem Namen SBC AG fur unbestimmte Zeit gegriindet und an diesem Tag in das Handelsregister des
Kantons Basel Stadt eingetragen. Am 8. Dezember 1997 erfolgte die Umfirmierung zu UBS AG. UBS in ihrer
jetzigen Form entstand am 29. Juni 1998 durch die Fusion der Schweizerischen Bankgesellschaft (gegriindet
1862) und des Schweizerischen Bankvereins (gegriindet 1872). UBS ist im Handelsregister des Kantons Zurich
und des Kantons Basel Stadt eingetragen. Die Handelsregisternummer lautet CH-270.3.004.646-4.

UBS ist in der Schweiz gegriindet und ansassig und unterliegt als Aktiengesellschaft, d.h. als eine Gesellschaft,
die Aktien fur Investoren begeben hat, dem schweizerischem Obligationenrecht und den schweizerischen
bankenrechtlichen Bestimmungen.

Die Adressen und Telefonnummern der beiden Satzungs- und Verwaltungssitze lauten: BahnhofstraBe 45,
8001 Zurich, Schweiz, Tel. +41-44-234 11 11; und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, Tel. +41-61-288
20 20.

Die Aktien von UBS sind an der SWX Swiss Exchange notiert und werden Uber die Handelsplattform
SWX Europe, an der die SWX Swiss Exchange die Mehrheit halt, gehandelt. Zudem sind die UBS-Aktien an den
Borsen in New York und Tokio notiert.

3 Tier-1-Kapital setzt sich zusammen aus Aktienkapital, Kapitalriicklagen, Gewinnrlicklagen einschlieBlich Gewinn des laufenden Jahres,
Wahrungsumrechnung und Minderheitsanteilen abztglich aufgelaufene Dividende, Nettolongpositionen in eigenen Aktien und
Goodwill.

4 Nach der bereits abgeschlossenen EUR 1 Mrd. Tier 1 hybrid Emission im April und der voraussichtlich im Juni abgeschlossenen CHF 15
Mrd. Bezugsrechtsemission wird die BIZ-Kernkapitalquote (Tier 1) per 31. Méarz 2008 auf Proforma-Basis auf 11,8 % gestiegen sein.
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GemaR Artikel 2 der Statuten der UBS AG (die , Statuten”) ist Geschaftszweck von UBS der Betrieb einer Bank.
lhr  Geschaftsportfolio umfasst alle Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und
Handelsgeschaften im In- und Ausland.

Il. GESCHAFTSUBERBLICK

UBS gliedert sich in drei Unternehmensbereiche und das Corporate Center, die nachfolgend beschrieben
werden. Daneben gibt es noch den Geschaftsbereich Industriebeteiligungen. Eine umfassende Beschreibung
der jeweiligen Strategie, Struktur, Organisation, Produkte, Dienstleistungen und Markte ist Teil 1 des
Geschaftsberichts 2007 der UBS AG, Strategie, Geschaftsergebnisse, Mitarbeiter und Nachhaltigkeit, in
englischer Sprache auf den Seiten A85 bis einschlieBlich A152 zu entnehmen.

Global Wealth Management & Business Banking

Mit einer fast 150-jahrigen Tradition bietet der Bereich Global Wealth Management eine umfassende Palette
von Produkten und Dienstleistungen an, die auf die Bedurfnisse vermogender Privatkunden weltweit
zugeschnitten sind. Dabei bieten die Kundenberater den Kunden eine umfassende Palette von
Wealth Management Dienstleistungen an, die von der Vermodgensverwaltung und Nachlassplanung Gber
Corporate Finance bis hin zu Art Banking reichen. In den USA ist dieser Geschaftsbereich nach eigener
Einschatzung einer der fUhrenden Vermogensverwalter. Der Bereich Business Banking Schweiz ist nach
eigener Einschatzung der Marktflhrer in der Schweiz und bietet im Geschaft mit Privat- und Firmenkunden
eine umfassende Palette von Bank- und Wertpapierdienstleistungen an.

Global Asset Management

Der Bereich Global Asset Management von UBS ist nach eigener Einschatzung ein weltweit fUhrender
Vermogensverwalter mit einem breiten Angebot an Investment-Management-Lésungen fr Privat-, Firmen-
und institutionelle Kunden. Die Anlagedienstleistungen, die auch Uber Finanzintermediare erbracht werden,
erstrecken sich auf die traditionellen Anlagekategorien wie auch die Bereiche alternative Anlagen und
Immobilien. Dieser Bereich ist eigenen Angaben zufolge einer der gréBten institutionellen
Vermdgensverwalter und der weltweit groBte Dach-Hedgefonds-Manager. Er ist zudem nach eigener
Einschatzung einer der groBten Investmentfondsmanager in Europa und der gréBte Investmentfondsmanager
der Schweiz.

Investment Bank

Der Bereich Investment Bank von UBS gehort nach eigener Einschatzung zu den weltweit wichtigsten
Investmentbanken und Wertschriftenhdusern und bietet Firmen- und institutionellen Kunden, Regierungen
und Finanzintermedidren, sowie auf alternative Anlagen spezialisierten Vermogensverwaltern eine
umfassende Palette von Produkten und Dienstleistungen an. Die Investmentbanker, Sales-Fachleute und
Researchanalysten erbringen, unterstlitzt von Teams aus den Bereichen Risikomanagement und Logistik,
Beratungs- und Abwicklungsdienstleistungen fir Kunden rund um den Globus. Der Bereich Investment Bank
arbeitet zudem mit Private Equity-Hausern und Hedge Fonds zusammen und erfillt sowohl Uber den UBS
eigenen Bereich Global Wealth Management als auch tUber andere Privatbanken indirekt die Bedurfnisse von
Privatanlegern.

Corporate Center

Das Corporate Center stellt in Zusammenarbeit mit den Unternehmensbereichen sicher, dass UBS als
effizientes Ganzes mit gemeinsamen Werten und Zielen agiert und schafft damit Wert fur Aktionare und
Stakeholder. Mit seinen diversen Funktionen - Risiko- und Finanzmanagement, Treasury, Kommunikation,
Recht und Compliance, Human Resources, Strategie, Offshoring und Technologie - tragt es zum nachhaltigen
Wachstum der UBS-Unternehmensbereichen bei. Am 1. Januar 2008 wurde das Private Equity-Portfolio der
UBS, welches vormals zum Bereich Industriebeteiligungen (Industrial Holdings) gehorte, in das Corporate
Center eingegliedert. Die Portfoliostrategie hat sich durch die Eingliederung nicht verandert: Sie besteht darin,
ihre Aktivitdten in dieser Anlagekategorie weiter zu reduzieren und Mdglichkeiten fur Desinvestitionen zu
nutzen.
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Wettbewerb

UBS ist in allen Geschéaftsfeldern einem harten Wettbewerb ausgesetzt. Sie konkurriert sowohl in der Schweiz
als auch im Ausland mit Vermégensverwaltern, Geschafts-, Investment- und Privatbanken, Brokerage-Hausern
und anderen Finanzdienstleistern. Zu den Mitbewerbern zéhlen nicht nur lokale Banken, sondern auch globale
Finanzinstitute, die in Bezug auf GréBe und Angebot mit UBS vergleichbar sind.

Zudem bringt der Konsolidierungstrend in der globalen Finanzdienstleistungsbranche neue Konkurrenten
hervor, die mit erweiterter Produkt- und Dienstleistungspalette, besserem Zugang zu Kapital sowie wachsender
Effizienz moglicherweise auch die Preise starker beeinflussen.

. ORGANISATIONSSTRUKTUR DER EMITTENTIN

Die Konzernstruktur von UBS ist darauf ausgelegt, der Geschaftstatigkeit des Unternehmens einen effizienten
rechtlichen, steuerlichen, regulatorischen und finanziellen Rahmen zu geben. Weder die einzelnen
Unternehmensbereiche von UBS — Global Wealth Management & Business Banking, Global Asset Management,
Investment Bank — noch das Corporate Center (die , Unternehmensbereiche”) sind rechtlich selbststandige
Einheiten; vielmehr agieren sie Uber die Niederlassungen des Stammhauses, der UBS AG, im In- und Ausland.

Die Abwicklung von Transaktionen Uber das Stammhaus ermdglicht es UBS, die Vorteile, die sich aus der
Blndelung aller Unternehmensbereichen unter einem Dach ergeben, voll auszuschépfen. Wo es aber aufgrund
lokaler rechtlicher, steuerlicher oder regulatorischer Vorschriften oder aufgrund neu erworbener Gesellschaften
nicht maglich oder nicht effizient ist, Transaktionen Uber das Stammhaus abzuwickeln, werden diese Aufgaben
von rechtlich selbststandigen Konzerngesellschaften vor Ort wahrgenommen. Die wichtigsten Tochter-
gesellschaften kénnen dem Geschaftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und Jahresrechnung Stammhaus, der
UBS AG in englischer Sprache auf den Seiten D96 bis einschlieBlich D99 entnommen werden.

V. TRENDINFORMATIONEN

Die gesamte Finanzbranche hatte zum Jahresbeginn mit einem unginstigen Geschaftsklima zu kampfen. UBS
rechnet weiterhin mit einem schwierigen Umfeld, welches durch die anhaltend schlechte Lage der
Weltwirtschaft, den Schuldenabbau bei institutionellen und privaten Anlegern, einen langsameren
Vermogensaufbau und gesunkene Handels- und Kapitalmarktaktivitdten gepragt ist.

JUngste Entwicklungen

e Bei der ordentlichen Generalversammlung der UBS am 23. April 2008 haben die Aktionare der UBS einer
Kapitalerhdhung im Zuge einer vollumfénglich garantierten Bezugsrechtsemission zugestimmt. Am
22. Mai 2008 gab die UBS die endgultigen Bedingungen dieser Bezugsrechtsemission bekannt. Der
Verwaltungsrat der UBS billigte die Kapitalerhdhung der UBS AG durch Ausgabe von 760.295.181
vollstandig eingezahlten Namensaktien mit einem Nennwert von CHF 0,10. Nach Abschluss der
Transaktion werden sich 2.932.541.279 vollstandig eingezahlte Namensaktien mit einem Nennwert von
jeweils CHF 0,10 im Umlauf befinden. Der Zeichnungspreis fir die jungen Aktien wurde auf CHF 21,00 je
junge Aktie festgelegt und wird voraussichtlich einen Netterlds von ca. CHF 15,97 Mrd. ergeben. Die
Transaktion wird voraussichtlich am 17. Juni 2008 abgeschlossen sein.

e Am 6. Mai 2008 gab die UBS bekannt, dass (i) die Gruppe fur das Gesamtjahr 2009 eine Kostensenkung
auf CHF 28 Mrd. anstrebt, was deutlich unter dem aktuellen Niveau liegen wiirde, und (ii) es nach dem in
der Investment Bank geplanten Kapazitatsabbau das Ziel von UBS ist, dass die Investment Bank Uber
eigene Kapazitaten verflgt, um unter normalen Bedingungen ca. CHF 4 Mrd. zum Vorsteuerergebnis
beizutragen. Es kann nicht garantiert werden, dass diese Plane oder Ziele vollstdndig oder teilweise
erreicht werden bzw. in welchem Zeitraum sie gegebenenfalls erreicht werden.

Von dieser Entwicklung sind alle Geschéaftsbereiche der UBS betroffen. Das Unternehmen wird
dementsprechend Kosten, Ressourcen und Kapazitaten sehr aktiv bewirtschaften muissen. Die Investment
Bank wird Ende 2008 voraussichtlich ca. 19.000 Mitarbeiter zéhlen. Hieraus ergibt sich ein Abbau von bis
zu 2.600 Stellen, hauptsachlich durch Entlassungen. In anderen Unternehmensbereichen erfolgt der
Personalabbau in erster Linie durch die natlrliche Fluktuation, und offene Stellen werden nach
Maoglichkeit intern besetzt. Dennoch werden sich Kindigungen nicht vollstdndig vermeiden lassen. Bei
unveranderten Marktverhaltnissen geht UBS davon aus, dass bis Mitte 2009 insgesamt ca. 5.500 weniger
Mitarbeiter beschaftigt sein werden als heute.

e Am 6.Mai 2008 gab die UBS ihren Entschluss bekannt, sich aus dem institutionellen Bereich des
US-Municipal-Securities-Geschafts durch Verkauf oder anderweitige MaBBnahmen zurlickzuziehen.
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e UBS kindigte am 1. April 2008 die Bildung einer neuen Einheit zur Bewirtschaftung eines Grof3teils des
Workout-Portfolios von derzeit illiquiden Vermdgenswerten aus dem US-Immobilienmarkt an und teilte
mit, dass die Kerngeschafte des Unternehmens von den negativen Einflissen der US-Immobilienkrise
entlastet werden und fiir die Aktiondre in absehbarer Zeit ein groBtmoglicher Nutzen erziel werden kann.
Am 21. Mai 2008 gab die USB bekannt, den Verkauf von US-amerikanischen Residential Mortgage-
Backed Securities — hauptsachlich mit Einstufung Subprime und Alt-A — abgeschlossen zu haben. Kaufer
ist ein neu gegrindeter Fonds fur gefdhrdete Papiere, der von BlackRock verwaltet wird. Die UBS
verkaufte dem neuen Fonds Positionen mit einem Nennwert von rund USD 22 Mrd. fur einen
Verkaufspreis von insgesamt rund USD 15 Mrd. GemdB3 den Einstufungen von UBS handelt es sich
mehrheitlich um etwa gleich groBe Anteile an Subprime- und Alt-A-Bestdnden und beim Rest um Prime-
Positionen. Der Fonds kaufte die Papiere mit rund USD 3,75 Mrd. an Mitteln, die BlackRock bei Anlegern
aufgenommen hatte, sowie mit einem mehrjahrigen, besicherten und befristeten Kredit von UBS in Hohe
von rund USD 11,25 Mrd.

e Im Rahmen der Uberprifung des Fixed-Income-Geschafts beurteilt UBS derzeit die Nutzung der
Reference-Linked-Note-Programme und wird méglicherweise die Beschrankung oder Einstellung einer
oder mehrerer Programme bestimmen. Eine Entscheidung zur Einstellung bzw. zur Beschrankung der
Nutzung eines oder mehrerer Programme konnte sich auf die Ertrage auswirken.

e Die aktuelle Marktlage gestaltete sich im zweiten Quartal schwierig und war von Volatilitdt gepragt. Der
Ausblick von UBS in Bezug auf die Neugelder ist auf kurze Sicht nach wie vor zurtickhaltend.

V. VERWALTUNGS-, MANAGEMENT- UND AUFSICHTSORGANE DER EMITTENTIN

UBS verflgt auf oberster Stufe Uber zwei streng getrennte Flihrungsgremien, wie dies von der schweizerischen
Bankengesetzgebung vorgeschrieben ist. Die Funktionen des Prasidenten des Verwaltungsrats einerseits und
des Chief Executive Officer (CEO) andererseits sind zwei verschiedenen Personen Ubertragen, damit die
Gewaltentrennung gewahrleistet ist. Diese Struktur schafft gegenseitige Kontrolle und macht den
Verwaltungsrat unabhangig vom Tagesgeschaft der Bank, fir das die Konzernleitung die Verantwortung tragt.
Niemand kann Mitglied beider Gremien sein.

Aufsicht und Kontrolle der operativen Unternehmensfihrung liegen beim Verwaltungsrat. Samtliche
Einzelheiten zu den Kompetenzen und Verantwortlichkeiten der beiden Gremien sind in den UBS-Statuten,
dem Organisationsreglement und den entsprechenden Anhdngen geregelt. Weitere Informationen dazu sind
unter www.ubs.com/corporate-governance zu finden.

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens sechs und héchstens zwélf Mitgliedern. Die Amtszeit der Mitglieder
des Verwaltungsrats betragt ein Jahr.

Angaben zu den Verwaltungsorganen der Emittentin
Mitglieder des Verwaltungsrats der UBS AG

Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus zwolf Mitgliedern:

Eigentums- Amtszeit Mandate auBerhalb der UBS AG
recht
Peter Kurer Vorsitzender 2009
Stephan Haeringer Vollamtlicher 2010
Vizeprasident
Sergio Marchionne Nebenamtlicher | 2010 CEO der Fiat S.p.A, Turin; CFO der Fiat
Vizeprasident Group  Automobiles;  Prasident  des

Verwaltungsrats der Société Générale de
Surveillance (SGS) Group in Genf und
Chairman of the Board von CNH Global
N.V., Amsterdam, Mitglied des Board of
Directors von Philip Morris International
Inc., New York

Ernesto Bertarelli Mitglied 2009 Prasident des Verwaltungsrats von Kedge
Capital Partners Ltd., Jersey, Team Alinghi
SA, Ecublens, Schweiz sowie Alinghi
Holdings Ltd., Jersey, mehrere Mandate in
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Organisationen der Biotechnologie- und der
Pharmabranche

Gabrielle Kaufmann-
Kohler

Mitglied

2009

Partnerin der Kanzlei Lévy, Kaufmann-
Kohler und Professorin flr Internationales
Privatrecht an der Universitat Genf; Mitglied
der American Arbitration Association

Rolf A. Meyer

Mitglied

2009

Mitglied des Verwaltungsrats der DKSH AG
und von Ascom (Schweiz) AG, Bern

Helmut Panke

Mitglied

2010

Mitglied des Board of Directors der
Microsoft Corporation, Redmond, WA
(USA), Vorstandsmitglied der amerika-
nischen Handelskammer in Deutschland,
Mitglied des International Advisory Board
des Global Strategic Equities Fund von
Dubai International Capital

David Sidwell

Mitglied

2009

Mitglied  des  Verwaltungsrats  von
MSCI Barra Inc.; Stiftungsrat der
International Accounting Standards
Committee  Foundation, Mitglied des
Beratungsausschusses der US Securities and
Exchange Commission (SEC)

Peter Spuhler

Mitglied

2010

Eigentimer der Stadler Rail AG, Schweiz,
Prasident des Verwaltungsrats der Stadler
Bussnang AG, Prasident des Verwaltungs-
rats verschiedener Unter-nehmen innerhalb
der Stadler Rail Group, Mitglied des
Verwaltungsrats von Kihne Holding,
Schweiz, Mitglied des Verwaltungsrats der
Walo Bertschinger Central AG,
Vizeprasident von LITRA, Bern, Mitglied des
Nationalrats des Schweizer Parlaments

Peter R. Voser

Mitglied

2009

Chief Financial Officer der Royal Dutch Shell
plc, London, Mitglied des Verwaltungsrats

der Eidgendssischen  Revisionsaufsichts-
behorde

Lawrence A.
Weinbach

Mitglied

2009

Partner  bei  Yankee Hill  Capital
Management LLC, Southport, CT USA,
Mitglied des Verwaltungsrats von Avon
Products Inc., New York, Stiftungsrat und
Mitglied des Audit Committee der Carnegie
Hall, New York, Verwaltungsratmitglied von
Quadra Realty Trust, Inc., New York,
Verwaltungsratmitglied ~ von Discover
Financial ~Services, Riverwoods, lllinois,
Mitglied des New York Stock Exchange
Listed Company Advisory Committee,
Mitglied des US-amerikanischen National
Security  Telecommunications  Advisory
Committee

Jérg Wolle

Mitglied

2009

Prasident und CEO der DKSH (Diethelm
Keller Siber Hegner) Holding Ltd., Zirich
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Konzernleitung der UBS AG

Die Konzernleitung besteht derzeit aus elf Mitgliedern:

Marcel Rohner

Group Chief Executive Officer

John A. Fraser

Chairman und CEQ Global Asset Management

Marten Hoekstra

Deputy CEO, Global Wealth Management & Business Banking und Head of
Wealth Management, Americas

Jerker Johansson

Chairman & CEO der UBS Investment Bank

Joseph Scoby

Group Chief Risk Officer

Walter Stuerzinger

Chief Operating Officer, Corporate Center

Marco Suter

Group Chief Financial Officer

Rory Tapner

Chairman und CEO Asia Pacific

Raoul Weil

Chairman und CEO Global Wealth Management & Business Banking

Alexander Wilmot-
Sitwell

Joint Global Head Investment Banking Department, Investment Bank sowie
Chairman und CEO, Group Europe, Middle East & Africa

Robert Wolf

Chairman und CEO, Group Americas sowie President und Chief Operating

Officer, Investment Bank

Kein Mitglied der Konzernleitung tbt bedeutsame Tatigkeiten auBerhalb der UBS aus.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist das oberste Fihrungsgremium von UBS. Jedes Mitglied des Verwaltungsrats wird von
den Aktionaren fir eine Amtszeit von einem Jahr gewahlt.> Der Verwaltungsrat wahlt seinen Prasidenten, seine
Vizeprasidenten und die verschiedenen Verwaltungsratsausschisse selbst (Audit Committee, Compensation
Committee, Nominating Committee und Corporate Responsibility Committee).®

Der Verwaltungsrat ist fir die mittel- und langfristige strategische Ausrichtung von UBS und fur Ernennungen
und Entlassungen auf Ebene des Top Managements verantwortlich. Er definiert die Risikogrundsatze und die
Risikokapazitat von UBS. Der Verwaltungsrat besteht mehrheitlich aus externen Mitgliedern, die von UBS
unabhangig sind; der Prasident und mindestens einer der Vizeprasidenten Uben im Einklang mit den
schweizerischen bankengesetzlichen Bestimmungen auch exekutive Funktionen aus und tragen Aufsichts- und
Fuhrungsverantwortung. Der Verwaltungsrat tagt so haufig, wie es der Geschéaftsverlauf erfordert, mindestens
aber sechs Mal pro Jahr.

Die Geschéaftsanschrift des Verwaltungsrats ist UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 Zlrich, Schweiz.

Konzernleitung

Die Konzernleitung ist fiir die operative Fiihrung des Unternehmens zustandig. Der Chief Executive Officer und
samtliche Konzernleitungsmitglieder werden vom Verwaltungsrat gewahlt und sind dem Prasidenten des
Verwaltungsrats und dem Verwaltungsrat gegenlber fir das Konzernergebnis verantwortlich. Die
Konzernleitung und insbesondere der CEO tragen die Verantwortung fir Umsetzung und Ergebnisse der
Geschaftsstrategien, gewdhrleisten die konzernweite Zusammenarbeit der Unternehmensbereiche im Sinne des
integrierten Geschaftsmodells sowie die Nutzung von Synergien innerhalb von UBS.

Die Geschaftsanschrift der Konzernleitung ist UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 Zurich, Schweiz.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung koénnten aufgrund von Mandaten in
Geschaftsleitungen oder Aufsichtsraten anderer Gesellschaften (siehe oben unter ,Angaben zu den
Verwaltungsorganen der Emittentin”) wirtschaftliche Interessen haben, die von denen der Emittentin
abweichen. Aus diesen Positionen oder Interessen kdnnten sich potenzielle Interessenkonflikte ergeben. UBS ist

> Bei der ordentlichen Generalversammlung am 23. April 2008 haben die Aktionare fir eine Verkirzung der Amtszeit der VR-Mitglieder
von drei Jahren auf ein Jahr gestimmt. Folglich wurden die neuen Mitglieder fur ein Jahr gewahlt. Fur die anderen Mitglieder gilt die
einjahrige Amtszeit ab ihrer Wiederwahl.

6 Die neue Struktur der Committees wird bis Ende 2008 umgesetzt.
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Uberzeugt, dass aufgrund der internen Corporate Governance Praxis und der Einhaltung der diesbezlglichen
rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen in vernlnftiger Weise sichergestellt wird, dass mdgliche
derartige Interessenkonflikte angemessen gehandhabt werden. Dies beinhaltet auch eine sachgerechte
Offenlegung solcher Interessenkonflikte.

VI. ABSCHLUSSPRUFER

Am 23. April 2008 wurde die Ernst & Young AG, Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz, auf der
UBS Generalversammlung als Abschlusspriiferin der Emittentin und der UBS Gruppe in Ubereinstimmung mit
den gesellschaftsrechtlichen und bankengesetzlichen Vorgaben fur den Zeitraum eines weiteren Jahres
wiedergewahlt. Ernst & Young AG, Basel, ist Mitglied der Treuhand-Kammer der Schweiz mit Sitz in Zurich,
Schweiz.

VIl BEDEUTENDE AKTIONARE DER EMITTENTIN

Das Eigentum an UBS-Aktien ist breit gestreut. Am 31. Dezember 2007 war Chase Nominees Ltd., London,
treuhdnderisch fur andere Investoren, mit einer Beteiligung von 7,99 % (31. Dezember 2006: 8,81 %,
31. Dezember 2005: 8,55 %) am gesamten Aktienkapital eingetragen. DTC (Cede & Co.), New York, die
US-amerikanische  Wertpapier-Clearing-Organisation ,The Depository Trust Company”, hielt am
31. Dezember 2007 treuhdnderisch fir andere wirtschaftlich Berechtigte 14,15 % (31. Dezember 2006:
13,21 %, 31. Dezember 2005: 9,95 %) am gesamten Aktienkapital. Credit Suisse Group, Zurich, hielt am
8. Februar 2008 direkt oder indirekt eine Beteiligung von 3,651 % in Form von Erwerbspositionen. Darin
enthalten waren 19.160.098 (0,924 %) UBS-Namensaktien und insgesamt 56.550.917 (2,727 %)
Erwerbspositionen und garantierte VerduBerungsrechte an UBS-Aktien. Gleichzeitig hielt Credit Suisse Group
direkt oder indirekt 82.449.871 (3,976 %) VerauBerungspositionen in Bezug auf UBS-Namensaktien. Gemal3
den Bestimmungen von UBS zur Eintragung von Aktien ist das Stimmrecht von Nominees auf 5 % beschrankt.
Wertpapier-Clearing- und Abwicklungsorganisationen sind von dieser Regelung ausgenommen. Kein weiterer
Aktiondr war mit einer Stimmrechtsbeteiligung von Uber 3 % registriert. Nur Aktiondre, die im Aktienregister
als Aktiondre mit Stimmrecht eingetragen sind, kdnnen Stimmrechte ausiben.

Zum 29. Februar 2008 hielt UBS 5,73 % Erwerbspositionen (Anteil der Stimmrechte), die 118.912.541
UBS-Namensaktien entsprechen. Darin enthalten waren 104.858.252 Namensaktien und insgesamt
14.054.289 Erwerbspositionen und garantierte VerduBerungsrechte an UBS-Namensaktien. Gleichzeitig hielt sie
auch 25,97 % VerduBerungspositionen (Anteil der Stimmrechte) in Bezug auf 538.431.438 UBS-Namensaktien.
Diese beinhalten u.a. Wandlungsrechte fur 252.525.253 (12,18 %) UBS-Namensaktien in Form von
Pflichtwandelanleihen, die an die Government of Singapore Investment Corporation Pte. Ltd, Singapur, und
einen weiteren Investor aus dem Nahen Osten am 5. Marz 2008 ausgegeben wurden. Auf der Grundlage der
maximalen Aktienanzahl, die im Zusammenhang mit den Pflichtwandelanleihen ausgegeben wirde, wirde die
Government of Singapore Investment Corporation Pte. Ltd, nach Wandlung ca. 252.525.253
UBS-Namensaktien halten (ohne Berlcksichtigung von Anpassungen aufgrund des Bezugsrechtsangebots). Die
Government of Singapore Investment Corporation Pte. Ltd hielt am 27. Februar 2008 8.316.717 UBS-Aktien.

Nahere Angaben zur Streuung der UBS-Aktien, zur Anzahl der eingetragenen und nicht eingetragenen Titel,
zum Stimmrecht sowie zur Aufteilung nach Aktionarskategorien und geografischen Regionen kénnen dem
Geschaftsbericht 2007, 3 Corporate Governance, Bericht Uber Saldre und andere Entschadigungen, der
UBS AG in englischer Sprache auf den Seiten C5 bis einschlieBlich C6 entnommen werden.

VIl FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER
EMITTENTIN

Hinsichtlich der Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird auf den Finanzbericht
der Emittentin flr das Geschaftsjahr 2006 und den Geschaftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und
Jahresrechnung Stammbhaus, in englischer Sprache verwiesen. In diesem Zusammenhang entspricht das
Wirtschaftsjahr der Emittentin dem Kalenderjahr.

Fur das Geschaftsjahr 2006 wird verwiesen auf

(i) die Konzernrechnung der UBS AG (Konzernrechnung), insbesondere die Erfolgsrechnung der
UBS AG (Konzernrechnung) auf Seite A82, die Bilanz der UBS AG (Konzernrechnung) auf
Seite A83, die Mittelflussrechnung der UBS AG (Konzernrechnung) auf den Seiten A86
bis A87 (einschlieBlich) und den Anhang zur Konzernrechnung auf den Seiten A88
bis A214 (einschlieBlich),
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(i) die Jahresrechnung der UBS AG (Stammhaus), insbesondere die Erfolgsrechnung der UBS AG
(Stammhaus) auf Seite A218, die Bilanz der UBS AG (Stammhaus) auf Seite A219, die
Gewinnverwendung der UBS AG (Stammhaus) auf Seite A220, den Anhang zur Jahresrechnung
auf den Seiten A221 bis A225 (einschlieBlich) und die Erlduterungen zur Jahresrechnung auf
Seite A217, und

(iii) den Abschnitt ,Standards und Grundsdatze der Rechnungslegung” auf den Seiten A67 bis A72
(einschlieBlich) im Finanzbericht 2006.

Fur das Geschaftsjahr 2007 wird verwiesen auf

(i) die Konzernrechnung der UBS AG (Konzernrechnung), insbesondere die Erfolgsrechnung der
UBS AG (Konzernrechnung) auf Seite D18, die Bilanz der UBS AG (Konzernrechnung) auf
Seite D19, die Mittelflussrechnung der UBS AG (Konzernrechnung) auf den Seiten D23 bis D24
(einschlieBlich) und den Anhang zur Konzernrechnung auf den Seiten D25 bis D120
(einschlieBlich),

(i) die Jahresrechnung der UBS AG (Stammhaus), insbesondere die Erfolgsrechnung der UBS AG
(Stammhaus) auf Seite D125, die Bilanz der UBS AG (Stammhaus) auf Seite D126, die
Gewinnverwendung der UBS AG (Stammhaus) auf Seite D127, den Anhang zur Jahresrechnung
auf Seite D128 und die Erlduterungen zur Jahresrechnung auf Seite D124, und

(iii) den Abschnitt ,Standards und Grundsatze der Rechnungslegung” auf den Seiten D3 bis D8
(einschlieBlich) im Geschéaftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und Jahresrechnung Stammhaus.

Samtliche diesbeziiglich darin enthaltenen, von der Revisionsstelle von UBS gepriiften Finanzinformationen und
Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Prospekts und sind damit inhaltlich in vollem Umfang
in diesen Prospekt einbezogen.

Die Finanzberichte bilden einen wichtigen Bestandteil der Berichterstattung von UBS. Sie umfassen die geprufte
Konzernrechnung von UBS, die gemaB den International Financial Reporting Standards (,IFRS") erstellt wurde,
eine Uberleitung zu US-amerikanischen Rechnungslegungsnormen (United States Generally Accepted
Accounting Principles/,US GAAP"”) und die geprifte, nach den schweizerischen bankengesetzlichen
Bestimmungen erstellte jeweilige Jahresrechnung der UBS AG. Die Finanzberichte enthalten zudem Beitrage
und Analysen zum finanziellen und geschaftlichen Ergebnis des UBS-Konzerns und seiner
Unternehmensbereiche sowie gewisse im Rahmen der US- und schweizerischen Bestimmungen notwendige
Zusatzinformationen.

Sowohl die UBS-Konzernrechnung fur die jeweils maBgeblichen Berichtsperioden 2006 und 2007 als auch die
Jahresrechnung der UBS AG (Stammhaus) fir die Berichtsperioden 2006 und 2007 wurden von der
Ernst & Young AG, Basel, als Revisionsstelle geprift. Der ,,Bericht der Revisionsstelle” der UBS AG (Stammbhaus)
fir die Berichtsperiode 2006 kann dem Finanzbericht 2006 auf Seite A226, und der ,Bericht der
Revisionsstelle” fur die Berichtsperiode 2007 kann dem Geschéftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und
Jahresrechnung Stammhaus, auf Seite D140 entnommen werden. Der ,Bericht der Konzernprifer” fur die
Berichtsperiode 2006 kann dem Finanzbericht 2006 auf den Seiten A80 bis A81 (einschlieBlich), und der
.Bericht der Konzernprifer” fur die Berichtsperiode 2007 kann dem Geschaftsbericht 2007,
4 Konzernrechnung und Jahresrechnung Stammbhaus, auf den Seiten D16 bis D17 (einschlieBlich) entnommen
werden.

Zudem wird auf den Quartalsbericht der Emittentin fur das erste Quartal des Jahres 2008 in englischer Sprache
verwiesen, der die aktuelle Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin enthalt. Die in dem
Quartalsbericht zum 31. Méarz 2008 enthaltenen Informationen wurden keiner Prafung durch die Revisionsstelle
der Emittentin unterzogen.

1. Rechtsstreitigkeiten

Das rechtliche und regulatorische Umfeld, in dem sich UBS bewegt, birgt erhebliche Prozessrisiken. Als Folge
davon ist die UBS in verschiedene Zivil-, Schieds-, Straf- und aufsichtsrechtliche Verfahren involviert, die von
vielen Unsicherheiten gepragt sind, und deren Ausgang, insbesondere in der Anfangsphase, oft schwierig
abzuschatzen ist. Um unnétige Kosten zu vermeiden, ist die UBS unter Umstdnden und nach einer
Kosten/Nutzen-Analyse bereit, solche Verfahren durch Vergleich beizulegen, ohne dass damit ein eigenes
Fehlverhalten eingeraumt wirde. UBS nimmt Rickstellungen fur Verfahren nur dann vor, wenn die
Geschaftsleitung nach Beratung durch Experten zu der Auffassung gelangt, dass wahrscheinlich eine
Zahlungsverpflichtung besteht und die Hohe der Zahlung zuverladssig abgeschatzt werden kann. Fir Klagen
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gegen UBS, die nach Einschatzung der Geschéftsleitung in der Sache unbegriindet sind und wahrscheinlich
nicht zu einer Inanspruchnahme von UBS fihren, werden keine Riuckstellungen gebildet.

Derzeit nimmt UBS im Rahmen verschiedener aufsichtsrechtlicher Untersuchungen Stellung und ist in mehrere
Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die Subprime-Krise, Subprime-Papiere und strukturierte Transaktionen mit
Subprime-Papieren involviert. Diese Angelegenheiten betreffen u.a. Bewertungen, Offenlegungen,
Abschreibungen, Risikolbernahmen und vertragliche Verpflichtungen von UBS. In Bezug auf einige dieser
und andere Angelegenheiten, wie u.a. die Rolle der internen Kontrolleinheiten, Grundsatze der
Unternehmensfihrung, Risikokontrollprozesse und der Bewertung von Subprime-Instrumenten, die
Einhaltung von Offenlegungsvorschriften und die betrieblichen Grinde fir die Grindung und Reintegration
von Dillon Read Capital Management, steht UBS nach wie vor in regelméaBigem Kontakt mit der
Aufsichtsbehoérde im Heimatland, der Eidgendssischen Bankenkommission (EBK).

Waéhrend der letzten 12 Monate bis zum Datum dieses Dokuments war UBS in folgende wesentliche

Verfahren involviert:

(a)

Tax Shelter: Im Rahmen einer Strafuntersuchung von steuerlich motivierten Kundentransaktionen (Tax
Shelters) Uberprift die US-Bundesanwaltschaft fiir New York/Bezirk Sud (,US-Bundesanwaltschaft”)
das Verhalten der UBS im Zusammenhang mit bestimmten steuerlich motivierten Transaktionen, an
denen UBS und andere Unternehmen in den Jahren 1996-2000 beteiligt waren. Einige dieser
Transaktionen waren Gegenstand einer Vereinbarung Uber die Aussetzung der Strafverfolgung
(deferred prosecution agreement) zwischen der Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG LLP und der
US-Bundesanwaltschaft von August 2005 und werden im Fall United States v. Stein, S1 05 Cr. 888
(LAK) entschieden werden. UBS arbeitet bei der Untersuchung mit der Bundesanwaltschaft zusammen.

Kommunalschuldverschreibungen (municipal bonds): Im November 2006 wurden UBS und andere
Unternehmen von der Kartellabteilung des US-amerikanischen Justizministeriums sowie von der
amerikanischen Bdrsenaufsicht SEC mittels Beweisauskunftsverlangen (subpoena) aufgefordert,
Dokumente und Informationen zu Derivatetransaktionen mit den Emittenten von
Kommunalschuldverschreibungen sowie zur Anlage des Erldéses aus der Emission von
Kommunalschuldverschreibungen zu liefern. Beide Untersuchungen laufen noch, und UBS arbeitet mit
den Behérden zusammen. Am 4. Februar 2008 hat die UBS von der SEC eine so genannte Wells Notice
erhalten. Mit dieser Benachrichtigung wurde die UBS dartber informiert, dass das Resultat der
laufenden SEC-Untersuchung wegen eventueller RechtsverstéBe im Zusammenhang mit dem
Angebotsverfahren  fir  verschiedene  auf =~ Kommunalschuldverschreibungen  bezogene
Finanzinstrumente eine Zivilklage gegen die UBS AG sein kénnte. Im Rahmen des Wells-Verfahrens der
SEC wird UBS Gelegenheit haben, rechtliche, politische oder Tatsachengriinde vorzubringen, warum
von einer Klageerhebung abgesehen werden sollte.

HealthSouth: UBS ist Beklagte in zwei Sammelklageverfahren, die beim US-amerikanischen
Bundesgericht fir den Bezirk Alabama Nord von Aktiondren und Obligationdren von HealthSouth
Corp. eingeleitet wurden. AuBerdem ist gegen UBS ein Verfahren vor einem Gericht in Alabama
anhangig und hat die UBS im Rahmen einer Untersuchung der amerikanischen Bérsenaufsicht SEC zu
ihrer Rolle als Finanzdienstleister fir HealthSouth Stellung genommen.

Parmalat: UBS ist in ltalien in verschiedene, im Zusammenhang mit der Insolvenz von Parmalat
stehende Verfahren involviert. Zu diesen Verfahren gehort u.a eine Ruckforderungsklage gegen
UBS Limited im Zusammenhang mit einer strukturierten Finanztransaktion. Zudem ist die UBS Beklagte
in zwei von Parmalat erhobenen Schadenersatzklagen. Die eine Schadenersatzklage richtet sich gegen
UBS Limited und bezieht sich auf dieselbe strukturierte Finanztransaktion wie die Rickforderungsklage,
wahrend sich die andere Schadenersatzklage gegen die UBS AG richtet und Derivatetransaktionen
betrifft. Ferner wird in Mailand gegen UBS Limited sowie einen aktuellen und einen ehemaligen
UBS-Mitarbeiter strafrechtlich ermittelt. Darlber hinaus haben Parmalat-Investoren im Zusammenhang
mit den strafrechtlichen Ermittlungsverfahren in Mailand Zivilklagen gegen die UBS AG und
UBS Limited erhoben. Vier aktuelle oder ehemalige UBS-Angestellte sind des Weiteren Beklagte in
einem Strafverfahren in Parma. In Zusammenhang mit den strafrechtlichen Ermittlungen hat Parmalat
vor kurzem auch Zivilklage gegen diese Personen und UBS Limited erhoben und haben auch
Parmalat-Anleger Zivilklage gegen diese Personen, die UBS AG und UBS Limited erhoben. Die UBS AG
und UBS Limited bestreiten alle in dieser Angelegenheit gegen sie und die betreffenden Personen
erhobenen Vorwurfe und werden sich in diesen Verfahren entsprechend verteidigen.

Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit Auction Rate Securities: UBS ist in drei mutmaBlichen
Sammelklagen, mehreren Schiedsverfahren und einzelnen Zivilprozessen beklagt und nimmt Stellung
zu zahlreichen aufsichtsrechtlichen Forderungen, einschlieBlich Forderungen der SEC und einer Reihe
von bundesstaatlichen Aufsichtsbehérden hinsichtlich der Vermarktung und dem Verkauf von Auction
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Rate Securities (ARS) an Kunden sowie der Rolle und Partizipation von UBS an ARS-Auktionen. Die
Forderungen und Sammelklagen sind Folge der Marktstérungen fur diese Wertpapiere und der damit
zusammenhangenden Auktionsausfalle seit Mitte Februar 2008.

(f) GrenzUberschreitende Dienstleistungen in den USA: Das US-amerikanische Justizministerium (,,DOJ")
und die Securities and Exchange Commission (,,SEC") haben Untersuchungen in Bezug auf das
Verhalten von UBS bei der Erbringung grenziiberschreitender Dienstleistungen durch in der Schweiz
ansassige Kundenberater von UBS fir US-amerikanische Kunden in den Jahren 2000-2007 eingeleitet.
Insbesondere wird untersucht, ob bestimmte US-amerikanische Kunden mit Hilfe von Kundenberatern
von UBS US-Steuern hinterzogen haben, indem Wertpapieranlagebeschrankungen aufgrund des
Qualified Intermediary Agreement zwischen der UBS und dem US-amerikanischen Internal Revenue
Service von 2001 umgangen wurden. Im Zusammenhang mit diesen Untersuchungen wurde bereits
berichtet, dass ein hochrangiger UBS-Mitarbeiter von den US-Behérden als ,wichtiger Zeuge”
festgehalten wird. Er wird sich solange in den USA aufhalten, bis sein Status als Zeuge geklart ist.
Ebenfalls wurde bereits berichtet, dass ein ehemaliger Kundenberater der UBS AG in einer am
13. Mai 2008 im Southern District of Florida vorgebrachten Anklage beschuldigt wurde, Beihilfe zum
Betrug der Vereinigten Staaten und des Internal Revenue Service geleistet zu haben, indem er Anlage-
und andere Dienstleistungen fir eine US-Person erbracht hat, die mutmaBlich US-Steuern auf Ertrage
aus Vermogenswerten, die u.a. auf einem nicht mehr bestehenden Schweizer Konto bei der USB AG
USA gehalten wurden, hinterzogen hat. Die SEC untersucht, ob in der Schweiz ansdssige
Kundenberater an Aktivitdten fur in den USA ansdssige Kunden beteiligt waren, die die Schweizer
UBS verpflichten, eine Registrierung bei der SEC als Broker/Dealer und/oder Anlageberater
vorzunehmen. UBS arbeitet weiterhin bei diesen Untersuchungen mit den Behérden zusammen.

(9) InsightOne: Anfang Juli 2007 stimmte UBS einem Vergleich im Fall InsightOne zu, nachdem die New
Yorker Staatsanwaltschaft gegen das gebilhrenbasierte Brokerage-Programm von UBS fir
Privatkunden in den Vereinigten Staaten im Dezember 2006 eine Zivilklage erhoben hatte. UBS
bestritt, dass das Programm darauf ausgerichtet war, Kunden zu benachteiligen, entschloss sich jedoch
zu einem Vergleich, um das Verfahren zum Abschluss zu bringen. Im Rahmen des Vergleichs hat die
UBS insgesamt USD 23,3 Mio. gezahlt, wovon USD 21,3 Mio. nach MaBgabe eines abgestimmten
Kompensationsplans an bestimmte derzeitige und frihere InsightOne-Kunden und USD 2 Mio. als
Geldstrafe entrichtet wurden. UBS hat 2006 ausreichende Rickstellungen gebildet, um die Kosten des
Vergleichs abzudecken, so dass sich der Vergleich nicht auf das Ergebnis von UBS fur das Jahr 2007
ausgewirkt hat.

(h) Konkursmasse von Enron: Im Juni 2007 legten UBS und Enron durch einen Vergleich ein streitiges
Verfahren vor dem US-Konkursgericht fir den Southern District of New York bei, das von Enron
eingeleitet worden war, um Zahlungen anzufechten und zurtickzuerlangen, die vor Einreichung des
Konkursantrags in Verbindung mit Aktientermin- und Swapgeschaften geleistet worden waren. UBS
war der Ansicht, sich wirksam gegen alle Anspriiche von Enron verteidigen zu kénnen, entschloss sich
jedoch zu einem Vergleich, um die durch das Verfahren entstandenen Unsicherheiten auszurdumen.
Im Rahmen des Vergleichs hat die UBS USD 115 Mio. an Enron gezahlt und eine
Anspruchsbegriindung (proof of claim) Uber einen Betrag von ca. USD 5,5 Mio. zurlickgezogen, die
UBS in dem Enron-Konkursverfahren eingereicht hatte. 2006 hat die UBS Rickstellungen in Héhe von
mehr als der Hélfte des Vergleichsbetrags ausgewiesen; die Differenz wurde 2007 erfasst. Daher hat
sich der Vergleich nicht wesentlich auf das Ergebnis der UBS fir das Jahr 2007 ausgewirkt.

Neben den in den vorgenannten Absadtzen (a) bis (h) aufgefihrten Verfahren sind der Emittentin keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die
nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten) bekannt, die sich erheblich
auf die Finanzlage der Emittentin (wohl aber auf das Betriebsergebnis des entsprechenden Quartals) auswirken
konnten.

2. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Abschlusses fir den am 31. Dezember 2007 endenden
Berichtszeitraum haben sich folgende Anderungen ergeben bzw. werden sich voraussichtlich folgende
Anderungen ergeben:

Wie aus dem Quartalsbericht der UBS fur das 1. Quartal 2008 ersichtlich, belduft sich der den Aktionaren
zurechenbare Reinverlust auf ca. CHF 11,5 Mrd.
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Abgesehen von vorstehend genanntem haben sich in Bezug auf die Finanzinformationen von UBS seit
31. Dezember 2007 keine wesentlichen negativen Anderungen ergeben.

IX. WICHTIGE VERTRAGE

AuBerhalb des normalen Geschaftsverlaufs sind keine wichtigen Vertrdge abgeschlossen worden, die dazu
fihren kénnten, dass UBS einer Verpflichtung unterliegt oder ein Recht erlangt, die bzw. das fur die Fahigkeit
der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentber den Anlegern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von groBer Bedeutung ware.

X. EINSEHBARE DOKUMENTE

e Der Geschaftsbericht der UBS AG zum 31. Dezember 2006, bestehend aus (i) dem Jahresbericht 2006,
(i) dem Handbuch 2006/2007 und (iii) dem Finanzbericht 2006 (einschlieBlich des ,Berichts der
Konzernprifer” und des ,Berichts der Revisionsstelle”),

e der Geschaftsbericht der UBS AG zum 31. Dezember 2007", bestehend aus (i) dem Jahresbericht 2007,
(i) 1 Strategie, Geschaftsergebnisse, Mitarbeiter und Nachhaltigkeit (iii) 2 Risiko- und Kapital-
bewirtschaftung (iv) 3 Corporate Governance, Bericht Uber Saldre und andere Entschadigungen
(v) 4 Konzernrechnung und Jahresrechnung Stammbhaus (einschlieBlich des ,Berichts der Konzernprufer”
und des , Berichts der Revisionsstelle”),

e der Quartalsbericht der UBS zum 31. Marz 2008 und
e die Statuten der UBS AG, Zirich/Basel, als Emittentin

werden wahrend eines Zeitraums von zwolf Monaten nach der Veréffentlichung dieses Dokuments sowohl bei
der Emittentin als auch bei der UBS Deutschland AG, Stephanstrae 14 - 16, 60313 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Darlber hinaus
werden die Geschafts- und Quartalsberichte der UBS AG auf der Internet-Seite www.ubs.com/investors bzw.
einer diese ersetzenden Internet-Seite vertffentlicht.

*  Am 14. April 2008 hat UBS eine Erganzung ihres Form 20F-Berichts bei der SEC eingereicht. Diese Ergdnzung beinhaltet neben
weiteren Anderungen eine Anpassung des gepruften Abschlusses im Geschaftsbericht 2007. Die Erganzung des Form 20-F wird auf
der vorstehend genannten Internet-Seite der UBS ver6ffentlicht.
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Die jeweiligen Basisprospekte und samtiiche Nachtrage dazu simd kostenfrei erhaitlich bei der Emittentin und
bei UBS Deutschland AG, StephanstraBe 14 - 16, 60313 Frankfurt am Main.

DarGber hinaus werden der Basisprospekt und samtliche Nachtrage dazu auf der Internet-Seite
wwwy.Libs. comykeyinvest oder einer diese ersetzenden Internet-Seite verdffentlicht.

Frankfurt am Main, den 12. Juni 2008

UBS AG, handeind durch die Niederlassung [London] [lerse vy]

//@ € o

Lars Reichel

UBS Limited

Je 4

Stefanie Weber Sigrid Kossatz




