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Structured Note Programme

Under this Structured Note Programme (the "Programme") UBS AG (the "Issuer" or "UBS AG"), which may
also be acting through its Jersey branch ("UBS AG, Jersey Branch") or its London branch ("UBS AG, London
Branch"), may, from time to time, issue notes (the "Notes"). In case of the issuance being governed by Swiss law,
the Notes will have the form of intermediated securities (Bucheffekten; "Intermediated Securities") in accordance
with the Swiss Federal Act on Intermediated Securities ("FISA"). Such Intermediated Securities may be created
based on global notes (Globalurkunden; "Swiss Global Notes") pursuant to article 973b of the Swiss Federal Code
of Obligations ("CQ") or based on uncertificated securities (Wertrechte; "Uncertificated Securities") pursuant to
article 973c CO, as specified in the relevant Final Terms, by (a) depositing the Swiss Global Notes with a
depository in accordance with the FISA (Verwahrungsstelle; "FISA Depository") or entering the Uncertificated
Securities into the main register of a FISA Depository and (b) booking the Intermediated Securities or
Uncertificated Securities, as the case may be, into a securities account at a FISA Depository. Furthermore, Notes
which will be cleared through Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S or Monte Titoli S.p.A., as the case may be, will be issued in uncertificated and dematerialised book-
entry form and registered at Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S or Monte Titoli S.p.A., as the case may be, in accordance with the relevant CA Rules (as defined in
the Terms and Conditions of the Notes); such Notes are governed by German law, except for § 1 (2) of the Terms
and Conditions of the Notes which is governed by the laws of the Kingdom of Sweden (if the Notes are cleared
through Euroclear Sweden AB), by the laws of Finland (if the Notes are cleared through Euroclear Finland Ltd),
by the laws of the Kingdom of Norway (if the Notes are cleared through Verdipapirsentralen ASA), by the laws of
the Kingdom of Denmark (if the Notes are cleared through VP Securities A/S) or by the laws of the Republic of
Italy (if the Notes are cleared through or Monte Titoli S.p.A.), as the case may be, all as further specified in the
Terms and Conditions of the Notes. In the context of an issue of Notes under this Programme, from time to time,
such Notes may also be referred to as certificates (the "Certificates"), whereby Certificates, if issued under
German law and if not cleared through Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,
VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A., as the case may be, are Notes within the meaning of § 793 German Civil
Code. For Certificates and structured Notes, the payment of interest (if any) and/or redemption amounts is usually
linked to the performance of an underlying. Furthermore, in the context of an issue of Notes under this Programme,
from time to time, such Notes may also be referred to as bonds (the "Bonds"). In connection with an issue of
Certificates or Bonds, all references in this Base Prospectus to "Notes" shall be regarded as reference to
"Certificates" or "Bonds", as the case may be, and all references to a holder of Notes (each a "Noteholder" and,
together, the "Noteholders') shall be regarded as a references to a holder of Certificates (each a
"Certificateholder" and, together, the "Certificateholders") or to to a holder of bonds (each a "Bondholder" and,
together, the "Bondholders"), as the case may be.

In relation to Notes issued under this Programme application has been made (i) to the Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht as competent authority (the "Competent Authority") for its approval of this Base
Prospectus and (ii) will be made (a) to the Luxembourg Stock Exchange for such Notes to be listed on the Official
List of the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and to be admitted to trading either (x) on the
Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange or (y) on the Euro MTF market of the Luxembourg Stock
Exchange and/or (b) to the SIX Swiss Exchange ("SI X") for such Notes to be listed at SIX and to be admitted to
trading, as applicable, either (x) on a market of SIX or (y) on the platform of Scoach Switzerland Ltd. Notes may
be listed on other or further stock exchanges, including but not limited to any unregulated market of any stock
exchange, or may not be listed at all, as agreed between the Issuer and the relevant manager(s)
in relation to the relevant Tranche of Notes. The term "manager(s)", when used in this Base Prospectus, means any
entity(ies) which is/are involved in the subscription or placement of the Notes from time to time. Approval by the
Competent Authority means the positive act at the outcome of the scrutiny of the completeness of this Base

The information set out in the Appendix to this Base Prospectus on pages I-XLVI isa trandation into
the German language of the sections " Risk Factors' and " Taxation", as set out in this Base Prospectus,
respectively. Such trandations have not been reviewed and/or approved by the German Financial
Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)).
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Prospectus including the consistency of the information given and its comprehensibility. In order to be able to
conduct a public offer and/or listing in relation to certain issues of Notes in the Republic of Austria ("Austria"),
The Netherlands, the Republic of Italy ("Italy"), the United Kingdom, the Grand-Duchy of Luxembourg
("Luxembourg"), Belgium, the Kingdom of Spain ("Spain"), the French Republic ("France"), the Kingdom of
Sweden ("Sweden"), Finland, the Kingdom of Norway ("Norway") and the Kingdom of Denmark ("Denmark"),
the Issuer intends to apply for a notification of this Base Prospectus pursuant to §§ 17, 18 German Securities
Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz) into Austria, The Netherlands, Italy, the United Kingdom,
Luxembourg, Belgium, Spain, France, Sweden, Finland, Norway and Denmark.

The Notes and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Notes are redeemed, have not been,
and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), and are
subject to U.S. tax law requirements. Trading in the Notes has not been approved by the U.S. Commodity Futures
Trading Commission under the U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as amended (the "Commaodity Exchange
Act") or by the U.S. Securities Exchange Commission (the "SEC"). The Notes may not be offered, sold or
delivered, at any time, within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons. The Notes are
also subject to U.S. tax law requirements and may not be offered, sold or delivered within the United States or its
possessions or to a U.S. person. The Notes will be issued in accordance with the provision of the United States
Treasury Regulation § 1, 163-5(c)(2)(i)(D). Terms used in this paragraph have the meaning given to them by the
U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended.

Potential investors in Notes are explicitly reminded that an investment in Notes entails financial risks.
Noteholders run the risk of losing all or part of the amount invested by them in the Notes. All potential
investorsin Notes are, therefore, advised to study the full contents of this Base Prospectus. Furthermore, in
case of an issue of Notes offered to, or mainly offered to, retail investors, the relevant risk factorsrelating to
the Notes and to the I ssuer will also be disclosed in an annexe to therelevant Final Termsand such potential
retail investors are advised not only to study the full contents of this Base Prospectus but also the full
contents of the relevant Terms and Conditions of the Notes and the relevant Final Terms (including any
appendices and annexesto such Final Terms, if any).

The date of this Base Prospectus is 22 June, 2012.
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SUMMARY OF THE BASE PROSPECTUS

This summary is a summary of the Base Prospectus and is taken from the remainder of the Base
Prospectus.

The information in this section "Summary of the Base Prospectus" should be read as an introduction to
the Base Prospectus.

Potential investors should base any decision to invest in Notes on consideration of the Base Prospectus
as a whole.

Any judicial proceedings in the Federal Republic of Germany ("Germany") are subject to German
Civil Procedural Law (Zivilprozessrecht) as applied by German courts, which, inter alia and without
limitation, might require the translation of foreign language documents into the German language, do
not provide for discovery and might apportion the costs between the parties different from other
jurisdictions and otherwise than as contemplated in any document pertaining to the Programme.
Accordingly, where a claim relating to the information contained in a securities prospectus such as this
Base Prospectus is brought before a German court or the court of any other Member State of the
European Economic Area (each an "EEA State"), the plaintiff might, under German law as well as
under the national legislation of any other relevant EEA State, have to bear the costs of translating, to
the extent necessary, this Base Prospectus into German and/or any other relevant language, as the case
may be, before legal proceedings are initiated.

The Issuer, and any person who has initiated or caused this summary, is responsible for the contents of
this section "Summary of the Base Prospectus", including any translation thereof, and assumes civil
liability but only to the extent that this summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of, or other information incorporated into, this Base Prospectus.

If subsequently reference is made to the terms "Notes" or "Certificates" or "Bonds", these terms shall
include Notes and Certificates and Bonds in all forms (including in particular Intermediated Securities),
unless otherwise defined in this Programme. With regard to Notes or Certificates or Bonds to be listed
on SeDeX of Borsa Italiana S.p.A. (the "ltalian Certificates"), all references to "Notes" or
"Certificates" or "Bonds" in this Base Prospectus shall be regarded as references to "Italian
Certificates" and all references to Noteholder(s) or Bondholder(s) shall be regarded as references to
Certificateholder(s). With regard to Notes or Certificates or Bonds to be listed on MOT of Borsa
Italiana S.p.A. (the "Italian Bonds"), all references to "Notes" or "Certificates" or "Bonds" in this Base
Prospectus shall be regarded as references to "Italian Bonds" and all references to Noteholder(s) shall
be regarded as references to Bondholder(s).

Any judicial proceedings in Switzerland are subject to the relevant Cantonal Civil Procedural Law
(Zivilprozessordnung) of the Canton in which such judicial proceedings are instituted, which, inter alia
and without limitation, might require the translation of foreign language documents into one of the
Swiss official languages (German, French and Italian), might not provide for discovery and might
apportion the costs between the parties different from other jurisdictions and otherwise than as
contemplated in any document pertaining to the Programme. Accordingly, where a claim relating to the
information contained in a securities prospectus such as this Base Prospectus is brought before a court
in Switzerland, the plaintiff might under the applicable Cantonal Civil Procedural Law
(Zivilprozessordnung) have to bear the costs of translating, to the extent necessary, this Base
Prospectus into the relevant Swiss official language, as the case may be, before legal proceedings are
initiated.

A. Summary of the " Risk Factors'

An investment in the Notes involves certain risks relating to the Issuer and the relevant Tranche of
Notes. While all of these risk factors are contingencies which may or may not occur, potential investors
should be aware that the risks involved with investing in the Notes may (i) affect the ability of the
Issuer to fulfill its obligations under Notes issued under the Programme and/or (ii) lead to a volatility
and/or decrease in the market value of the relevant Tranche of Notes whereby the market value falls
short of the expectations (financial or otherwise) of a Noteholder upon making an investment in such
Notes.



Potential investorsin the Notes should recognise that the Notes may decline in value and should
be prepared to sustain a total loss of their investment in the Notes.

Potential investors should consider two main categories of risks, I. "Risk Factors Relating to the Notes"
which include 1. "General Risk Factors relating to the Notes"; 2. "General Risk Factors relating to
Changes in Market Conditions"; and 3. "Risk Factors relating to specific Product Categories", and II.
"Risk Factors Relating to the Issuer”, a summary of which is set out below:

|. Risk Factors Relating to the Notes
1. General Risk Factorsrelating to the Notes

General

An investment in the Notes entails certain risks, which vary depending on the specification and type or
structure of the Notes. An investment in the Notes is only suitable for potential investors who (i) have
the re-quisite knowledge and experience in financial and business matters to evaluate the merits and
risks of an investment in the Notes and the information contained or incorporated by reference into the
Base Prospectuses or any applicable supplement thereto; (ii) have access to, and knowledge of,
appropriate analytical tools to evaluate such merits and risks in the context of the potential investor's
particular financial situation and to evaluate the impact the Notes will have on their overall investment
portfolio; (iii) understand thoroughly the terms of the relevant Notes and are familiar with the
behaviour of the relevant underlyings and financial markets; (iv) are capable of bearing the economic
risk of an investment in the Notes until the maturity of the Notes; and (v) recognise that it may not be
possible to dispose of the Notes for a substantial period of time, if at all before maturity.

Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing Notes. The interest rate level on the
money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Notes to change on
a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of the
market interest rate level. In particular, Noteholders of Fixed Rate Notes are exposed to an interest rate
risk that could result in a diminution in value if the market interest rate level increases. In general, the
effects of this risk increase as the market interest rates increase.

Credit Risk

Noteholders are subject to the risk of a partial or total failure of the Issuer to make interest and/or
redemption payments that the Issuer is obliged to make under the Notes. The worse the
creditworthiness of the Issuer, the higher the risk of loss.

Credit Spread Risk

Factors influencing the credit spread include, among other things, the creditworthiness and rating of the
Issuer, probability of default, recovery rate, remaining term to maturity of the Note and obligations
under any collateralisation or guarantee and declarations as to any preferred payment or subordination.
The liquidity situation, the general level of interest rates, overall economic developments, and the
currency, in which the relevant obligation is denominated may also have a negative effect.

Noteholders are exposed to the risk that the credit spread of the Issuer widens which results in a
decrease in the price of the Notes.

Rating of the Notes

A rating of Notes, if any, may not adequately reflect all risks of the investment in such Notes. Equally,
ratings may be suspended, downgraded or withdrawn. Such suspension, downgrading or withdrawal
may have an adverse effect on the market value and trading price of the Notes. A credit rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may be revised or withdrawn by the rating agency at
any time.

Reinvestment Risk

Noteholders may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed from any
Note. The return the Noteholder will receive from a Note depends not only on the price and the
nominal interest rate of the Note but also on whether or not the interest received during the term of the
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Note can be reinvested at the same or a higher interest rate than the rate provided for in the Note. The
risk that the general market interest rate falls below the interest rate of the Note during its term is
generally called reinvestment risk. The extent of the reinvestment risk depends on the individual
features of the relevant Note.

Cash Flow Risk

In general, Notes provide a certain cash flow. The Terms and Conditions of the Notes and/or the
relevant Final Terms set forth under which conditions, on which dates and in which amounts interest
and/or redemption amounts are/is paid. In the event that the agreed conditions do not occur, the actual
cash flows may differ from those expected.

The materialisation of the cash flow risk may result in the Issuer's inability to make interest payments
or in the inability to redeem the Notes, in whole or in part.

Inflation Risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an investment is reduced
by inflation. The higher the rate of inflation, the lower the real yield on a Note. If the inflation rate is
equal to or higher than the nominal yield, the real yield is zero or even negative.

Purchase on Credit — Debt Financing

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes by a Noteholder and the Notes subsequently go
into default, or if the trading price diminishes significantly, the Noteholder may not only have to face a
potential loss on its investment, but it will also have to repay the loan and pay interest thereon. A loan
may significantly increase the risk of a loss. Potential investors should not assume that they will be able
to repay the loan or pay interest thereon from the profits of a transaction. Instead, potential investors
should assess their financial situation prior to an investment, as to whether they are able to pay interest
on the loan, repay the loan on demand, and that they may suffer losses instead of realising gains.

Distribution Agent Remuneration

The Issuer may enter into distribution agreements with various financial institutions and other
intermediaries as determined by the Issuer (each a "Distribution Agent"). Each Distribution Agent
will agree, subject to the satisfaction of certain conditions, to subscribe for the Notes at a price
equivalent to or below the Issue Price. A periodic fee may also be payable to the Distribution Agents in
respect of all outstanding Notes up to and including the maturity date at a rate as determined by the
Issuer. Such rate may vary from time to time.

Transaction Costs/Charges

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or sale price of the Note. These incidental costs
may significantly reduce or eliminate any profit from holding the Notes. Credit institutions as a rule
charge commissions which are either fixed minimum commissions or pro-rata commissions, depending
on the order value. To the extent that additional — domestic or foreign — parties are involved in the
execution of an order, including but not limited to domestic dealers or brokers in foreign markets,
Noteholders may also be charged for the brokerage fees, commissions and other fees and expenses of
such parties (third party costs).

Change of Law

The Terms and Conditions of the Notes will be governed by English law, by German law or by Swiss
law or by German and Swedish law, German and Finnish law, German and Norwegian law or German
and Danish law or German and Italian law, as the case may be, (as further described in the Terms and
Conditions of the Notes), as declared applicable in the Final Terms for each Tranche of Notes, in effect
as at the date of this Base Prospectus. No assurance can be given as to the impact of any possible
judicial decision or change to English law (or law applicable in England) or German law (or law
applicable in Germany) or Swiss law (or law applicable in Switzerland) or Swedish law (or law
applicable in Sweden) or Finnish law (or law applicable in Finland) or Norwegian law (or law
applicable in Norway) or Danish law (or law applicable in Denmark) or Italian law (or law applicable
in Italy), as the case may be, or administrative practice after the date of this Base Prospectus.



Provision of Information

Neither the Issuer nor any of its affiliates makes any representation as to any issuer of underlying
securities or reference entities. Any of such persons may have acquired, or during the term of the Notes
may acquire, non-public information with respect to an issuer of the underlying securities or reference
entities, their respective affiliates or any guarantors that is or may be material in the context of equity
or credit linked Notes. The issue of equity or credit linked Notes will not create any obligation on the
part of any such persons to disclose to the Noteholders or any other party such information (whether or
not confidential).

Potential Conflicts of I nterest

Each of the Issuer, the manager(s) or their respective affiliates may deal with and engage generally in
any kind of commercial or investment banking or other business with any issuer of underlying
securities or reference entities, their respective affiliates or any guarantor or any other person or entities
having obligations relating to any issuer of underlying securities or reference entities or their respective
affiliates or any guarantor in the same manner as if any equity or credit linked Notes issued under the
Programme did not exist, regardless of whether any such action might have an adverse effect on an
issuer of the underlying securities or reference entities, any of their respective affiliates or any
guarantor.

Protection Amount

Notwithstanding the risk of an insolvency of the Issuer and the associated risk of a total loss of the
investment made by the Noteholder, if and to the extent that a Protection Amount has been declared
applicable in the relevant Final Terms, the Notes of the Series will, at maturity, be redeemed for an
amount no less than the specified Protection Amount. A Protection Amount may apply at a level
below, at, or above the principal amount/par value of a Note. The Protection Amount, if any, will not
be due if the Notes are redeemed prior to their stated maturity or upon the occurrence of an Event of
Default or upon the occurrence of a Tax Call (if applicable). If no Protection Amount is applicable the
full amount invested by the Noteholder may be lost. Even if a Protection Amount applies, the
guaranteed return may be less than the investment made by the Noteholder. The payment of the
protection amount may be affected by the condition (financial or otherwise) of the Issuer. Hence, the
risk of an insolvency of the Issuer also exists in case of a Protection Amount.

Exchange Rates

Potential investors should be aware that an investment in the Notes may involve exchange rate risks.
For example the underlying securities or other reference assets, such as but not limited to shares or the
Relevant Commodities (the "Reference Assets') may be denominated in a currency other than that of
the settlement currency for the Notes; the Reference Assets may be denominated in a currency other
than the currency of the purchaser's home jurisdiction; and/or the Reference Assets may be
denominated in a currency other than the currency in which a purchaser wishes to receive funds.
Exchange rates between currencies are determined by factors of supply and demand in the international
currency markets which are influenced by macro economic factors, speculation and central bank and
Government intervention (including the imposition of currency controls and restrictions). Fluctuations
in exchange rates may affect the value of the Notes or the Reference Assets.

Taxation

Potential investors should be aware that they may be required to pay taxes or other documentary
charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are
transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax authorities or
court decisions may be available for innovative financial instruments such as the Notes. Potential
investors are advised not to rely upon the tax summary contained in this document and/or in the Final
Terms but to ask for their own tax adviser's advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale and redemption of the Notes. Only these advisors are in a position to duly consider the
specific situation of the potential investor.

The Issuer may, under certain circumstances, be required pursuant to Sections 1471 through 1474 of
the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and the regulations promulgated thereunder
("FATCA") to withhold U.S. tax at a rate of 30% on all or a portion of payments of principal and
interest which are treated as “foreign pass-thru payments” made on or after 1 January 2017 to an
investor or any other non-U.S. financial institution through which payment on the Notes is made that is
not in compliance with FATCA. If applicable to payments on any Notes, FATCA will be addressed in
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the relevant Final Terms. The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid on or
with respect to the Notes is not currently clear. If an amount in respect of U.S. withholding tax were to
be deducted or withheld from interest, principal or other payments on the Notes as a result of a
Noteholder’s failure to comply with FATCA, none of the Issuer, any paying agent or any other person
would pursuant to the Terms and Conditions of the Notes be required to pay additional amounts as a
result of the deduction or withholding of such tax.

Notes issued on or before 31 December 2012 (other than Notes which are treated as equity for U.S.
federal income tax purposes) generally will not be subject to withholding under FATCA. However, if,
on or after 1 January 2013, a Substituted Debtor is substituted as the Issuer of the Notes created and
issued on or before 31 December 2012, and if such substitution results in a deemed exchange of the
Notes for U.S. federal income tax purposes, then such Notes would become subject to withholding
under FATCA. If the Issuer issues further Notes on or after 1 January 2013 that were originally issued
on or before 31 December 2012, payments on such further Notes may be subject to withholding under
FATCA and, should the originally issued Notes and the further Notes be indistinguishable, such
payments on the originally issued Notes may also become subject to withholding under FATCA.

In addition, under proposed regulations, U.S. withholding tax at a rate of 30% (or lower treaty rate)
would be imposed on payments, accruals, or adjustments that are determined by reference to dividends
from sources within the United States. Since the payments made under certain Notes, such as the Index
Linked Notes, Equity Linked Notes, Fund Linked Notes, and TRENDS-Notes will be linked to an
underlying security, index or fund, it is possible that these rules could apply to these Notes. If an
amount in respect of such U.S. withholding tax were to be deducted or withheld from payments on the
Notes, none of the Issuer, any paying agent or any other person would, pursuant to the conditions of the
Notes, be required to pay additional amounts as a result of the deduction or withholding of such tax.

No Deposit Protection

The Notes issued under the Programme are neither protected or guaranteed by the Deposit Protection
Fund of the Association of German Banks (Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.)) nor by the German Deposit Guarantee and Investor Compensation Act
(Einlagensicherungs- und Anlegerentschddigungsgesetz). In case of an insovency of the Issuer,
Noteholdhers may therefore not rely on any protection established by such schemes.

Independent Review and Advice

Each potential investor must determine, based on its own independent review and such professional
advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Notes is fully
consistent with its (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, the beneficiary's) financial
needs, objectives and condition, complies and is fully consistent with all investment policies,
guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the Notes as principal or in a fiduciary
capacity) and is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary
capacity, for the beneficiary), notwithstanding the clear and substantial risks inherent in investing in or
holding the Notes. Without independent review and advice, an investor may not adequately understand
the risks inherent with an investment in the Notes and may lose parts or all of his capital invested
without taking such or other risks into consideration before investing in the Notes.

Risks associated with an Early Redemption

Unless in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify otherwise, in the
event that the Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of any Notes due to
any withholding or deduction for or on account of, any present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by or on
behalf of Switzerland, the United Kingdom, Jersey, Germany and/or on behalf of any other relevant
jurisdiction, as the case may be, or any political subdivision thereof or any authority therein or thereof
having power to tax, the Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Terms and
Conditions of the Notes. In such circumstances a Noteholder may not be able to reinvest the
redemption proceeds in a comparable security at an effective interest rate as high as that of the relevant
Notes.

Possible decline in value of an underlying following an early redemption at the option of the
Issuer in case of Noteslinked to an underlying
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In case of a Tranche of Notes which are linked to an underlying and if such Notes are redeemed early
by the Issuer, potential investors must be aware that any decline in the price of the underlying between
the point of the early redemption announcement and determination of the price of the underlying used
for calculation of the early redemption amount shall be borne by the Noteholders.

No Noteholder right to demand early redemption if not specified otherwise

If the relevant Final Terms do not provide otherwise, Noteholders have no right to demand early
redemption of the Notes during the term. In case the Issuer has the right to redeem the Notes early but
provided that the Issuer does not exercise such right and it does not redeem the Notes early in
accordance with the Terms and Conditions of the Notes, the realisation of any economic value in the
Notes (or portion thereof) is only possible by way of their sale.

Because the Global Notes (as defined in the section " Form of Notes governed by English law or
by German law" under section "B. Summary of the " Terms and Conditions of the Notes and
Related Information" herein below) or the Intermediated Securities, as the case may be, may be
held by or on behalf of, or may be registered with, Euroclear Bank SA./N.V. ("Euroclear"),
Clear stream Banking AG, Frankfurt am Main (" Clear stream Frankfurt"), Clear stream Banking
société anonyme, Luxembourg (" Clearstream Luxembourg") and/or SIX SIS AG, Olten ("SIS'
and Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg and SIS each a "Clearing
System" and together, the "Clearing Systems') or any other relevant clearing system/FISA
Depository, as the case may be, Noteholders will have to rely on their procedures and the
applicable lawsfor transfer, payment and communication with the Issuer. The I ssuer shall not be
held liable under any circumstances for any acts and omissions of any Clearing Systems or any
other relevant clearing system/FI SA Depository as well as for any losses which might occur to a
Noteholder out of such actsand omissions.

Notes issued under the Programme may be represented by one or more Global Note(s). If the Notes are
governed by Swiss law, they will be issued either as one or more Swiss Global Note(s) or as
Uncertificated Securities and will have the form of Intermediated Securities. A more detailed
description of the Intermediated Securities can be found under "Form of Notes governed by Swiss law"
on page 20 of this Base Prospectus.

Global Notes may be deposited with a common depositary for Euroclear and Clearstream Luxembourg
or with Clearstream Frankfurt or SIS or such other clearing system or such other respective common
depositary as may be relevant for the particular Tranche of Notes. Except in the circumstances
described in the relevant Global Note Noteholders will not be entitled to receive definitive Notes.
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg and SIS or any other relevant clearing
system, as the case may be, will maintain records of the beneficial interests in the Global Notes. While
the Notes are represented by one or more Global Note(s) Noteholders will be able to trade their
beneficial interests only through Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg and SIS
or any other relevant clearing system, as the case may be.

Further factorsinfluencing the value of the Notesin case of Noteslinked to an underlying

The value of a Note is determined not only by changes in market prices, changes in the price of an
underlying, but also by several other factors. More than one risk factor can influence the value of the
Notes at any one time, so that the effect of an individual risk factor cannot be predicted. Moreover,
more than one risk factor may have a compounding effect that is also unpredictable. No definitive
statement can be made with respect to the effects of combined risk factors on the value of the Notes.

These risk factors include the term of the Note and the frequency and intensity of price fluctuations
(volatility) of the underlying as well as general interest and dividend levels. Consequently, the Note
may lose value even if the price of an underlying remains constant.

Transactionsto offset or limit risk

Potential investors should not rely on the ability to conclude transactions during the term of the Notes
to offset or limit the relevant risks; this depends on the market situation and, in case of a Note linked to
an underlying, the specific underlying conditions. It is possible that such transactions can only be
concluded at an unfavourable market price, resulting in a corresponding loss for the investor.
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Expansion of the spread between bid and offer prices

In special market situations, where the Issuer is completely unable to conclude hedging transactions, or
where such transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices may
be temporarily expanded, in order to limit the economic risks to the Issuer. Thus, Noteholders selling
their Notes on an exchange or on the over-the-counter market may be doing so at a price that is
substantially lower than the actual value of the Notes at the time of sale.

Effect on the Notes of hedging transactions by the | ssuer

The Issuer may use a portion of the total proceeds from the sale of the Notes for transactions to hedge
the risks of the Issuer relating to the relevant Tranche of Notes. In such case, the Issuer or a company
affiliated with it may conclude transactions that correspond to the obligations of the Issuer under the
Notes. As a rule, such transactions are concluded prior to or on the Issue Date, but it is also possible to
conclude such transactions after issue of the Notes. On or before a valuation date, if any, the Issuer or a
company affiliated with it may take the steps necessary for closing out any hedging transactions. It
cannot, however, be ruled out that the price of an underlying, if any, will be influenced by such
transactions in individual cases. Entering into or closing out these hedging transactions may influence
the probability of occurrence or non-occurrence of determining events in the case of Notes with a value
based on the occurrence of a certain event in relation to an underlying.

2. General Risk Factorsreélating to Changesin Market Conditions

Market I1liquidity

There can be no assurance as to how the Notes will trade in the secondary market or whether such
market will be liquid or illiquid or that there will be a market at all. If the Notes are not traded on any
securities exchange, pricing information for the Notes may be more difficult to obtain and the liquidity
and market prices of the Notes may be adversely affected. The liquidity of the Notes may also be
affected by restrictions on offers and sales of the securities in some jurisdictions. The more limited the
secondary market is, the more difficult it may be for the Noteholders to realise value for the Notes prior
to the exercise, expiration or maturity date.

Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors and the value of the Reference Assets or the Index, including, but not limited to, the
volatility of the Reference Assets or the index, the dividend rate on underlying securities, or the
dividend on the securities taken up in the Index, the issuer of the underlying securities financial results
and prospects, other relevant underlying(s), including their performance and/or volatility, market
interest yield rates, market liquidity and the time remaining to the maturity date.

Market pricerisk —Historic performance
The historic price of a Note should not be taken as an indicator of future performance of such Note.

It is not foreseeable whether the market price of a Note will rise or fall. If the price risk materialises,
the Issuer may be unable to redeem the Notes in whole or in part.

3. Risk Factors Réating to specific Product Categories

Fixed Rate Notes and Step-up / Step-down Notes

A holder of a Fixed Rate Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of
changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a Fixed Rate Note is fixed during
the life of such Note, the current interest rate on the capital market ("market interest rate") typically
changes on a daily basis. As the market interest rate changes, the price of a Fixed Rate Note also
changes, but in the opposite direction. If the market interest rate increases, the price of a Fixed Rate
Note typically falls, until the yield of such Note is approximately equal to the market interest rate. Such
risk of loss may be realised if the Noteholder is required to sell its Notes before maturity of the Note.
The same risks apply to Step-up and Step-down Notes if the market interest rates in respect of
comparable Notes are higher then the rates applicable to such Notes.

Floating Rate Notes
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A holder of a Floating Rate Note is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain
interest income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the yield of Floating
Rate Notes in advance.

Rever se Floating Rate Notes

The interest income from Reverse Floating Rate Notes is calculated in reverse proportion to the
reference rate: if the reference rate increases, interest income decreases, whereas it increases if the
reference rate decreases. Unlike the price of ordinary Floating Rate Notes, the price of Reverse
Floating Rate Notes is highly dependent on the yield of Fixed Rate Notes having the same maturity.
Price fluctuations of Reverse Floating Rate Notes are parallel but are substantially sharper than those of
Fixed Rate Notes having a similar maturity. Noteholders are exposed to the risk that long-term market
interest rates will increase even if short-term interest rates decrease. In this case, increasing interest
income cannot adequately offset the decrease in the reverse floating note's price because such decrease
is disproportionate.

Fixed to Floating Rate Notes

Fixed to Floating Rate Notes bear interest at a rate that the Issuer may elect to convert from a fixed rate
to a floating rate, or from a floating rate to a fixed rate. Such Issuer's ability to convert the interest rate
will affect the secondary market and the market value of the Notes since the Issuer may be expected to
convert the rate when it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Issuer converts
from a fixed rate to a floating rate, the spread on the Fixed to Floating Rate Notes may be less
favourable than the prevailing spreads on comparable Floating Rate Notes relating to the same
reference rate. In addition, the new floating rate at any time may be lower than the interest rates
payable on other Notes. If the Issuer converts from a floating rate to a fixed rate, the fixed rate may be
lower than the then prevailing interest rates payable on its Notes.

Ratchet Notes

Ratchet Notes are notes which provide neither for a predetermined rate of interest or a predetermined
maximum rate of interest nor for a predetermined final redemption amount because the rate of interest
or the maximum rate of interest is calculated depending on the rate of interest calculated for a
preceding interest period and the final redemption amount may be an amount equal to the par value or
equal to an amount which is higher than the par value of the Note. The rate of interest or the maximum
rate of interest depends on the performance of a rate of interest calculated for a preceding interest
period. Therefore, the Noteholder is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain
interest income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the yield of Ratchet
Notes in advance. Since the final redemption amount of Ratchet Notes may be related to the
cumulative performance of a number of features, the Noteholder may not rely on compensating any
losses from low interest rates by a final redemption amount which is higher than the par value of the
Note.

Constant Maturity Swap ("CMS") Spread-Linked Notes

The Terms and Conditions of CMS Spread-Linked Notes may provide for a variable interest rate
(except for a possible agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions
of CMS Spread-Linked Notes) which is dependent on the difference between rates for swaps having
different terms.

Investors purchasing CMS Spread-Linked Notes expect that, during the term of the
CMS Spread-Linked Notes, the interest curve will not, or only moderately, flatten out. In the event that
the market does not develop as anticipated by the Noteholder and that the difference between rates for
swaps having different terms decreases to a greater extent than anticipated, the interest rate payable on
the CMS Spread-Linked Notes will be lower than the interest level prevailing as at the date of
purchase. In a worst case scenario, no interest will be payable. In such cases, the price of the CMS
Spread-Linked Notes will also decline during the term.

Range Accrual Notes

The Terms and Conditions of Range Accrual Notes may provide for the interest payable (except for a
possible agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of Range
Accrual Notes) to be dependent on the number of days during which the reference rate specified in the
Terms and Conditions of Range Accrual Notes is within a certain interest range. The interest payable
on the Range Accrual Notes decreases depending on the number of determination dates during which
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the reference rate remains outside the interest range. No interest may be payable in the event that the
reference rate increases or decreases significantly and remains outside the interest range throughout an
entire interest period.

Target Interest Range Accrual Notes

The interest payable on the Target Interest Range Accrual Notes (except for the possible agreed fixed
rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of Target Interest Range Accrual
Notes) is dependent on the number of days during which the reference rate specified in the Terms and
Conditions of Target Interest Range Accrual Notes remains within a certain interest range. The interest
payable on the Target Interest Range Accrual Notes decreases depending on the number of
determination dates during which the reference rate remains outside the interest range. No interest may
even be payable in the event that the reference rate remains outside the interest range throughout one
(or more) entire interest period(s). At the end of the term of the Target Interest Range Accrual Notes,
Noteholders may be paid a total interest at the rate of the target interest as provided for in the Terms
and Conditions of Target Interest Range Accrual Notes.

Target Interest Notes/Target Redemption Notes

The automatic redemption feature of Target Interest Notes/Target Redemption Notes may limit their
market value. Due to the overall maximum amount of interest paid under Target Interest Notes/Target
Redemption Notes, even in a favourable market/interest environment, their market value may not rise
substantially above the price at which they can be redeemed. The automatic redemption may take place
when the cost of borrowing is generally lower than at the Issue Date of the Notes. At those times,
Noteholders generally would not be able to reinvest the redemption proceeds at an effective interest
rate as high as the interest rate on the target interest Notes being redeemed and may only be able to do
so at a significantly lower rate. Potential investors should consider reinvestment risk in light of other
investments available at that time.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not pay current interest but are typically issued at a discount from their nominal
value. Instead of periodical interest payments, the difference between the redemption price and the
Issue Price constitutes interest income until maturity and reflects the market interest rate. A holder of a
Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of changes in the
market interest rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and
are likely to respond to a greater degree to market interest rate changes than interest bearing Notes with
a similar maturity.

General Risksin respect of Structured Notes

In general, an investment in Notes by which payments of interest, if any, and/or redemption is
determined by reference to the performance of one or more index/indices, equity security/equity
securities, bond/bonds, commodity/commodities, currency/currencies, credit events, reference interest
rate/rates or other security/securities, may entail significant risks not associated with similar
investments in a conventional debt security. Such risks include the risks that the Noteholder may
receive no interest at all, or that the resulting interest rate will be less than that payable on a
conventional debt security at the same time and/or that the holder of such Note could lose all or a
substantial portion of the principal of his Notes. In addition, potential investors should be aware that
the market price of such Notes may be very volatile (depending on the volatility of the relevant
underlying/underlyings).

Index Linked Notes

Index Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments but amounts due in respect of principal and/or interest will be dependent upon
the performance of the Index, which itself may contain substantial credit, interest rate or other risks.
The redemption amount and/or interest, if any, payable by the Issuer might be substantially less than
the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be
zero in which case the Noteholder may lose his entire investment.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying securities which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
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may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment. If the underlying securities are to be delivered instead of
cash redemption, the value of such securities may also be substantially less than the Issue Price or, as
the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Fund Linked Notes

Fund Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying fund(s) which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment.

Bond Linked Notes

Bond Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying securities which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment. If the underlying securities are to be delivered instead of
cash redemption, the value of such securities may also be substantially less than the Issue Price or, as
the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts and/or
interest payments. Commodity Linked Notes may relate to one or more Relevant Commodit(y)(ies) and
may bear interest at commodity linked interest amounts and/or will be redeemed at a Commodity
Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by reference to such Relevant
Commodity or the Relevant Commodities, as the case may be. Fluctuations in the value of the Relevant
Commodity will affect the value of the Commodity Linked Note. The amount of principal and/or
interest, if any, payable by the Issuer might be substantially less than the Issue Price or, as the case may
be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder
may lose his entire investment. In the case of resources and precious metals as underlyings, Investors
should be aware of the fact, that such underlyings may globally nearly be traded non-stop in various
time zones. This may lead to a determination of different values of the relevant underlying in different
places. The relevant Terms and Conditions and/or the relevant Final Terms will determine, which
exchange or which trading platform and which timing is used to determine the value of the relevant
underlying and to determine whether the relevant underlying went below or above certain barriers, if
any.

Currency Linked Notes

Currency Linked Notes refer to a specific currency or dual currency and do not provide for a
predetermined redemption or interest amount. Such payments depend on the performance of the
underlying currency(ies) and may be substantially less than the issue or purchase price.

FutureLinked Notes

Future Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying future(s) which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment. If the underlying future(s) are to be delivered instead of
cash redemption, the value of such securities may also be substantially less than the Issue Price or, as
the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes differ from ordinary debt securities in that the amount of principal and/or interest
payable is dependent on whether a Credit Event has occurred in respect of one or more reference
entities and that payments (whether at maturity or earlier) will be triggered by the absence or
occurrence of a Credit Event in respect of one or more reference entities and that this may be less than
the full amount of the Noteholders' initial investment and result in Noteholders not receiving repayment
of the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder. If the
occurrence of a Credit Event requires the early termination of hedging transactions which were entered



-15-

into by the Issuer in connection with the Credit Linked Notes, the Noteholder may suffer further losses
if the applicable Final Terms and/or the Terms and Conditions provide that the costs for unwinding the
hedging transactions are to be born by the Noteholder. Accordingly, a Noteholder may even suffer a
total loss of his investment. For the avoidance of doubt, there is no obligation of the Noteholder to
provide additional funds.

The risk of Credit Linked Notes is comparable to the risk associated with a direct investment in the
Reference Entity's debt obligations, except that a Noteholder of Credit Linked Notes is also exposed to
the Issuer's credit risk. Thus, Noteholders are exposed to the credit risk of the Issuer as well as to the
credit risk of one or more reference entities. Credit Linked Notes are neither guaranteed by, nor are
Credit Linked Notes secured by any obligations of, the respective Reference Entity or reference
entities. If a Credit Event occurs, Noteholders do not have any right of recourse against the respective
Reference Entity. After the occurrence of a Credit Event, Noteholders will not benefit from any
positive performances relating to the respective Reference Entity. Especially, any consequences of the
occurrence of a Credit Event which are described in the Terms and Conditions and/or the Final Terms
may not be reversed. Therefore, Noteholders do not participate in a restructuring process in case of a
restructuring as a Credit Event and Noteholders do not have the right to challenge any elements of a
restructuring process. Thus, an investment in connection with Credit Linked Notes may bear higher
risks than a direct investment in obligations of the respective Reference Entity or reference entities. If
an event occurs which negatively influences the creditworthiness of a Reference Entity but which does
not lead to the occurrence of a Credit Event, the price of the Credit Linked Notes may decrease.
Therefore, Noteholders who sell their Credit Linked Notes at such point in time may sustain a material
loss of their invested capital.

With respect to a Credit Event or a succession event in respect of one or more reference entities, the
Final Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the Credit Linked Notes are subject to,
or that the Calculation Agent may take into account, announcements, determinations and resolutions
made by the International Swaps and Derivatives Association, Inc, the leading association of, inter
alios, banks and dealers active in the swaps and derivatives market, ("I SDA") and/or the Credit
Derivatives Determination Committees which are published by ISDA on its website. Such
announcements, determinations and resolutions could affect the amount and timing of payments of
interest and principal on the Credit Linked Notes. However, none of the Issuer, the Calculation Agent
or any of their affiliates shall be obliged to inform a Noteholder of any such announcement,
determination or resolution, other than as expressly provided for in the Final Terms and/or the Terms
and Conditions. Any failure by a Noteholder to be aware of information relating to determinations of a
Credit Derivatives Determinations Committee will have no effect under the Credit Linked Notes. In
addition, a Noteholder, in its capacity as Noteholder of Credit Linked Notes, will not have the ability,
and the Calculation Agent has no duty to the Noteholder, to refer questions to a Credit Derivatives
Determinations Committee but a Noteholder will be dependent on other market participants to refer
specific questions to the Credit Derivatives Determinations Committees that may be relevant to the
Noteholder. Neither the Issuer nor the Calculation Agent will be liable to any person for any
determination, redemption, calculation and/or delay or suspension of payments and/or redemption of
the Credit Linked Notes resulting from or relating to any announcements, publications, determinations
and resolutions made by ISDA and/or any Credit Derivatives Determinations Committee.

Whether a Credit Event has occurred is generally determined by the Credit Derivatives Determinations
Committee. ISDA established the Credit Derivatives Determination Committees to make
determinations that are relevant to the majority of the credit derivatives market and to promote
transparency and consistency. Separate criteria will apply to the selection of dealer and non-dealer
institutions to serve on the Credit Derivatives Determinations Committees.

The Issuer and/or any member of the UBS Group could be selected to serve as member of any of the
Credit Derivatives Determination Committees resulting in potential conflicts of interest between the
Issuer and/or any member of the UBS Group serving as member of the Credit Derivatives
Determinations Committees and the interest of the Noteholder. The composition of the Credit
Derivatives Determinations Committees will change from time to time in accordance with the Credit
Derivatives Determinations Committees Rules (the "Rules"). A Noteholder, in its capacity as holder of
Credit Linked Notes, will have no role in establishing such criteria or influence the selection of
members of the Credit Derivatives Determinations Committee. Institutions serving on the Credit
Derivatives Determinations Committees and the external reviewers, among others, disclaim any duty of
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care or liability arising in connection with the performance of duties or the provision of advice under
the Rules, except in the case of gross negligence, fraud or willful misconduct. Furthermore, the
member institutions of the Credit Derivatives Determinations Committees from time to time will not
owe any duty to a Noteholder, and a Noteholder may not be in a position to bring any legal claims with
respect to actions taken by such member institutions under the Rules. A Noteholder should also be
aware that member institutions of the Credit Derivatives Determinations Committees have no duty to
research or verify the veracity of information on which a specific determination is based. In addition,
the Credit Derivatives Determinations Committees are not obliged to follow previous determinations
and, therefore, could reach a conflicting determination for a similar set of facts.

In certain circumstances, if the Credit Derivatives Determinations Committee has been requested to
determine whether a Credit Event has occurred or the Calculation Agent has requested 3 or another
number of market participants to determine whether a Credit Event has occurred, the Issuer may defer
payment of interest until the next Interest Payment Date or another date as determined. Therefore, the
Noteholders will receive the interest amount later than originally planned and no interest will be paid in
respect of such deferred interest payment.

If the Credit Derivatives Determinations Committee determines that a Credit Event has occurred,
generally, the Credit Event takes effect as of the date the request was made to the Credit Derivatives
Determinations Committee. This could have the effect that the Issuer has made payments to the
Noteholders without taking into account any reductions of interest which were supposed to be made
following the occurrence of such Credit Event, i.e. the interest amount paid by the Issuer exceeds the
amount which the Issuer was actually obliged to pay. Although the Issuer will be entitled to reduce
future payments, if any, to the Noteholders in respect of any interest or principal by an amount equal to
such overpayment, the Noteholders will not be obliged to make any compensatory payments to the
Issuer.

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that following one or another number of
Credit Event(s), the Credit Linked Notes will be redeemed in whole or in part prior to the Maturity
Date.

If Auction Settlement is applicable with respect to Credit Linked Notes and an auction is held by
Markit Group Limited and/or Creditex Securities Corp. (or any successor) as determined by the Credit
Derivatives Determinations Committee, then the amounts payable under the Credit Linked Notes will
be determined on the basis of the final price determined pursuant to the auction held in respect of the
relevant Reference Entity. The Noteholders are subject to the risk that where a final price is determined
in accordance with an auction, this may result in a lower recovery value than a Reference Entity or the
relevant obligation would have had if such final price had been determined pursuant to alternative
settlement methods. (i.e. cash settlement or physical settlement). If the final price is zero, no
redemption amount will be paid.

If Auction Settlement is applicable with respect to the Credit Linked Notes but the Credit Derivatives
Determinations Committee does not decide to hold an auction with respect to obligations of the
relevant Reference Entity, the Final Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the
fallback settlement method (which can be either cash settlement or physical settlement) will apply. In
case of cash settlement, the final price will be determined pursuant to the valuation method (i.e.
generally a dealer poll). Such final price can be zero, in which case no redemption amount will be paid.
In case of physical settlement, the settlement will be effected by delivery of certain obligations relating
to the Reference Entity, each as specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions, to the
Noteholders. The value of such obligations is likely to be significantly lower than before the occurrence
of a Credit Event, and the value may not increase any more in the future. The proceeds from such
obligations on the market or from an enforcement against the Reference Entity may be substantially
below the original investment, or such liquidation or enforcement may not be possible at all. As a
consequence, the Noteholders may suffer a substantial or total loss of its original investment, including
the transaction costs, as a result of a Credit Event.

In certain circumstances set out in the Final Terms and/or Terms and Conditions, the Calculation Agent
and not the Credit Derivatives Determinations Committee determines whether a Credit Event has
occurred. The final price will then be determined by the Calculation Agent on the basis of one or more
quotes obtained from other banks and/or securities dealers in respect of the relevant Reference Entity.
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The Noteholders are subject to the risk that where a final price is determined in accordance with the
obtained quotes, this may result in a lower recovery value than a Reference Entity or the relevant
obligation would have had if such final price had been determined pursuant to an auction. If the final
price is zero, no redemption amount will be paid.

The Final Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the Issuer has the right to extend or
prolong the maturity of the Credit Linked Notes as specified in the Final Terms and/or Terms and
Conditions. In case of such an extension or prolongation, the Noteholders may therefore not receive
any amount scheduled to be paid on the Maturity Date and no additional interest for the period
following the Maturity Date, if applicable.

(Interest) Technically Run Enhanced Dynamic Strategy Notes (" TRENDS-Notes")
TRENDS-Notes may give the Noteholder the right to demand payment of an interest amount from the
Issuer, if any, in addition to the redemption of the nominal amount of the Notes on the Maturity Date.
Interest may be set with a fixed coupon per annum in the first year of the term of the Note. From the
second year of the term of the Notes, the amount of interest payments basically depends on the
performance of an underlying index. In the most unfavorable case the interest amount can be zero.
Potential investors should consider that the interest rate can be zero for one or more interest periods and
that occasionally no interests will be paid for one or all interest periods after the fixed interest amount
of the first year of the term of the Note. Furthermore, TRENDS-Notes may not provide for any
periodic interest payments. Potential investors should be aware that the relevant underlying is always
subject to fluctuations. Furthermore, a historic performance of the relevant underlying does not indicate
the future performance of such underlying and the historic price of an underlying does not indicate the
future performance of an underlying. Changes in the market price of an underlying influence the
trading price of the Notes and it is not predictable, if the market price of an underlying rises or falls.
Fluctuations of an underlying can, in particular, result in the fact that, as a consequence of a "stop-loss
event", the Noteholder does not receive an annual interest amount from the second year (including)
onwards.

FX Forward Arbitrage Strategy (" FAST")-Notes

The Noteholder has the right in accordance with the Terms and Conditions of FX FAST Notes and
subject to the performance of the Available Currency as underlying to demand for payment of the
redemption amount on the Redemption Date and to demand for interest payments on each interest
payment date. Thereby, payment of the redemption amount and of any payments of interest are subject
to the condition that no Stop-Loss Event occurred. If a Stop-Loss Event occurred, there will be no
interest payments and the Noteholder receives instead of the redemption amount on the Redemption
Date the Stop-Loss Redemption Amount which is equal to at least the nominal amount per Note. In a
worst case scenario, the interest amount may therefore be zero. Potential investors should be aware of
the fact that the interest amount may be zero for one or more interest periods and that no interest may
be paid for one or all interest periods. Thereby, potential investors should be aware of the fact that the
Available Currency as underlying may be subject to fluctuations. Furthermore, historic performances
of the underlyings do not indicate any future performances of such underlyings and the historic prices
of underlyings do not indicate any future performances of such underlyings. Changes in the market
price of the Available Currency influence the trading price of the Notes and it is not predictable, if the
market price of the underlyings rises or falls. Fluctuations of an underlying can, in particular, result in
the fact that, as a consequence of a Stop-Loss Event, the Noteholder does not receive any interest
payments.

Il. Risk Factors Relating to the I ssuer

As a global financial services provider, the business activities of UBS AG are affected by the
prevailing market situation. Different risk factors can impair the UBS AG’s ability to implement
business strategies and may have a direct, negative impact on earnings. Accordingly, UBS AG’s
revenues and earnings are and have been subject to fluctuations. The revenues and earnings figures
from a specific period, thus, are not evidence of sustainable results. They can change from one year to
the next and affect UBS AG’s ability to achieve its strategic objectives.

General insolvency risk
Each Noteholder bears the general risk that the financial situation of the Issuer could deteriorate. The
Notes constitute immediate, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, which, in
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particular in the case of insolvency of the Issuer, rank pari passu with each other and all other current
and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, with the exception of those that
have priority due to mandatory statutory provisions. The obligations of the Issuer created by the Notes
are not secured by a system of deposit guarantees or a compensation scheme. In case of an insolvency
of the Issuer, Noteholders may, consequently, suffer a total 10ss of their investment in the Notes.

Effect of downgrading of the I ssuer’srating

The general assessment of the Issuer’s creditworthiness may affect the value of the Notes. This
assessment generally depends on the ratings assigned to the Issuer or its affiliated companies by rating
agencies such as Standard & Poor’s Inc ("Standard & Poor’s"), Fitch Ratings ("Fitch") and Moody’s
Investor Service Inc. ("Moody’s").

The Issuer holds legacy and other risk positions that may be adversely affected by conditionsin
the financial markets; legacy risk positions may be difficult to liquidate

The Issuer, like other financial market participants, was severely affected by the financial crisis that
began in 2007. The deterioration of financial markets since the beginning of the crisis was extremely
severe by historical standards, and the Issuer recorded substantial losses on fixed income trading
positions, particularly in 2008 and to a lesser extent in 2009. Although the Issuer has significantly
reduced its risk exposures starting in 2008, in part through transfers in 2008 and 2009 to a fund
controlled by the Swiss National Bank ("SNB"), the Issuer continues to hold substantial legacy risk
positions, the value of which was reduced significantly by the financial crisis. In many cases these risk
positions continue to be illiquid and have not recovered much of their lost value. In the fourth quarter
of 2008 and the first quarter of 2009, certain of these positions were reclassified for accounting
purposes from fair value to amortized cost; these assets are subject to possible impairment due to
changes in market interest rates and other factors.

The Issuer has announced and begun to carry out plans to reduce drastically the risk-weighted assets
associated with the legacy risk positions, but the continued illiquidity and complexity of many of these
legacy risk positions could make it difficult to sell or otherwise liquidate these exposures. At the same
time, the Issuer’s strategy rests heavily on its ability to reduce sharply the risk-weighted assets
associated with these exposures in order to meet its future capital targets and requirements without
incurring unacceptable losses.

The Issuer holds positions related to real estate in various countries, including a very substantial Swiss
mortgage portfolio, and the Issuer could suffer losses on these positions. In addition, the Issuer is
exposed to risk in its prime brokerage, reverse repo and Lombard lending activities, as the value or
liquidity of the assets against which the Issuer provides financing may decline rapidly.

Potential conflicts of interest

The Issuer and affiliated companies may participate in transactions related to the Notes in some way,
for their own account or for account of a client. Such transactions may not serve to benefit the
Noteholders and may have a positive or negative effect on the value of an underlying and consequently
on the value of the Notes.

B. Summary of the" Termsand Conditions of the Notes and Related | nfor mation”
|. General Information

Method of | ssue

Notes will be issued on a continuous basis in tranches (each a "Tranche"), each Tranche consisting of
Notes which are identical in all respects. One or more Tranches, which are expressed to be consolidated
and forming a single series and identical in all respects, but having different issue dates, interest
commencement dates, issue prices and dates for first interest payments may form a series ("Series") of
Notes. Further Notes may be issued as part of existing Series. The specific terms of each Tranche
(which will be supplemented, where necessary, with supplemental terms and conditions, the
"Supplemental Terms and Conditions") will be set forth in the Final Terms. In the context of the
issue of Notes under this Programme, from time to time, Notes may also be referred to as certificates
(the "Certificates") or to bonds (the "Bonds"), as the case may be, whereby Certificates and Bonds, if
governed by German law and if not cleared through Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A., as the case may be, are Notes
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within the meaning of § 793 German Civil Code. For Certificates and structured Notes the payment of
interest and/or redemption amounts is usually linked to the performance of an underlying. In
connection with the issue of Certificates all references in this summary to Noteholders shall be
regarded as reference to Certificateholders. Generally, Notes may be referred to as "Certificates" in
cases where the listing of the relevant Tranche or the determination of the specified denomination is
effected by way of a quotation per unit.

Currenciesand Regulatory Matters
Subject to any applicable legal or regulatory restrictions, the currency of a Note may be any currency
agreed between the Issuer and the relevant manager(s).

The Issuer shall ensure that Notes denominated or payable in Yen ("Yen Notes") will only be issued in
compliance with applicable Japanese laws, regulations, guidelines and policies. The Issuer or its
designated agent shall submit such reports or information as may be required from time to time by
applicable laws, regulations and guidelines promulgated by Japanese authorities in the case of Yen
Notes. Each manager agrees to provide any necessary information relating to Yen Notes to the Issuer
(which shall not include the names of clients) so that the Issuer may make any required reports to the
competent authority of Japan for itself or through its designated agent.

Denomination of Notes
Notes will be issued in such denominations as may be agreed between the Issuer and the relevant
manager(s).

Maturities

Such maturities as may be agreed between the Issuer and the relevant manager(s), subject to such
minimum or maximum maturities as may be allowed or required from time to time by the relevant
central bank (or equivalent body) or any laws or regulations applicable to the Issuer or the relevant
specified currency, as stated in the relevant Final Terms. Any structure of Notes may also be issued
without a fixed maturity date ("open-end").

I'ssue Price

Notes may be issued at an issue price which is at par or at a discount to, or premium over, par. The
Issue Price may be more than the market value of each Note as at the date of the relevant Final Terms
(as determined by reference to proprietary pricing models based upon well recognised financial
principles used by UBS AG, UBS AG, Jersey Branch and UBS AG, London Branch). The Issue Price
may include embedded commissions payable to the manager(s) and/or a distributor or distributors.

Form of Notes governed by English law or by German law (other than, in the case of Notes
governed by German law, Notes cleared through Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/Sor Monte Titoli Sp.A., asthe case may be)

Notes governed by English law or by German law will be issued in bearer form (except, in the case of
Notes governed by German law, for Notes which are cleared through Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S or or Monte Titoli S.p.A., as the case may
be). Definitive Notes will not be printed. Notes to which U.S. Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(C)
(the "TEFRA C Rules") applies ("TEFRA C Notes") will be represented permanently by a permanent
global note in bearer form, without interest coupons, in a principal amount equal to the aggregate
principal amount of such Notes/ representing a number of Certificates equal to the total number of
Certificates ("Permanent Global Note"). Notes to which U.S. Treasury Regulation §1.163-
5()(2)(i)(D) (the "TEFRA D Rules") applies ("TEFRA D Notes") will always be represented initially
by a temporary global note ("Temporary Global Note" and, together with the Permanent Global Note,
each a "Global Note") which will be exchanged for Notes represented by one or more Permanent
Global Note(s), in each case not earlier than 40 days after the completion of distribution of the Notes
comprising the relevant Tranche upon certification of non U.S.-beneficial ownership in the form
available from time to time at the specified office of the Fiscal Agent. Notes with an initial maturity of
one year or less to which neither the TEFRA C Rules nor the TEFRA D Rules apply will always be
represented by a Permanent Global Note. Each Global Note will bear the following legend: "Any
United States person (as defined in the Internal Revenue Code) who holds this obligation will be
subject to limitations under the United States income tax laws, including the limitations provided in
Sections 165(j) and 1287(a) of the Internal Revenue Code." The sections of the U.S. Internal Revenue
Code referred to in the legend provide that a United States taxpayer, with certain exceptions, will not
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be permitted to deduct any loss, and will not be eligible for capital gains treatment with respect to any
gain realised on any sale, exchange or redemption of Notes.

Notes governed by English law will have the benefit of a deed of covenant made by the Issuer on 15
November 2011.

Form of Notes gover ned by Swisslaw

Notes governed by Swiss law will have the form of Intermediated Securities. Intermediated Securities
are fungible claims against the Issuer which are created by either (a) depositing Swiss Global Notes
with a FISA Depository or (b) entering Uncertificated Securities into the main register of a FISA
Depository and booking the Uncertificated Securities into a securities account. For each Series of Notes
one single FISA Depository maintains the public main register. Noteholders may obtain information
about their entitlement to Intermediated Securities of a certain Series of Notes from their FISA
Depository. The Issuer will normally choose SIS as FISA Depository, but reserves the right to choose
any other FISA Depository, including UBS AG.

Noteholders are not entitled to request either delivery of physical securities (such as global notes or
definitive notes) or conversion of Uncertificated Securities into physical securities (or vice versa).
Unless otherwise provided in the Conditions of the Securities, the Issuer may convert Swiss Global
Notes (constituting Intermediated Securities) into Uncertificated Securities (constituting Intermediated
Securities) and vice versa at any time and without consent of the holders of the respective Securities.
For the avoidance of doubt and regardless of such conversion, both Swiss Global Notes and
Uncertificated Securities will at any time constitute Intermediated Securities.

Intermediated Securities are transferred and otherwise disposed of in accordance with the provisions of
the FISA and the relevant agreements with the respective FISA Depository (in particular, neither the
Intermediated Securities nor any rights pertaining to the Intermediated Securities may be transferred by
way of assignment pursuant to articles 165 et seq. CO without the prior written consent of the Issuer).
The holders of the Securities will be the persons holding the Securities in a securities account at a FISA
Depository in their own name and for their own account.

Form and governing law of Notes cleared through Euroclear Sweden AB

Notes cleared through Euroclear Sweden AB are issued in uncertificated and dematerialised book-entry
form, and registered at Euroclear Sweden AB in accordance with the relevant CA Rules. No physical
notes, such as global temporary or permanent notes or definitive notes will be issued in respect of the
Notes. Such Notes are governed by German law, except for § 1 (2) of the Terms and Conditions of the
Notes which shall be governed by the laws of Sweden.

Form and governing law of Notes cleared through Euroclear Finland Ltd

Notes cleared through Euroclear Finland Ltd are issued in uncertificated and dematerialised book-entry
form, and registered at Euroclear Finland Ltd in accordance with the relevant CA Rules. No physical
notes, such as global temporary or permanent notes or definitive notes will be issued in respect of the
Notes. Such Notes are governed by German law, except for § 1 (2) of the Terms and Conditions of the
Notes which shall be governed by the laws of Finland.

Form and governing law of Notes cleared through Verdipapirsentralen ASA

Notes cleared through Verdipapirsentralen ASA are issued in uncertificated and dematerialised book-
entry form, and registered at Verdipapirsentralen ASA in accordance with the relevant CA Rules. No
physical notes, such as global temporary or permanent notes or definitive notes will be issued in respect
of the Notes. Such Notes are governed by German law, except for § 1 (2) of the Terms and Conditions
of the Notes which shall be governed by the laws of Norway.

Form and governing law of Notes cleared through VP Securities A/S

Notes cleared through VP Securities A/S are issued in uncertificated and dematerialised book-entry
form, and registered at VP Securities A/S in accordance with the relevant CA Rules. No physical notes,
such as global temporary or permanent notes or definitive notes will be issued in respect of the Notes.
Such Notes are governed by German law, except for § 1 (2) of the Terms and Conditions of the Notes
which shall be governed by the laws of Denmark.
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Form and governing law of Notes cleared through Monte Titoli S.p.A.

Notes cleared through Monte Titoli S.p.A. are issued in uncertificated and dematerialised book-entry
form, and registered at Monte Titoli S.p.A. in accordance with the relevant CA Rules. No physical
notes, such as global temporary or permanent notes or definitive notes will be issued in respect of the
Notes. Such Notes are governed by German law, except for § 1 (2) of the Terms and Conditions of the
Notes which shall be governed by the laws of Italy.

Description of Notes

Notes may be either interest bearing at fixed or floating rates or non-interest bearing, with principal
repayable at a fixed amount or by reference to a formula, index or other parameters as may be agreed
between the Issuer and the manager(s) and as specified in the Final Terms.

No Notes will be issued under the Programme which provide for payments (whether interest,
redemption or otherwise) being linked to an underlying or underlyings which is/are solely or
mainly actively managed by UBS AG, UBS AG, Jersey Branch and UBS AG, London Branch or
any material subsidiary of UBS AG, unless (i) in the case of Notes to be offered to the public in
one or more jurisdiction(s) of the European Economic Area, such underlying or underlyings
is/are approved for an offer to the public in such jurisdiction(s) of the European Economic Area
or benefit(s) from an exemption from the requirement of a registration or other regulatory
approval in such jurisdiction(s) of the European Economic Area or (ii) the relevant Notes will not
be offered to the public in such jurisdiction(s) of the European Economic Area.

Taxation

Payments of principal and interest in respect of the Notes will be made without withholding or
deduction for or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or
levied by way of withholding or deduction at source by or on behalf of Switzerland, the United
Kingdom, Jersey and/or Germany, as the case may be, or any political subdivision or any authority
thereof or therein having power to tax ("Withholding Tax") unless such Withholding Tax is required
by law or is otherwise authorised by law and is in fact deducted or withheld. If the provisions of a Tax
Call are applicable, the Issuer will pay in such event such additional amounts as shall be necessary in
order that the net amounts received by the Noteholders of the Notes after such withholding or
deduction of such Withholding Tax shall equal the respective amounts of principal and interest which
would otherwise have been receivable in respect of the Notes in the absence of the withholding or
deduction of such Withholding Tax, subject to the exceptions set out in §6 of the Terms and Conditions
(Taxation) of the Notes. The German withholding tax (Kapitalertragsteuer) (including
Abgeltungsteuer) plus solidarity surcharge (Solidaritdtszuschlag) imposed thereon and church tax
(Kirchensteuer), if any, to be deducted or withheld pursuant to the German Income Tax Act as
amended by the Corporate Tax Reform Act 2008 (Unternehmensteuerreformgesetz 2008) or any other
tax which may substitute the German withholding tax (Kapitalertragsteuer) (including
Abgeltungsteuer) or the German solidarity surcharge (Solidaritéitszuschlag) or the church tax
(Kirchensteuer), as the case may be, do not constitute a Withholding Tax on payments as described
above.

None of the Issuer, any paying agent or any other person shall however be required to pay any
additional amounts with respect to any withholding or deduction (i) imposed on or in respect of any
Note pursuant to sections 1471 to 1474 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended (the
"Code") and the regulations promulgated thereunder ("FATCA"), the laws of Switzerland, the United
Kingdom, Jersey and/or Germany, as the case may be, implementing FATCA, or any agreement
between the Issuer and the United States or any authority thereof entered into for FATCA purposes, or
(ii) imposed on or with respect to any “dividend equivalent” payment made pursuant to section 871 or
881 of the Code.

Redemption

The Final Terms will indicate either that the relevant Notes cannot be redeemed prior to their stated
maturity (other than following an Event of Default or a Tax Call (if applicable)) or that such Notes will
be redeemable at the option of the Issuer or the Noteholders on a date or dates specified prior to such
stated maturity and at a price or prices and on such other terms as may be agreed between the Issuer
and the manager(s) or as otherwise specified.
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Early Redemption for Taxation Reasons
Early redemption for taxation reasons (a "Tax Call") will be permitted if and as provided in the Terms
and Conditions (Redemption) of the Notes.

Early Redemption of Equity Linked Notes, Commadity Linked Notes, Exchangeable Notes and
Index Linked Notes

Equity Linked Notes, Commodity Linked Notes, Exchangeable Notes and Index Linked Notes may be
redeemed before their stated maturity upon the occurrence of an Extraordinary Event such as Merger
Events, Tender Offers, Nationalisation, Insolvency, or Delisting, all as set forth in the Supplemental
Terms and Conditions for Equity Linked Notes/Certificates, Commodity Linked Notes/Certificats,
Exchangeable Notes and Index Linked Notes/Certificates and the Final Terms.

Protection Amount

The Final Terms will indicate whether a Protection Amount is applicable to the Notes. If applicable, the
Notes will in no circumstances be repayable, at stated maturity, at less than the percentage of their
principal amount/par value specified in the Final Terms. For the avoidance of doubt, the Protection
Amount will not apply if the Notes are redeemed prior to their stated maturity or upon the occurrence
of an Event of Default or upon the occurrence of a Tax Call (if applicable).

Status of the Notes

The Notes will constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer, save for such obligations as may be preferred by mandatory provisions of law.

Negative Pledge
The Terms and Conditions of the Notes do not provide for any provisions relating to a negative pledge.

Events of Default
The Notes will provide for Events of Default.

Listing

Application will be made (a) to the Luxembourg Stock Exchange for such Notes to be listed on the
Official List of the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and to be admitted to
trading either (x) on the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange or (y) on the Euro MTF
market of the Luxembourg Stock Exchange and/or (b) to the SIX for such Notes to be listed at SIX and
admitted to trading, as applicable, either (x) on a market of SIX or (y) on the platform of Scoach
Switzerland Ltd. and/or (c) to the Borsa Italiana S.p.A. (Italian Stock Exchange) for such Notes to be
listed on the SeDeX or MOT of Borsa Italiana S.p.A., as the case may be. Notes may be listed on other
or further stock exchanges, including any unregulated market of any stock exchange, or may not be
listed or admitted to trading at all, as agreed between the Issuer and the relevant manager(s) in relation
to the relevant Tranche of Notes.

Governing Law

The Final Terms will state for each Tranche of Notes the governing law applicable to the relevant
Tranche, which will be either English law, German law or Swiss law or German and Swedish law,
German and Finnish law, German and Norwegian law or German and Danish law, as the case may be.

Selling Restrictions

There will be specific restrictions on the offer and sale of Notes and the distribution of offering
materials in the European Economic Area, the United States of America, Japan and such other
restrictions as may be required under applicable law in connection with the offering and sale of a
particular Tranche of Notes.

Jurisdiction

The Final Terms will state for each Tranche of Notes the applicable place of jurisdication for any legal
proceedings arising under such Tranche, which will be the courts of England and Wales (for Tranches
governed by English law) or Frankfurt am Main (for Tranches governed by German law or German and
Swedish law or German and Finnish law, German and Norwegian law or German and Danish law) or
Zurich (for Tranches governed by Swiss law).
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I1. Specific Product Categories

Fixed Rate Notes

Fixed interest will be payable on such date or dates as may be agreed between the Issuer and the
manager(s) and on redemption, and will be calculated on the basis of such Day Count Fraction as may
be selected.

Step-up / Step-down Notes

Step-up / Step-down Notes are Notes which bear fixed interest at varying rates, such rates being, in the
case of Step-up Notes, greater or, in the case of Step-down Notes, lesser than the rates applicable to
previous interest periods.

Floating Rate Notes

Floating Rate Notes will bear interest at a rate agreed between the Issuer and the relevant manager(s):
(i) on the same basis as the floating rate under a notional interest rate swap transaction in the relevant
Specified Currency governed by an agreement incorporating the 2006 ISDA Definitions and the 1998
ISDA Euro Definitions (each as published by the International Swaps and Derivatives Association,
Inc., and as amended and updated as at the Issue Date of the first Tranche of the Notes of the relevant
Series); or (ii) on the basis of a reference rate appearing on the agreed screen page of a commercial
quotation service; or (iii) on such other basis as may be agreed between the Issuer and the relevant
manager(s). The margin (if any) relating to such floating rate will be agreed between the Issuer and the
manager(s) for each Series of Floating Rate Notes.

Inver se Floating Rate Notes
The interest payable on Inverse Floating Rate Notes will be calculated as the difference between a
fixed interest rate and a floating interest rate.

Ratchet Notes

Either the rate of interest or the maximum rate of interest to be paid under Ratchet Notes is calculated
depending on the rate of interest calculated for a preceding interest period. The final redemption
amount of Ratchet Notes may be related to the cumulative performance of a number of features until
the Maturity Date, with the possibility that the final redemption amount may or may not exceed the
nominal amount.

CM S Spread-Linked Notes
CMS Spread-Linked Notes bear a variable interest which is determined by reference to the difference
(spread) between certain swap rates.

Range Accrual Notes

Range Accrual Notes bear interest at a rate which depends on the performance of one or more
underlying reference rates. Typically, interest will accrue for each relevant day in an interest period on
which the underlying reference rate performs in a manner to be further specified but will not accrue in
respect of other days. Interest on Range Accrual Notes may also be paid at a pre-determined specified
rate for certain interest periods.

Target Interest Notes/ Target Redemption Notes

Target interest Notes may offer a floating rate of interest or a combination of fixed and floating rates of
interest or a range accrual mechanism with the aggregate amount of interest to be paid under the Notes
limited by an overall maximum rate of interest. If the aggregate amount of interest to be paid under the
Notes equals or exceeds the target interest rate of the Notes will be redeemed early at their principal
amount or at an early redemption amount. Should the coupons not yield the overall maximum rate of
interest prior to the last interest period, the Notes will be redeemed at their principal amount on the
Maturity Date. The Notes may or may not be redeemed at their principal amount plus a final payment
equal to the difference between the target interest and the calculated total interest.

Zero Coupon Notes
Zero Coupon Notes may be issued at their principal amount or at a discount to it and will not bear
interest.
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Index Linked Notes

Index Linked Notes may relate to an Index or Indices consisting of one or more Index Components and
may bear interest at index linked interest amounts and/or will be redeemed at an Index Linked
Redemption Amount, both of which will be calculated by reference to such Index or Indices.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes may bear interest at equity linked interest amounts and/or will be redeemed at an
Equity Linked Redemption Amount or by delivery of a Reference Asset Amount all of which will be
calculated by reference to a single Share or a basket of Shares or formula based on such Share or
Shares (as indicated in the Final Terms). If Potential Adjustment Events and/or Delisting and/or Merger
Event and/or Nationalisation and/or Insolvency and/or other events are specified as applicable in the
applicable Final Terms, the Notes will be subject to adjustment.

Fund Linked Notes

Fund Linked Notes may bear interest at fonds linked interest amounts and/or will be redeemed at an
Fund Linked Redemption Amount all of which will be calculated by reference to a single Fund or a
basket of Funds or formula based on such Fund or Funds (as indicated in the Final Terms).

Bond Linked Notes

Bond Linked Notes may bear interest at bond linked interest amounts and/or will be redeemed at a
Bond Linked Redemption Amount or by delivery of a Reference Asset Amount all of which will be
calculated by reference to a single bond or a basket of bonds or formula based on such bond or bonds
(as indicated in the Final Terms). If Potential Adjustment Events and/or Delisting and/or other events
are specified as applying in the applicable Final Terms, the Notes will be subject to adjustment.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts and/or
interest payments. Commodity Linked Notes may relate to one ore more Relevant Commodit(y)(ies)
and may bear interest at commodity linked interest amounts and/or will be redeemed at a Commodity
Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by reference to such Relevant
Commodity or the Relevant Commodities, as the case may be.

Currency Linked Notes

Currency Linked Notes are debt securities relating to a particular currency or currency pair and do not
provide for predetermined redemption amounts and/or interest payments. Such amounts will depend on
the market value of the underlying currencies which might be substantially less than the Issue Price or,
as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

FutureLinked Notes

Future Linked Notes may bear interest at future linked interest amounts and/or will be redeemed at a
Future Linked Redemption Amount or by delivery of an underlying future or underlying futures all of
which will be calculated by reference to a single future or a basket of futures or formula based on such
future or futures (as indicated in the Final Terms).

Credit Linked Notes
The amount of principal and/or interest payable in respect of Credit Linked Notes will be dependent on
whether or not a Credit Event in respect of a Reference Entity has occurred.

Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes bear interest at a rate calculated by reference to an index which is a
measurement of inflation and/or are Notes the redemption amount of which is calculated by
reference to an index which is a measurement of inflation.

Exchangeable Notes
The Issuer and/or the Noteholders may have the right to deliver or demand the delivery, as the case
may be, of underlying securities.
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Dual Currency Notes

Payments (whether in respect of repayment or interest and whether at maturity or otherwise) in respect
of Notes to which "Dual Currency" has been declared applicable will be made in such currencies, and
based on such rates of exchange, as the Issuer may select.

C. Summary of the" Description of UBSAG"

Overview

UBS AG with its subsidiaries (UBS AG also "Issuer" or "Company"; together with its subsidiaries
"UBS Group", "Group" or "UBS") draws on its 150-year heritage to serve private, institutional and
corporate clients worldwide, as well as retail clients in Switzerland. UBS's business strategy is
centered on its pre-eminent global wealth management businesses and its universal bank in
Switzerland. These businesses, together with a client-focused Investment Bank and a strong, well-
diversified Global Asset Management business, will enable UBS to drive further growth and expand
its premier wealth management franchise. Headquartered in Zurich and Basel, Switzerland, UBS has
offices in more than 50 countries, including all major financial centers.

On 31 December 2011 UBS's Basel 2.5 tierl' ratio was 15.9%, invested assets stood at CHF 2,167
billion, equity attributable to shareholders was CHF 53,447 million and market capitalization was
CHF 42,843 million. On the same date, UBS employed 64,820 people®.

Selected Consolidated Financial Data

UBS derived the following selected consolidated financial data from its annual report 2011
containing the audited consolidated financial statements for the fiscal year ended 31 December 2011
(including comparative figures as of 31 December 2010 and 2009). UBS’ consolidated financial
statements were prepared in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS)
issued by the International Accounting Standards Board (IASB) and stated in Swiss francs (CHF).

As of or for the year ended

CHF million, except where indicated 31.12.11 31.12.10 31.12.09

audited, except where indicated

Group results

Operating income 27,788 31,994 22,601
Operating expenses 22,439 24,539 25,162
gzeratmg proﬁ e umg operatlonsbefore 5’350 rass 5o
Netp mﬁt attrlbutablemUBsSharehOIders 4,159 -~ o
Diluted earnings per share (CHF) 1.08 1.96 (0.75)

Key performanceindicators, balance sheet and capital management

Performance

Return on equity (RoE) (%)’ 8.5% 16.7* (7.8)*

Return on risk-weighted assets, Basel II, gross (%)* 13.7* 15.5% 9.9%
Remmon asset S’gro SS (%)3 21* o o

Growth

Net profit growth (%)* (44.8)* N/A* N/A*
Nemew money (CHFbllhon)S 424 ) )

Efficiency

From 31 December 2011, UBS capital disclosures fall under the revised Basel II market risk framework, commonly
referred to as Basel 2.5. The Basel 2.5 tier 1 ratio is the ratio of eligible Basel 2.5 tier 1 capital to Basel 2.5 risk-weighted
assets. Eligible Basel 2.5 tier 1 capital can be calculated by starting with IFRS equity attributable to shareholders, adding
treasury shares at cost and equity classified as obligation to purchase own shares, reversing out certain items, and then
deducting certain other items. The most significant items reversed out for capital purposes are unrealized gains/losses on
cash flow hedges and own credit gains/losses on liabilities designated at fair value. The largest deductions are treasury
shares and own shares, goodwill and intangibles and certain securitization exposures.

2 Full-time equivalents.
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Cost / income ratio (%)° 80.5* 76.5% 103.0*

Capital strength

BIS tler ! rat10 Basel 2 5 (%)7 8 15 9*
BIS tier 1 ratio, Basel o (%)7 8 19 6* 17.8% 15.4%
FINMA leverage ratio (%)’ 5.4* 4.4% 3.9%

Balance sheet and capital management

Total assets 1,419,162 1,317,247 1,340,538
Equity attributable to UBS shareholders 53,447 46,820 41,013 .
Total book Value per share (CHF) 14.26* 12.35% 11.65*
...Tangble bOOk Value e Share (CHF) S “ 68* oo o
...BIS tmal > Baselzs(%) S 172*
...BIS ol rano. ———" O 21 6* oa e
BIS rlsk welghted assets Basel 257 240 962*
mBIS r1sk welghted assets, Basel II7 198 494* 198,875* 206,525*
...BIS tler 1 Capltal Ba561257 U 570

BIS tier 1 capital, Basel m’ 38,980 35,323 31,798

Additional information

Invested assets (CHF bllllOl’l) 2,167 2,152 2,233

I"Personnel (fuIl time equwalents) T 64,820* 64,617* 65,233*
Market capitalization 42,843* 58,803* 57,108*
*unaudited

1 Net profit attributable to UBS shareholders on a year-to-date basis (annualized as applicable) / average equity attributable
to UBS shareholders (year-to-date basis).

2 Operating income before credit loss (expense) or recovery on a year-to-date basis (annualized as applicable) / average risk-
weighted assets (year-to-date basis).

3 Operating income before credit loss (expense) or recovery on a year-to-date basis (annualized as applicable) / average total
assets (year-to-date basis).

4 Change in net profit attributable to UBS shareholders from continuing operations between current and comparison periods /
net profit attributable to UBS shareholders from continuing operations of comparison period. Not meaningful and not
included if either the reporting period or the comparison period is a loss period.

5 Inflow of invested assets from new and existing clients less outflows from existing clients or due to client defection.
Excludes interest and dividend income.

6 Operating expenses / operating income before credit loss (expense) or recovery.

7 Capital management data as of 31 December 2011 is disclosed in accordance with the Basel 2.5 framework. Comparative

data under the new framework is not available for 31 December 2010 and 31 December 2009. The comparative

information under the Basel II framework is therefore provided.

BIS tier 1 capital / BIS risk-weighted assets.

9 FINMA tier 1 capital / average adjusted assets as per definition by the Swiss Financial Market Supervisory Authority
(FINMA).

o]

Corporate I nformation

The legal and commercial name of the Company is UBS AG. The Company was incorporated under
the name SBC AG on 28 February 1978 for an unlimited duration and entered in the Commercial
Register of Canton Basel-City on that day. On 8 December 1997, the Company changed its name to
UBS AG. The Company in its present form was created on 29 June 1998 by the merger of Union
Bank of Switzerland (founded 1862) and Swiss Bank Corporation (founded 1872). UBS AG is
entered in the Commercial Registers of Canton Zurich and Canton Basel-City. The registration
number is CH-270.3.004.646-4.

UBS AG is incorporated and domiciled in Switzerland and operates under Swiss Code of Obligations
and Swiss Federal Banking Law as an Aktiengesellschaft, a corporation that has issued shares of
common stock to investors.

According to Article 2 of the Articles of Association of UBS AG ("Articles of Association") the
purpose of UBS AG is the operation of a bank. Its scope of operations extends to all types of banking,
financial, advisory, trading and service activities in Switzerland and abroad.
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UBS AG shares are listed on the SIX Swiss Exchange and the New York Stock Exchange.

The addresses and telephone numbers of UBS AG's two registered offices and principal places of
business are: Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Switzerland, telephone +41 44 234 1111; and
Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Switzerland, telephone +41 61 288 5050.

Organisational Structure of the | ssuer

UBS AG is the parent company of the UBS Group. The objective of UBS’s group structure is to
support the business activities of the Company within an efficient legal, tax, regulatory and funding
framework. None of the individual business divisions of UBS or the Corporate Center are legally
independent entities; instead, they primarily perform their activities through the domestic and foreign
offices of the parent bank.

In cases where it is impossible or inefficient to operate via the parent bank, due to local legal, tax or
regulatory provisions, or where additional legal entities join the Group through acquisition, the
business is operated on location by legally independent Group companies.

The following outlook statement was presented in UBS's first quarter 2012 report issued on 2
May 2012:

As in recent quarters, progress on sustained and material improvements to eurozone sovereign debt
issues, concerns regarding the European banking system and US federal budget deficit issues, as well
as continued uncertainty about the global economic outlook in general, will likely have an influence
on client activity levels in the second quarter of 2012. Failure to make progress on these key issues
would make further improvements in prevailing market conditions unlikely and would have the
potential to continue the headwinds for revenue growth, net interest margins and net new money.
Nevertheless, UBS believes that its wealth management businesses as a whole will continue to attract
net new money, as clients recognize UBS's efforts and continue to entrust UBS with their assets. UBS
is confident that the coming quarters will continue to present additional opportunities for it to
strengthen its position as one — in UBS’ view - of the best-capitalized banks in the world, and will
continue to focus on reducing its Basel III risk-weighted assets and building its capital ratios. UBS
has the utmost confidence in its future.

Administrative, Management and Supervisory Bodies of the | ssuer

UBS AG is subject to, and in compliance with, all relevant Swiss legal and regulatory requirements
regarding corporate governance. In addition, as a foreign company with shares listed on the New
York Stock Exchange (NYSE), UBS AG is in compliance with all relevant corporate governance
standards applicable to foreign listed companies.

UBS AG operates under a strict dual board structure, as mandated by Swiss banking law. This
structure establishes checks and balances and preserves the institutional independence of the Board of
Directors ("BoD") from the day-to-day management of the firm, for which responsibility is delegated
to the Group Executive Board ("GEB") under the leadership of the Group Chief Executive Officer
(“Group CEOQO”). The supervision and control of the GEB remains with the BoD. No member of one
board may be a member of the other.

The Articles of Association and the Organisation Regulations of UBS AG with their annexes govern
to the authorities and responsibilities of the two bodies.

Auditors

On 28 April 2011, the Annual General Meeting of UBS AG re-elected Emnst & Young Ltd,
Aeschengraben 9, 4002 Basel, Switzerland ("Ernst & Young") as auditors for the Financial Statements
of UBS AG and the Consolidated Financial Statements of the UBS Group for a further one-year term.
Emst & Young Ltd., Basel, is a member of the Swiss Institute of Certified Accountants and Tax
Consultants based in Zurich, Switzerland.
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DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ZUSAMMENFASSUNG DES BASI SPROSPEKTES

Diese Zusammenfassung ist eine Zusammenfassung des Basisprospekts und wurde aus den anderen
Teilen des Basisprospekts zusammengestellt.

Die Informationen in diesem Abschnitt "Zusammenfassung des Basisprospektes" sollten als
Einfiihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Potentielle Investoren sollten jede Entscheidung zur Anlage in die Schuldverschreibungen auf die
Priifung des gesamten Basisprospektes stiitzen.

Gerichtsverfahren in der Bundesrepublik Deutschland sind Gegenstand des von deutschen Gerichten
angewandten deutschen Zivilprozessrechts, welches unter anderem und ohne Ausnahmen die
Ubersetzung von in einer auslindischen Sprache verfassten Dokumenten in die deutsche Sprache
verlangt und gewiahrleisten nicht einen Ausgleich der entstandenen Kosten und teilen moglicherweise,
im Gegensatz zu anderen Jurisdiktionen und anders als in einem Dokument mit Bezugnahme auf das
Programm bezeichnet, die entstandenen Kosten zwischen den Prozessparteien auf. Dementsprechend
konnte der Kldger fiir den Fall, dass vor einem deutschen oder einem anderen Gericht eines
Mitgliedstaates des Europdischen Wirtschaftsraums (im Folgenden "EWR Mitgliedstaat") Anspriiche
aufgrund der in einem Wertpapierprospekt wie diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, sowohl in Anwendung des deutschen Rechts als auch des nationalen Rechts
jedes anderen EWR Mitgliedstaates die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts in die deutsche
oder jede andere maBgebliche Sprache, soweit notwendig, vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und jede Person, die diese Zusammenfassung veranlasst haben oder von denen deren
Erlass ausgeht, iibernehmen die Verantwortung fiir die Informationen in dem Abschnitt
"Zusammenfassung des Basisprospektes" (einschlieBlich der Ubersetzung) und kénnen dafiir haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird.

Sofern nachfolgend von Schuldverschreibungen und Zertifikaten und Anleihen die Rede ist, sollen
diese Begriffe alle Formen von Schuldverschreibungen bzw. Zertifikate bzw. Anleihen (und
insbesondere solche, die als Bucheffekten gemidss dem Bundesgesetz {iber Bucheffekten "BEG"
ausgestaltet sind "Bucheffekten") umfassen, es sei denn, sie werden in diesem Basisprospekt
abweichend definiert. Hinsichtlich Schuldverschreibungen oder Zertifikaten oder Anleihen, die im
SeDeX der Borsa Italiana S.p.A. zugelassen werden sollen (die "Italienischen Zertifikate"), sind alle
Bezugnahmen auf "Schuldverschreibungen" oder "Zertifikate" oder "Anleihen" in diesem
Basisprospekt als Bezugnahmen auf "Italienische Zertifikate" und alle Bezugnahmen auf "Glaubiger"
von Schuldverschreibungen als Bezugnahmen auf "Glaubiger" von Zertifikaten bzw. "Glaubiger" von
Anleihen zu lesen. Hinsichtlich Schuldverschreibungen oder Zertifikaten oder Anleihen, die im MOT
der Borsa Italiana S.p.A. zugelassen werden sollen (die "ltalienischen Anleihen"), sind alle
Bezugnahmen auf "Schuldverschreibungen" oder "Zertifikate" oder "Anleihen" in diesem
Basisprospekt als Bezugnahmen auf "Italienische Anleihen" und alle Bezugnahmen auf "Glaubiger"
von Schuldverschreibungen als Bezugnahmen auf "Glaubiger" von Anleihen zu lesen.

Gerichtsverfahren in der Schweiz sind Gegenstand der vom Gericht in dem Kanton, wo ein solches
Gerichtsverfahren eingeleitet worden ist, angewandten kantonalen Zivilprozessordnung, welche, unter
anderem und ohne Beschrinkung darauf, moglicherweise die Ubersetzung von in einer auslindischen
Sprache verfassten Dokumenten in eine der schweizerischen Amtssprachen (deutsch, franzosisch,
italienisch) verlangen, moglicherweise nicht einen Ausgleich der entstandenen Kosten gewdhrleisten
und moglicherweise, im Gegensatz zu anderen Jurisdiktionen und anders als in einem Dokument mit
Bezugnahme auf das Programm bezeichnet, die entstandenen Kosten zwischen den Prozessparteien
aufteilen. Dementsprechend konnte der Kldger fir den Fall, dass vor einem Gericht in der Schweiz
Anspriiche aufgrund der in einem Wertpapierprospekt wie diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, in Anwendung der bei einem Gerichtsverfahren in der Schweiz
anwendbaren kantonalen Zivilprozessordnung die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts in
eine schweizerische Amtssprache oder jede andere maf3gebliche Sprache, soweit notwendig, vor
Prozessbeginn zu tragen haben.
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A. Zusammenfassung der " Risikofaktoren"

Ein Kauf der Schuldverschreibungen birgt gewisse Risiken betreffend die Emittentin und die
mafgebliche Tranche der Schuldverschreibungen in sich. Wiahrend es sich bei sédmtlichen
Risikofaktoren um Eventualfille handelt, die eintreten kdnnen oder auch nicht, sollten sich potentielle
Investoren der Tatsache bewusst sein, dass die mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen
Risiken moglicherweise (i) einen Einfluss auf die Féhigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Pflichten
gemdf} der im Rahmen des Programms ausgegebenen Schuldverschreibungen haben und/oder (ii) zu
einer Volatilitit und/oder Minderung des Marktwertes der maBgeblichen Tranche der
Schuldverschreibungen fiihren dergestalt, dass der Marktwert hinter den Erwartungen (finanzieller oder
sonstiger Art) eines Glaubigers nach dem Kauf der Schuldverschreibungen zuriickbleibt.

Potentielle Investoren sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Schuldverschreibungen im Wert
fallen konnen. Sie sollten darauf vorbereitet sein, einen Totalverlust des von ihnen in die
Schuldver schreibungen investierten Geldes zu erleiden.

Potentielle Investoren sollten zwei Hauptrisikokategorien, welche folgend zusammengefasst sind,
beriicksichtigen: 1. "Risikofaktoren im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen", welche
1. "Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen", 2. "Allgemeine
Risikofaktoren in Bezug auf Verdnderungen der Marktumsténde" und 3. "Risikofaktoren in Bezug auf
spezifische Produktkategorien" umfasst und II. "Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin":

I. Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldver schreibungen
1. Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldver schreibungen

Allgemein

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen birgt Risiken, die je nach Ausfithrung und Art oder Struktur
der Schuldverschreibungen variieren. Eine Anlage in Schuldverschreibungen ist nur fiir potentielle
Investoren geeignet, die (i) liber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und
Geschiftswesen verfiigen, um die Vorteile und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und
die Informationen, die im Basisprospekt oder anderen maBgeblichen Zusatzdokumenten enthalten oder
durch Verweis aufgenommen werden, einschitzen zu konnen, (ii) iiber Zugang zu und Kenntnis von
angemessenen Analyseinstrumenten zur Bewertung dieser Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund
der individuellen Finanzlage des Anlegers sowie zur Einschitzung der Auswirkungen einer Anlage in
die Schuldverschreibungen auf das Gesamtportfolio des potentiellen Investors verfiigen,
(iii) die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen génzlich verstanden haben und mit dem
Verhalten der jeweiligen Basiswerte und Finanzmérkte vertraut sind, (iv) das wirtschaftliche Risiko
einer Anlage in die Schuldverschreibungen bis zu deren Filligkeit tragen kdnnen und (v) zur Kenntnis
nehmen, dass eine VerduBerung der Schuldverschreibungen iiber einen erheblichen Zeitraum, sogar bis
zur Falligkeit, eventuell nicht moglich ist.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster Schuldverschreibungen. Das Zinsniveau an
den Geld- und Kapitalmérkten kann tdglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der Wert der
Schuldverschreibungen téglich veréindern kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im
Hinblick auf die kiinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus. Insbesondere Glaubiger Festverzinslicher
Schuldverschreibungen sind einem Zinsrisiko ausgesetzt, das im Falle eines Anstiegs des
Marktzinsniveaus eine Wertminderung der Schuldverschreibungen zur Folge haben kann. Im
Allgemeinen verstdrken sich die Auswirkungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Kreditrisiko

Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu denen
sie im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung verpflichtet ist, teilweise oder vollumfénglich
nicht leisten kann. Je schlechter die Bonitdt der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko.

Kredit-Spannen Risiko

Zu den Faktoren, die eine Kredit-Spanne beeinflussen, zdhlen unter anderem die Bonitdt und das
Rating der Emittentin, die Ausfallwahrscheinlichkeit, die Recovery Rate, die Restlaufzeit der
Schuldverschreibung und Verbindlichkeiten, die sich aus Sicherheitsleistungen oder Garantien,
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Biirgschaften und Erkldrungen in Bezug auf vorrangige Zahlungen oder Nachrangigkeit ergeben. Die
Liquiditétslage, das allgemeine Zinsniveau, konjunkturelle Entwicklungen und die Wéhrung, auf die
der jeweilige Schuldetitel lautet, konnen sich ebenfalls negativ auswirken.

Fir Gldubiger besteht das Risiko einer Ausweitung der Kredit-Spanne der Emittentin, die einen
Kursriickgang der Schuldverschreibungen zur Folge hat.

Rating der Schuldver schreibungen

Ein Rating der Schuldverschreibungen, falls dieses vorhanden ist, spiegelt moglicherweise nicht
simtliche Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen wider. Ebenso konnen Ratings
ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen werden. Das Aussetzen, Herabstufen oder die Riicknahme
eines Ratings konnen den Marktwert und den Kurs der Schuldverschreibungen beeintrdchtigen. Ein
Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren dar und kann von
der Rating-Agentur jederzeit korrigiert oder zuriickgezogen werden.

Wiederanlagerisiko

Fiir die Gldubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der Wiederanlage liquider Mittel, die aus
einer Schuldverschreibung freigesetzt werden. Der Ertrag, den der Glaubiger aus einer
Schuldverschreibung erhélt, hdngt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung der
Schuldverschreibung ab, sondern auch davon, ob die wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
generierten Zinsen zu einem gleich hohen oder hoheren Zinssatz als dem der Schuldverschreibung
wiederangelegt werden konnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibung unter den Zinssatz der Schuldverschreibung fillt, wird als Wiederanlagerisiko
bezeichnet. Das Ausmal3 des Wiederanlagerisikos hingt von den besonderen Merkmalen der jeweiligen
Schuldverschreibung ab.

Cash Flow Risiko

Im Allgemeinen generieren Schuldverschreibungen einen bestimmten Cashflow. Die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen und/oder die Endgiiltigen Bedingungen enthalten
Angaben zu den Zahlungsbedingungen, Zahlungsterminen und der Hohe der jeweiligen Zins- und/oder
Tilgungsbetrage. Treten die vereinbarten Bedingungen nicht ein, so konnen die tatsdchlichen
Cashflows von den erwarteten Cashflows abweichen.

Konkret spiegelt sich das Cashflow-Risiko darin wider, dass die Emittentin moglicherweise Zins- oder
Tilgungszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen teilweise oder vollumfénglich nicht leisten
kann.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko besteht in dem Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwertes. Die reale
Rendite einer Anlage wird durch Inflation geschmélert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die
reale Rendite einer Schuldverschreibung. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder
iibersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder gar negativ.

Bezahlung von Vertriebsstellen

Die Emittentin kann Vertriebsstellenvertrige mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen
Zwischenhéndlern, wie von der Emittentin festgelegt (jeweils eine "Vertriebsstelle"), abschlieBen. Jede
Vertriebsstelle wird dabei vereinbaren, die Schuldverschreibungen zu einem Preis, vorbehaltlich der
Erfiillung bestimmter Bedingungen, zu zeichnen, welcher unter dem Emissionspreis liegt. Dabei kann
an die Vertriebsstelle hinsichtlich aller bis zum Félligkeitstag ausstehenden Schuldverschreibungen
eine regelméfige Gebiihr, deren Hohe von der Emittentin festgelegt wird, gezahlt werden. Die Hohe
dieser Gebiihr kann von Zeit zu Zeit variieren.

Kauf auf Kredit — Fremdfinanzierung

Finanziert ein Glaubiger den Erwerb von Schuldverschreibungen iiber ein Darlehen und kommt es in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zu einem Zahlungsausfall oder sinkt der Kurs stark, so muss der
Glaubiger nicht nur den moglichen Verlust seines Anlagebetrages tragen, sondern auch das Darlehen
und die darauf anfallenden Zinsen zuriickzahlen. Durch ein Darlehen steigt das Verlustrisiko erheblich.
Potentielle Investoren sollten nicht davon ausgehen, dass sie die Tilgung des Darlehens oder die
Zahlung der darauf anfallenden Zinsen aus den Gewinnen einer Transaktion bestreiten konnen.
Vielmehr sollten potentielle Investoren, bevor sie eine Anlage tdtigen, ihre Finanzlage dahingehend
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priifen, ob sie zur Zahlung der Darlehenszinsen und zur Tilgung des Darlehens in der Lage sind, und
sich bewusst machen, dass sie moglicherweise keine Gewinne erzielen, sondern Verluste erleiden.

Transaktionskosten/Gebuhren

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder Verkaufspreis der
Schuldverschreibung unterschiedliche Nebenkosten (u.a. Transaktionsgebiihren und Provisionen) an.
Diese Nebenkosten konnen die Ertrdge aus Schuldverschreibungen erheblich mindern oder gar
aufzehren. Im Allgemeinen berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in Abhingigkeit von dem Wert
der Order entweder als feste Mindestprovision oder als eine anteilige Provision erhoben werden. Sofern
weitere — inldndische oder ausldndische — Parteien an der Ausfiihrung der Order beteiligt sind, wie etwa
inldndische Héndler oder Broker an ausldndischen Mairkten, konnen Gléubiger dariiber hinaus
Courtagen, Provisionen und sonstige Gebiihren dieser Parteien (Fremdkosten) belastet werden.

Gesetzesander ungen

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen dem zum Datum dieses
Basisprospekts gemdBl den Endgiiltigen Bedingungen fiir die entsprechende Tranche von Notes
geltenden englischen, deutschen oder schweizerischen Recht oder deutschen und schwedischen Recht
oder deutschen und finnischen Recht oder deutschen und norwegischen Recht oder deutschen und
dénischen Recht bzw. deutschen und italienischen Recht (wie in den Emissionsbedingungen ndher
beschrieben). Es kann jedoch keine Aussage iiber die Auswirkungen eventueller
Gerichtsentscheidungen oder Anderungen eines Gesetzes (oder des anwendbaren Rechtes) in England,
in Deutschland oder in der Schweiz oder in Schweden oder in Finnland, Norwegen oder Ddnemark
oder Italien oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Basisprospekts getroffen werden.

Zurverfigungstellung von I nfor mationen

Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen gibt keine Zusicherung in Bezug auf die
Emittenten der Basiswerte oder eine oder mehrere Referenzgesellschaften. Jede dieser Personen hat
oder wird wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen moglicherweise nicht o6ffentliche
Informationen in Bezug auf die Emittenten der Basiswerte oder Referenzgesellschaften, deren
verbundene Unternehmen oder Garanten erhalten, die im Zusammenhang mit aktienbezogenen oder
kreditbezogenen Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Die Ausgabe der aktienbezogenen oder
kreditbezogenen Schuldverschreibungen begriindet keine Verpflichtung der vorgenannten Personen,
diese Informationen (unabhéngig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniiber den
Gldubigern oder Dritten offen zu legen.

M dgliche I nter essenkonflikte

Im normalen Verlauf ihrer Geschéiftstitigkeit stehen die Emittentin, der/die Manager oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen moglicherweise mit Emittenten der Basiswerte oder
Referenzgesellschaften, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die
Verpflichtungen gegeniiber den Emittenten der Basiswerte oder den Referenzschuldnern oder deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschiftsbeziehungen,
sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschifte jeder Art wund
Investmentbankgeschifte ein oder stehen anderweitig in Geschiftskontakt, so als ob jede der
aktienbezogenen oder kreditbezogenen Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben
werden, nicht existent wéren, und zwar unabhéngig davon ob sich die vorgenannten Handlungen
nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte oder die Referenzgesellschaften, deren verbundene
Unternehmen oder Garanten auswirken.

Kapitalschutz

Abgesehen von dem Bestehen eines Insolvenzrisikos der Emittentin und dem damit verbundenen
Risiko eines Totalverlustes des vom Investor eingesetzten Geldes wird, wenn und soweit ein
Kapitalschutz nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen Anwendung findet, die betreffende Serie
von Schuldverschreibungen am Félligkeitstag fiir einen Betrag, der nicht geringer als der angegebene
Kapitalschutz ist, zuriickbezahlt. Der Kapitalschutz kann sowohl unter oder {iber dem
Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibungen liegen oder diesem entsprechen. Der Kapitalschutz
wird, wenn {iiberhaupt, jedoch nicht féllig, wenn die Schuldverschreibungen vor der vereinbarten
Filligkeit oder im Falle des Eintritts eines Kiindigungsgrundes oder einer vorzeitigen Riickzahlung aus
steuerlichen Griinden (soweit anwendbar) zuriickbezahlt werden. Wenn nach Maf3gabe der Endgiiltigen
Bedingungen kein Kapitalschutz Anwendung findet, besteht die Gefahr, dass der Investor das gesamte
von ihm eingesetzte Geld verliert. Aber auch dann, wenn ein Kapitalschutz Anwendung findet, besteht
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das Risiko, dass der garantierte Betrag geringer ist als die vom Investor getétigte Investition. Die
Zahlung des Kapitalschutz ist abhéngig von der finanziellen Situation oder anderen Umsténden in der
Person der Emittentin, so dass das Insolvenzrisiko der Emittentin auch bei einem Kapitalschutz
bestehen bleibt.

Wechselkurse

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwirtigen, dass der Kauf der Schuldverschreibungen ein
Wechselkursrisiko beinhalten kann. Zum Beispiel kann es sein, dass die Basiswerte oder andere
Bezugswerte, insbesondere Aktien oder die Relevanten Waren (die "Bezugswerte'") in einer anderen
Wihrung gefiihrt werden als derjenigen, in der Zahlungen unter den Schuldverschreibungen geleistet
werden; auch kénnen die Bezugswerte einer anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die in dem
Land gilt, in dem der Kéufer anséssig ist; und/oder kénnen die Bezugswerte einer anderen Wahrung
unterliegen als derjenigen, die der Kaufer fiir Zahlungen gewéhlt hat. Wechselkurse zwischen den
verschiedenen Wahrungen sind von Angebot und Nachfrage auf dem internationalen Wéhrungsmarkt
abhingig, was durch makrookonomische Faktoren, Spekulationen, Zentralbanken und
Regierungsinterventionen beeinflusst wird, insbesondere aber auch durch die Verhdngung von
Wiéhrungskontrollen und -beschrinkungen. Die Verdnderung der Wéhrungskurse kann sich auf den
Wert der Schuldverschreibungen oder der Bezugswerte auswirken.

Besteuerung

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwirtigen, dass sie gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern
oder andere Geblihren oder Abgaben nach MafBigabe der Rechtsordnung und Praktiken desjenigen
Landes zu zahlen, in das die Schuldverschreibungen iibertragen werden oder mdglicherweise auch nach
MaBgabe anderer Rechtsordnungen. In einigen Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen
Stellungnahmen der Finanzbehdrden oder Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovative
Finanzinstrumente wie den hiermit angebotenen Schuldverschreibungen fehlen. Potentiellen Investoren
wird daher geraten, sich nicht auf die in diesem Basisprospekt und/oder in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltene summarische Darstellung der Steuersituation zu verlassen, sondern sich in
Bezug auf ihre individuelle Steuersituation hinsichtlich des Kaufs, des Verkaufs und der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen von ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen. Nur diese Berater sind
in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors angemessen einzuschitzen.

Die Emittentin kann unter bestimmten Umstidnden gemafl Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal
Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung sowie den darunter erlassenen Verordnungen
("FATCA") dazu verpflichtet sein, eine U.S. Quellensteuer von 30,00% auf alle oder einen Teil der
Zahlungen auf Kapital und Zinsen einzubehalten, welche als am oder nach dem 1. Januar 2017
geleistete foreign passthru payments ("Durchgeleitete Zahlungen") an einen Investor oder jegliche
andere nichtamerikanische Finanzinstitute behandelt werden, iiber die eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen abgewickelt wird, die gegen FATCA verstolt. Sofern auf Zahlungen auf
Schuldverschreibungen anwendbar, werden die mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen auf FATCA
eingehen. Die Anwendung von FATCA auf Zahlungen von Zinsen, Kapital oder andere Betrige in
Bezug auf die Schuldverschreibungen ist derzeit unklar. Falls ein Betrag in Bezug auf die U.S.
Quellensteuer von Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen
oder einbehalten wiirde, weil ein Investor gegen FATCA verstof3t, wiren weder die Emittentin noch
jegliche Zahlstelle oder irgendeine andere Person nach den Emissionsbedingungen zu zuséitzlichen
Zahlungen aufgrund eines solchen Abzugs oder Einbehalts verpflichtet.

Am oder vor dem 31. Dezember 2012 begebene Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von
Schuldverschreibungen, die nach U.S. Einkommensteuerrecht auf Bundesebene als Eigenkapital
behandelt werden,) unterliegen grundsétzlich keinen Einbehalten nach FATCA. Wenn jedoch am oder
nach dem 1. Januar 2013 eine Nachfolgeschuldnerin als Emittentin von am oder vor dem 31. Dezember
2012 geschaffenen Schuldverschreibungen ausgetauscht wird und wenn dieser Austausch zur Annahme
eines Tausches der Schuldverschreibungen im Sinne des U.S. Einkommensteuerrechts auf
Bundesebene fiihrt, unterldgen diese Schuldverschreibungen Einbehalten nach FATCA. Falls die
Emittentin am oder nach dem 1. Januar 2013 weitere Schuldverschreibungen begibt, die urspriinglich
am oder vor dem 31. Dezember 2012 begeben worden waren, konnen Zahlungen auf die weiteren
Schuldverschreibungen und — sollten die urspriinglich begebenen Schuldverschreibungen und die
weiteren begebenen Schuldverschreibungen nicht unterscheidbar sein — die urspriinglich begebenen
Schuldverschreibungen Einbehalten nach FATCA unterliegen.
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Auflerdem wiirde gemif vorgeschlagener Verordnungen eine U.S. Quellensteuer von 30 % (oder
einem geringeren vertraglich vereinbarten Satz) auf Zahlungen oder Anpassungen erhoben, die durch
Bezugnahme auf Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten ermittelt werden. Da die
Zahlungen nach einigen Schuldverschreibungen, wie beispielsweise indexierten, aktienbasierten,
fondsbasierten und TRENDS-Schuldverschreibungen, auf ein zugrundeliegendes Wertpapier, einen
zugrundeliegenden Index oder einen Fonds bezogen werden, unterfallen diese Schuldverschreibungen
moglicherweise diesen Regeln. Falls ein Betrag in Bezug auf die U.S. Quellensteuer von Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen abgezogen oder einbehalten wiirde, wéren weder die Emittentin noch
jegliche Zahlstelle oder irgendeine andere Person nach den Emissionsbedingungen zu zuséitzlichen
Zahlungen aufgrund eines solchen Abzugs oder Einbehalts verpflichtet.

Kein Schutz durch Einlagensicherung

Die unter diesem Programm ausgegebenen Schuldverschreibungen werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. mnoch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschiadigungsgesetz abgesichert oder garantiert. Im Fall einer
Insolvenz der Emittentin konnen sich Gldubiger demnach nicht auf eine Absicherung durch diese
Systeme verlassen.

Unabhéangige Einschatzung und Beratung

Jeder potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen
unabhéngigen Einschitzung und der entsprechenden unabhéngigen den Umstidnden entsprechenden
professionellen Beratung entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in jeder Hinsicht seinen
eigenen finanziellen Moglichkeiten, Zielen und Umstdnden (oder, fiir den Fall dass die
Schuldverschreibungen treuhénderisch erworben werden, derjenigen des Begiinstigten) entspricht, mit
allen geltenden Anlagerichtlinien, Richtlinien und Einschrdnkungen (je nachdem ob die
Schuldverschreibungen im eigenen Namen oder treuhdnderisch erworben werden) tibereinstimmt und
sich als geeignete angemessene und zuldssige Investition darstellt (fiir sich selbst oder, fiir den Fall dass
die Schuldverschreibungen treuhdnderisch erworben werden, fiir den Begiinstigten). Dies gilt
unabhéngig von den offensichtlichen und erheblichen Risiken, die mit einer Investition oder der
Inhaberschaft an den Schuldverschreibungen verbunden sind. Ohne eine unabhingige Uberpriifung
bzw. Beratung ist der Investor moglicherweise nicht in der Lage, die Risiken, die mit einer Anlage in
die Schuldverschreibungen verbunden sind, ausreichend zu erkennen und kann daher einen teilweisen
oder vollstindigen Verlust seines Kapitals erleiden, das er investiert hat, ohne vor einer Anlage in die
Schuldverschreibungen diese oder andere Risiken in Betracht gezogen zu haben.

Risiko einer vor zeitigen Riickzahlung

Sofern die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Tranche von
Schuldverschreibungen nichts Abweichendes vorsehen, kann die Emittentin sdmtliche ausstehenden
Schuldverschreibungen nach Ma3gabe der Emissionsbedingungen dann vorzeitig zuriickzahlen, wenn
die Emittentin zu einer Zahlung zusétzlicher Betrige verpflichtet wére, die durch den Einbehalt oder
Abzug von gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder Gebiihren gleich
welcher Art entstanden sind, die seitens oder namens der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs Jerseys
bzw. und/oder namens Deutschlands oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermichtigten Gebietskorperschaft oder Behorde erhoben, auferlegt, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt wurden. In einer derartigen Situation sind Glaubiger mdglicherweise nicht in der Lage, den
Riickzahlungsbetrag in Wertpapiere mit einer vergleichbar hohen Effektivverzinsung zu reinvestieren.

M dgliche Wertminderung eines Basiswerts nach einer vorzeitigen Kindigung nach Wahl der
Emittentin im Fall von Schuldver schreibungen, die an einen Basiswert gebunden sind

Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einen Basiswert gebunden sind und falls diese
Schuldverschreibungen durch die Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden, miissen potentielle
Investoren beachten, dass eine moglicherweise negative Entwicklung des Kurses eines Basiswerts nach
dem Zeitpunkt der Kiindigungserkldrung bis zur Ermittlung des fiir die Berechnung des dann zahlbaren
vorzeitigen Riickzahlungsbetrages verwendeten Kurses des Basiswerts zu Lasten der Gldubiger geht.

KeneKindigungsmdglichkeit der Glaubiger, falls dies nicht anders vor gesehen ist

Falls die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen dies nicht anders festlegen, konnen die
Schuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit nicht von den Glaubigern gekiindigt werden. Fiir den
Fall, dass der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zusteht und
vorausgesetzt, dass die Emittentin von diesem Recht jedoch keinen Gebrauch macht und sie die
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Schuldverschreibungen nicht gemi den Emissionsbedingungen vorzeitig zuriickzahlt, ist eine
Realisierung des durch die Schuldverschreibungen gegebenenfalls verbrieften wirtschaftlichen Wertes
(bzw. eines Teils davon) nur durch VerduBerung der Schuldverschreibungen moglich.

Da die Globalurkunde (wie im Abschnitt " Form der Schuldverschreibungen, welche englischem
oder deutschem Recht unterstehen” im Abschnitt" B. Zusammenfassung der "Grund-
bedingungen der Schuldverschreibungen und ahnliche Informationen™ hernach definiert) oder
die Bucheffekten, je nach dem, was gilt, von oder namens Euroclear Bank SA.N.V.
("Euroclear"), Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("Clearstream Frankfurt"),
Clear stream Banking société anonyme, L uxembourg (" Clearstream Luxembourg") und/oder SIX
SIS AG ("SIS' und Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg und SIS
jewells ein "Clearing System" und zusammen, die "Clearing Systeme") oder eines anderen
relevanten Clearing Systems/einer anderen relevanten Verwahrungsstelle gema Art. 4 BEG
("Verwahrungsstelle") gehalten werden oder registriert sein kdnnen (je nach dem, was gilt),
gelten fur Glaubiger die dort mafdgeblichen Verfahren und anwendbaren Rechtsvor schriften fur
Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit der Emittentin. Die Emittentin schliefit
hiermit jegliche Verantwortlichkeit und Haftung aus sowohl fur Handlungen und
Unterlassungen von Clearing Systemen und Verwahrungsstellen als solche als auch fir den
darausresultierenden Schaden fur Inhaber von Schuldver schreibungen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, konnen durch eine oder mehrere
Globalurkunde(n) verbrieft werden. Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben
werden und schweizerischem Recht unterliegen, werden entweder als eine oder mehrere
Globalurkunde(n) gemiss Artikel 973b des Schweizerischen Obligationenrechts ("OR") ("Schweizer
Globalurkunde") oder als Wertrechte geméss Artikel 973¢c OR begeben und als Bucheffekten
ausgestaltet. Eine detailliertere Beschreibung der Bucheffekten findet sich unter "Form von Schuld-
verschreibungen, welche schweizerischem Recht unterstehen" auf Seite 45 dieses Basisprospektes.

Die Globalurkunden konnen bei einer gemeinsamen Hinterlegungsstelle von Euroclear und
Clearstream Luxembourg oder bei Clearstream Frankfurt oder SIS oder bei einem anderen Clearing
System oder einer anderen gemeinsamen Hinterlegungsstelle, das/die fiir die bestimmte Tranche von
Schuldverschreibungen mafgeblich ist, hinterlegt werden. Gléubiger sind nicht berechtigt, die
Ausstellung effektiver Schuldverschreibungen zu verlangen. Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg und SIS bzw. ein anderes relevantes Clearing System werden einen
Nachweis iiber das wirtschaftliche Eigentum an der Globalurkunde fithren. Werden die
Schuldverschreibungen in einer oder mehreren Globalurkunde(n) verbrieft, kénnen Gléubiger ihr
wirtschaftliches Eigentum nur durch Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg und
SIS bzw. durch ein anderes relevantes Clearing System iibertragen.

Weiter e wertbestimmende Faktoren im Fall von Schuldver schreibungen, die an einen Basiswert
gebunden sind

Der Wert einer Schuldverschreibung wird nicht nur von den Kursverdnderungen eines zugrunde
liegenden Basiswerts bestimmt, sondern zusitzlich von einer Reihe weiterer Faktoren. Mehrere
Risikofaktoren kénnen den Wert der Schuldverschreibungen gleichzeitig beeinflussen; daher ldsst sich
die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem koénnen mehrere
Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, so dass sich deren gemeinsame
Auswirkung auf die Schuldverschreibungen ebenfalls nicht voraussagen lisst. Uber die Auswirkungen
einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Schuldverschreibungen lassen sich keine
verbindlichen Aussagen treffen.

Zu diesen Risikofaktoren gehdren u.a. die Laufzeit der Schuldverschreibung, die Haufigkeit und
Intensitdt von Kursschwankungen (Volatilitit) eines zugrunde liegenden Basiswerts sowie das
allgemeine Zins- und Dividendenniveau. Eine Wertminderung der Schuldverschreibung kann daher
selbst dann eintreten, wenn der Kurs eines zugrunde liegenden Basiswerts konstant bleibt.

Risiko ausschlief3ende oder einschrénkende Geschéfte

Potenticlle Investoren diirfen nicht darauf vertrauen, dass wihrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen jederzeit Geschifte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken
ausgeschlossen oder eingeschrinkt werden konnen; tatsdchlich hingt dies von den Marktverhéltnissen
und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstédnden konnen solche Geschifte nur



-35-

zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fiir den Glaubiger ein entsprechender Verlust
entsteht.

Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und -preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschifte durch die Emittentin nicht oder
nur unter erschwerten Bedingungen moglich sind, kann es zu zeitweisen Ausweitungen der Spanne
zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf- und Verkaufspreisen kommen, um die
wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen. Daher verduBern Gldubiger, die ihre
Schuldverschreibungen an der Borse oder im Over-the-Counter-Markt verduBern mdochten,
gegebenenfalls zu einem Preis, der erheblich unter dem tatsidchlichen Wert der Schuldverschreibungen
zum Zeitpunkt ihres Verkaufs liegt.

Einfluss von Hedge-Geschaften der Emittentin auf die Schuldver schreibungen

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Schuldverschreibungen
fiir Absicherungsgeschifte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit der Tranche
von Schuldverschreibungen verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin oder ein mit ihr
verbundenes Unternechmen Geschéfte abschlieBen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen entsprechen. Im Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am
Emissionstag der Schuldverschreibungen abgeschlossen; es ist aber auch mdglich, solche
Transaktionen nach Begebung der Schuldverschreibungen abzuschlieBen. An oder vor einem
Bewertungstag, falls ein solcher vorliegt, kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen die fiir die Ablosung abgeschlossener Deckungsgeschifte erforderlichen Schritte
ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Schuld-
verschreibungen zugrunde liegenden Basiswerts durch solche Transaktionen beeinflusst wird. Die
Eingehung oder Auflosung dieser Hedge-Geschifte kann bei Schuldverschreibungen, deren Wert vom
Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf einen Basiswert abhéngt, die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts oder Ausbleibens des Ereignisses beeinflussen.

2. Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf Veranderungen der Marktumsténde

Fehlende Marktliquiditat

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es fiir die Schuldverschreibungen einen Sekundérmarkt gibt, ob
ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die Schuldverschreibungen in einem
solchen Sekunddrmarkt handeln lassen. Wenn die Schuldverschreibungen nicht an einer Borse
gehandelt werden, kann es schwierig sein, Informationen zur Preisbestimmung der
Schuldverschreibungen zu erhalten und Liquiditdt und Marktpreis der Schuldverschreibungen kénnen
dadurch nachteilig beeinflusst werden. Die Liquiditit der Schuldverschreibungen kann auch durch
Wertpapieran- und verkaufsbeschrinkungen verschiedener Rechtsordnungen beeintrichtigt werden. Je
eingeschrankter der Sekundérmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir Glaubiger sein, den Marktwert
der Schuldverschreibungen vor Ablauf des Ausiibungs-, des Ablauf- oder des Filligkeitstermins zu
realisieren.

Marktwert der Schuldver schreibungen

Der Marktwert der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitdt der Emittentin, eine Vielzahl von
zusétzlichen Faktoren sowie durch den Wert der ReferenzgroBen oder des Index bestimmt,
insbesondere durch die Volatilitit der Bezugswerte oder des Index, die Hohe der Dividenden der
Basiswerte, die Dividenden, die Bestandteil des Index sind, die Emittenten der Basiswerte,
Finanzergebnisse und Erwartungen, andere maligebliche Basiswerte, einschlieflich deren Entwicklung
und/oder Volatilitdt, Marktzins und Margen sowie durch die noch verbleibende Zeit bis zum
Filligkeitstag.

Marktpreisrisiko —Bisherige Wertentwicklung
Der historische Kurs einer Schuldverschreibung ist kein Indikator fiir ihre kiinftige Entwicklung. Es
lasst sich nicht vorhersagen, ob der Marktpreis einer Schuldverschreibung steigen oder fallen wird.

Konkret spiegelt sich das Marktpreisrisiko darin wider, dass die Emittentin moglicherweise die
Schuldverschreibungen teilweise oder vollumféanglich nicht zuriickzahlen kann.
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3. Risikofaktoren in Bezug auf spezifische Produktkategorien

Festverzingliche Schuldver schreibungen und Stufenzinsschuldver schreibungen

Der Gléubiger einer Festverzinslichen Schuldverschreibung oder einer Stufenzinsschuldverschreibung
ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von
Verdnderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallt. Wéhrend der Nominalzinssatz —einer
Festverzinslichen Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibung fest ist,
verdndert sich der aktuelle Zinssatz des Kapitalmarktes ("Marktzinssatz") typischerweise téglich. Da
der Marktzinssatz sich verdndert, verdndern sich die Kurse einer Festverzinslichen
Schuldverschreibung ebenfalls, jedoch in die entgegengesetzte Richtung. Wenn der Marktzinssatz
steigt, fallt typischerweise der Kurs der Festverzinslichen Schuldverschreibung, bis die Rendite einer
solchen Schuldverschreibung etwa dem Marktzinssatz entspricht. Dieses Risiko eines Verlusts kann
sich materialisieren, wenn der Glaubiger gezwungen ist, die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu
verkaufen. Die gleichen Risiken finden auf Stufenzinsschuldverschreibungen Anwendung, falls die
Marktzinssitze hinsichtlich vergleichbarer Schuldverschreibungen hoher sind als die Zinsen fiir diese
Schuldverschreibungen.

Variabel Verzinsliche Schuldver schreibungen

Der Glaubiger einer Variabel Verzinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es
unmdoglich, die Rendite von Variabel Verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Entgegengesetzt Variabel Verzindiche Schuldver schreibungen

Der Zinsertrag einer Entgegengesetzt Variabel Verzinslichen Schuldverschreibung verhdlt sich
umgekehrt proportional zum Referenzzins: Wenn der Referenzzins steigt, sinkt der Zinsertrag,
wohingegen der Zinsertrag steigt, wenn der Referenzzins sinkt. Im Gegensatz zu klassischen Variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen, hingt der Kurs von Entgegengesetzt Variabel Verzinslichen
Schuldverschreibungen stark von der Rendite Festverzinslicher Schuldverschreibungen mit gleicher
Filligkeit ab. Kursschwankungen von Entgegengesetzt Variabel Verzinslichen Schuldverschreibungen
verlaufen parallel, sind aber deutlich ausgeprigter als Kursschwankungen Festverzinslicher
Schuldverschreibungen mit entsprechender Félligkeit. Fiir Gldubiger der Schuldverschreibungen
besteht das Risiko, dass die langfristigen Marktzinsen steigen, auch wenn die kurzfristigen Zinsen
zurlickgehen. In diesem Fall kann der steigende Zinsertrag den Kursriickgang des Entgegengesetzt
Variabel Verzinslichen Schuldverschreibungen nicht ausgleichen, da dieser Kursriickgang iiber-
proportional ausfallt.

Fest- zu Variabel Verzinglichen Schuldver schreibungen

Fest- zu Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen weisen eine Verzinsung auf, bei der die
Emittentin bestimmen kann, dass ein fester Zinssatz auf einen variablen oder ein variabler Zinssatz auf
einen festen umgestellt wird. Diese Moglichkeit der Emittentin zur Umstellung der Verzinsung
beeintrichtigt den Sekunddrmarkt und den Marktwert der Schuldverschreibungen, da davon
auszugehen ist, dass die Emittentin die Verzinsung umstellt, wenn sich dadurch ihre
Finanzierungskosten verringern. Stellt die Emittentin von einer festen Verzinsung auf eine variable
Verzinsung um, so kann die Spanne der Fest- zu Variabel Verzinslichen Schuldverschreibung weniger
giinstig sein als die derzeitige Spanne vergleichbarer Variabel Verzinslicher Schuldverschreibungen
mit gleichem Referenzzins. Uberdies kann der neue variable Zinssatz jederzeit niedriger sein als die
Verzinsung anderer Schuldverschreibungen. Stellt die Emittentin von einer variablen Verzinsung auf
eine feste Verzinsung um, so kann die feste Verzinsung niedriger sein als die derzeitige Verzinsung
ihrer Schuldverschreibungen.

Schuldver schreibungen mit Zinsleiter

Schuldverschreibungen mit Zinsleiter sind Schuldverschreibungen, bei denen weder ein Zinssatz oder
ein Maximalzinssatz noch gegebenenfalls der Riickzahlungsbetrag im vorhinein feststeht, da sich der
Zinssatz oder der Maximalzinssatz auf der Grundlage eines Zinssatzes berechnet, der fiir eine vorherige
Zinsperiode berechnet wurde und der Riickzahlungsbetrag zum Nennbetrag/Nennwert oder zu einem
den Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibung iibersteigenden Betrag erfolgen kann. Der Zinssatz
oder der Maximalzinssatz hdngt von der Entwicklung des Zinssatzes einer vorherigen Zinsperiode ab.
Daher ist der Investor dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertridge aus-
gesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmoglich, die Rendite von Schuldverschreibungen
mit einer Zinsleiter im Voraus zu bestimmen. Da sich der Riickzahlungsbetrag von
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Schuldverschreibungen mit einer Zinsleiter auf kumulierte Entwicklungen verschiedener Merkmale
beziehen kann, kann sich der Gldubiger auch nicht darauf verlassen, dass er mogliche Verluste
aufgrund eines niedrigen Zinssatzes durch einen Riickzahlungsbetrag, der {iiber dem
Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibung liegt, ausgleichen kann.

Schuldver schreibungen abhéngig von einer Constant Maturity Swap (" CMS")-Spanne

Die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen abhingig von einer CMS-Spanne kdnnen
(ausgenommen fiir den moglichen Fall eines in den Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen
abhéngig von einer CMS-Spanne vereinbarten Festzinssatzes) einen variablen Zinssatz vorsehen, der
von der Differenz zwischen Swap-Vereinbarungen abhéngt. Solche Swap-Vereinbarungen haben
notwendigerweise unterschiedliche Bedingungen.

Kéaufer von Schuldverschreibungen abhingig von einer CMS-Spanne erwarten, dass die Zinskurve
wihrend der Laufzeit von Schuldverschreibungen abhéngig von einer CMS-Spanne nicht oder nur
moderat abflacht. Fiir den Fall, dass sich der Markt nicht so, wie vom Gldubiger angenommen,
entwickelt, und, dass sich die Differenz zwischen den Raten fiir die Swap-Vereinbarungen mit
unterschiedlichen Bedingungen in einem groBeren Umfang als angenommen verringert, wird die
Zinszahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen abhdngig von einer CMS-Spanne unter dem
Level liegen, als sie zum Zeitpunkt des Kaufs iiblich gewesen ist. Im schlechtesten Fall verringert sich
die Hohe des Zinses auf null. In einem solchen Fall verringert sich der Preis der Schuldverschreibungen
abhéngig von einer CMS-Spanne wihrend ihrer Laufzeit.

Schuldver schreibungen mit Zinskorridor

Die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen mit Zinskorridor kdnnen vorsehen, dass eine
Zinszahlung (ausgenommen fiir den moglichen Fall von einem in den Emissionsbedingungen von
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor vereinbarten Festzins) von der Anzahl an Tagen abhéngt, an
denen sich der Referenzzinssatz, der in den Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen mit
Zinskorridor vereinbart wurde, im Rahmen eines bestimmten Zinskorridores bewegt. Die Zinszahlung
in Bezug auf die Schuldverschreibungen mit Zinskorridor verringert sich, abhéngig von der Anzahl an
Bewertungstagen, wéahrend dessen sich der Referenzzinssatz auBerhalb des Zinskorridores bewegt. Es
kann keine Zinszahlung fiir den Fall erfolgen, dass der Referenzzinssatz wéhrend einer vollstdndigen
Zinsperiode auBlerhalb des Zinskorridores bleibt.

Ziezins-Schuldver schreibungen mit eéinem Zinskorridor

Eine Zinszahlung in Bezug auf Zielzins-Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor (ausgenommen
fiir den moglichen Fall von einem in den Emissionsbedingungen von Zielzins-Schuldverschreibungen
mit einem Zinskorridor vereinbarten Festzins) hidngt von der Anzahl an Tagen ab, an denen sich ein
Referenzzinssatz im Rahmen eines bestimmten Zinskorridores bewegt. Die Zinszahlung in Bezug auf
Zielzins-Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor verringert sich, abhéngig von der Anzahl an
Bewertungstagen, wihrend dessen sich der Referenzzinssatz auBerhalb des Zinskorridores bewegt. Es
kann sogar keine Zinszahlung fiir den Fall erfolgen, dass der Referenzzinssatz wihrend einer (oder
mehrerer) vollstindigen Zinsperiode auflerhalb des Zinskorridores bleibt. Am Ende der Laufzeit der
Zielzins-Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor kann eine Zinszahlung an den Glaubiger in
Hohe des in den Emissionsbedingungen fiir Zielzins-Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor
vereinbarten Zielzinses erfolgen.

Zidzins-Schuldver schr eibungen/Schuldver schreibungen mit Zielr tickzahlung

Das  Ausstattungsmerkmal einer automatischen  Riickzahlung von  Zielzins-Schuldver-
schreibungen/Schuldverschreibungen mit einer Zielriickzahlung kann deren Marktwert begrenzen.
Augrund einer Begrenzung des zu zahlenden Zinsbetrages bei  Zielzins-Schuld-
verschreibungen/Schuldverschreibungen mit einer Zielriickzahlung kann trotz giinstiger Markt-
/Zinsumstdnde der Marktwert der Zielzins-Schuldverschreibungen/Schuldverschreibungen mit einer
Zielriickzahlung moglicherweise nicht merklich iiber den Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen
zurlickgezahlt ~werden, steigen. Die automatische Riickzahlung kann erfolgen, wenn
Finanzierungskosten allgemein niedriger sind als am Begebungstag der Schuldverschreibungen. In
solchen Zeiten wdren Gldubiger nicht in der Lage die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen in
Schuldverschreibungen mit kosteneffizienten Zinsen zu reinvestieren, die so hoch waren wie die
Zinsen der Zielzins-Schuldverschreibungen/ Schuldverschreibungen mit einer Zielriickzahlung, die
zurlickgezahlt wurden. Méglicherweise kann dies nur zu einem erheblich niedrigeren Zins erfolgen.
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Potentielle Investoren sollten das Reinvestment Risiko im Licht anderer Investments, die zu diesem
Zeitpunkt erhéltlich sind, sehen.

Nullkupon-Schuldver schreibungen

Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keine Zinsen gezahlt, jedoch werden Nullkupon-
Schuldverschreibungen gewohnlicherweise mit einem Abschlag von ihrem Nennbetrag/Nennwert
begeben. Anstelle von periodischen Zinszahlungen, begriindet die Differenz zwischen dem
Riickzahlungskurs und dem Emissionspreis Zinseinkommen bis zur Félligkeit und reflektiert den
Marktzinssatz. Der Glaubiger einer Nullkupon-Schuldverschreibung ist dem Risiko ausgesetzt, dass der
Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Verdnderungen des Marktzinssatzes fillt. Kurse
von  Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von Festverzinslichen
Schuldverschreibungen und reagieren in hoherem Mafle auf Verdnderungen des Marktzinssatzes als
verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer dhnlichen Falligkeit.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Strukturierten Schuldver schreibungen

Eine Kapitalanlage in Schuldverschreibungen, bei denen Zahlungen etwaiger Zinsen und/oder die
Riickzahlung an die Entwicklung von einem oder mehreren Index/Indizes, einer Aktie/Aktien, einer
Anleihe/Anleihen, einer Ware/Waren, einer Wéhrung/Wihrungen, einem Kreditereignis, einem
Referenzzinssatz /Referenzzinssédtzen oder einem anderen Wertpapier/ Wertpapieren gebunden ist,
kann erhebliche Risiken mit sich bringen, die bei &hnlichen Kapitalanlagen in herkommliche
Schuldtitel nicht auftreten. Diese Risiken umfassen die Risiken, dass der Glaubiger keine Zinszahlung
erhalten kann, der erzielte Zinssatz geringer sein wird als der zur gleichen Zeit auf einen
herkémmlichen Schuldtitel zahlbare Zinssatz und/oder dass der Gldubiger sein eingesetztes Kapital
ganz oder zu einem erheblichen Teil verliert. Zusétzlich sollten potentielle Investoren sich dariiber im
klaren sein, dass der Marktpreis solcher Schuldverschreibungen sehr volatil sein kann (abhéngig von
der Volatilitdt des/der mafigeblichen Basiswerts/Basiswerte).

I ndexbezogene Schuldver schreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungsbetrag noch
die Zinszahlungen im vorhinein feststehen, sondern von der Entwicklung eines Indexes abhéngen, der
selbst wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken beinhaltet. Der Riickzahlungsbetrag
und/oder Zinszahlungen, die, wenn iiberhaupt, von der Emittentin zu zahlen sind, kénnen erheblich
unter dem Emissionspreis oder der vom Glaubiger bezahlte Kaufpreis liegen und sogar null betragen
mit der Folge, dass der Glaubiger gegebenenfalls sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Aktienbezogene Schuldver schreibungen

Aktienbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungsbetrag
noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Riickzahlungsbetrdge und/oder Zinszahlungen hingen
vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstéinden erheblich geringer sein kann als der
Emissionspreis oder der vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis und kdnnen sogar null betragen, in
welchem Fall Gldubiger ihre komplette Anlage verlieren kénnen. Wenn anstelle eines Barausgleichs
die Basiswerte geliefert werden, ist nicht auszuschlie3en, dass der Wert dieser Wertpapiere ebenfalls
erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.

Fondsbezogene Schuldver schreibungen

Fondsbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungsbetrag noch
die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Riickzahlungsbetrdge und/oder Zinszahlungen hingen vom
Marktwert des/der zugrundeliegenden Fonds ab, der unter Umsténden erheblich geringer sein kann als
der Emissionspreis oder der vom Gléubiger bezahlten Kaufpreis und kdnnen sogar null betragen, in
welchem Fall Gldubiger ihre komplette Anlage verlieren kdnnen.

Anleihebezogene Schuldver schreibungen

Anleihebezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungsbetrag
noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Riickzahlungsbetrége und/oder Zinszahlungen héngen
vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstidnden erheblich geringer sein kann als der
Emissionspreis oder der vom Glédubiger bezahlte Kaufpreis und kénnen sogar null betragen, in
welchem Fall Glaubiger ihre komplette Anlage verlieren konnen. Wenn anstelle eines Barausgleichs
die Basiswerte geliefert werden, ist nicht auszuschlielen, dass der Wert dieser Wertpapiere ebenfalls
erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.
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W arenbezogene Schuldver schreibungen

Warenbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungsbetrag
noch die Zinszahlungen im vorhinein feststechen. Warenbezogene Schuldverschreibungen konnen sich
auf eine oder mehrere Relevante Ware(n) beziehen und die Verzinsung kann an warenbezogene
Betrage gekniipft sein und/oder sie werden zu einem Warenbezogenen Riickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt. Beide Betrdge werden unter Bezugnahme auf die entsprechende Relevante Ware bzw.
entsprechenden Relevanten Waren berechnet. Verdnderungen des Wertes der Relevanten Waren wirken
sich auf den Wert der Warenbezogenen Schuldverschreibungen aus. Die Hohe der Kapitalriickzahlung
und/oder Zinszahlungen, die, wenn iiberhaupt, von der Emittentin zu zahlen sind, kann erheblich unter
dem Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen mit
der Folge, dass der Glaubiger gegebenenfalls sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert. Im Fall von
Rohstoffen und Edelmetallen als Basiswert sollten Investoren zudem beachten, dass diese Basiswerte
global nahezu durchgehend in verschiedenen Zeitzonen gehandelt werden konnen, was dazu fiihren
kann, dass fiir den jeweiligen Basiswert an den verschiedenen Orten ein unterschiedlicher Wert
festgestellt werden kann. In den mafigeblichen Emissionsbedingungen und/oder in den maBgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen wird jedoch angegeben, welche Borse oder Handelsplattform und welcher
Zeitpunkt fiir die Preisfeststellung des jeweiligen Basiswerts und fiir eine etwaige Ermittlung eines
Uber- oder Unterschreitens eines bestimmten Schwellenwertes mafBgeblich ist.

W ahrungsbezogene Schuldver schreibungen

Wiéhrungsbezogene Schuldverschreibungen beziehen sich auf eine bestimmte Wéhrung oder ein
Wihrungspaar und lassen keine im Vorfeld festgelegten Riickzahlungsbetridge oder Zinszahlungen zu.
Derartige Zahlungen héngen von der Marktentwicklung der zugrunde liegenden Wahrungen ab und
konnen erheblich unter dem Ausgabe- bzw. Kaufpreis liegen.

Futurebezogene Schuldver schreibungen

Futurebezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungsbetrag
noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Riickzahlungsbetrige und/ oder Zinszahlungen
hiangen vom Marktwert des bzw. der zugrundeliegenden Future ab, der unter Umstdnden erheblich
geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis und kénnen
sogar null betragen, in welchem Fall Glaubiger ihre komplette Anlage verlieren kénnen. Wenn anstelle
eines Barausgleichs der bzw. die zugrundeliegenden Future geliefert werden, ist nicht auszuschlief3en,
dass der Wert dieser Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der
Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.

K reditbezogene Schuldver schreibungen

Kreditbezogene Schuldverschreibungen unterscheiden sich von herkommlichen Schuldtiteln dadurch,
dass der Betrag des zuriickzuzahlenden Kapitals und/oder Zinszahlungen davon abhingen, ob ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten ist und dass Zahlungen
(vor oder am Filligkeitstag) vom Nichteintritt oder Eintritt eines Kreditereignisses im Bezug auf einen
oder mehrere Referenzschuldner abhéingen und dass diese Zahlungen moglicherweise geringer sind als
der vom Glaubiger urspriinglich investierte Betrag mit der Folge, dass die Glaubiger den gezahlten
Emissionspreis oder Kaufpreis nicht zuriickerhalten.

Wenn ein Kreditereignis auch zur vorzeitigen Beendigung eines im Zusammenhang mit den
Kreditbezogenen Schuldver schreibungen von der Emittentin abgeschlossenen
Absicherungsgeschéfts (Hedging), z.B. eines Zins- oder Wahrungs-Swaps, eintritt, kann dies
dariber hinaus zu Verlusten auf Seiten der Glaubiger fuhren, wenn in den
Emissionsbedingungen und/oder die Endgultigen Bedingungen vor gesehen ist, dass die Glaubiger
die Kosten fur die Abwicklung dieser Absicherungsgeschéfte zu tragen haben. Die Glaubiger
konnen ggf. ihr gesamtes angelegtes Kapital verlieren. Zur Klarstellung: Eine Nachschusspflicht
der Glaubiger besteht nicht.

Das Risiko Kreditbezogener Schuldverschreibungen ist vergleichbar mit dem Risiko, das mit einer
direkten Investition in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners einhergeht, mit der Ausnahme,
dass der Glaubiger einer Kreditbezogenen Schuldverschreibung zudem dem Kreditrisiko der jeweiligen
Emittentin ausgesetzt ist. Demnach sind Glaubiger sowohl dem Kreditrisiko der jeweiligen Emittentin
als auch dem Kreditrisiko eines oder mehrerer Referenzschuldner ausgesetzt. Kreditbezogene
Schuldverschreibungen werden von dem oder den Referenzschuldnern weder garantiert noch sind sie
mit Verbindlichkeiten des oder der Referenzschuldner besichert. Tritt ein Kreditereignis ein, so haben
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Gldubiger in Bezug auf etwaige Verluste keine Riickgriffsanspriiche gegen den Referenzschuldner.
Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich eines Referenzschuldners kommen den
Glaubigern etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute.
Insbesondere konnen die in den Emissionsbedingungen und/oder den Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgédngig gemacht werden. So sind
Gldubiger im Falle einer Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem Restrukturierungsprozess
beteiligt und nicht berechtigt, Elemente des Restrukturierungsprozesses anzufechten. Daher ist eine
Anlage in Kreditbezogene Schuldverschreibungen moglicherweise mit einem hoéheren Risiko
verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des oder der Referenzschuldner. Tritt ein
Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitét eines Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum
Eintritt eines Kreditereignisses flihrt, kann der Kurs der Kreditbezogenen Schuldverschreibungen
sinken. Folglich konnen Gldubiger, die ihre Kreditbezogene Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt verkaufen, einen erheblichen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden.

Im Zusammenhang mit der Feststellung eines Kreditereignisses oder eines Nachfolgeereignisses im
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner, konnen die Emissionsbedingungen und/oder die
Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Kreditbezogenen Schuldverschreibungen entweder den
Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliissen des internationalen Derivateverbands
(International Swaps and Derivatives Association, Inc - der filhrende Derivateverband, in dem unter
anderem Banken und im Derivatemarkt aktive Héndler organisiert sind) ("I SDA") auf dessen Website
unterliegen oder jedenfalls von der Berechnungsstelle beriicksichtigt werden miissen. Diese
Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse konnen sowohl die Hohe als auch den Zeitpunkt
der Zins und Kapitalzahlungen der Kreditbezogenen Schuldverschreibungen beeinflussen. Es besteht
jedoch keine Pflicht der Emittentin, der Berechnungsstelle oder eines mit diesen verbundenen
Unternehmens, die Gldubiger iiber diese Verdffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse zu
informieren, wenn und soweit dies nicht in den Emissionsbedingungen und/oder den Endgiiltigen
Bedingungen ausdriicklich vorgesehen ist. Sollten daher den Glaubigern diese Verdffentlichungen,
Feststellungen oder Beschliissen nicht bekannt sein, hat dies keine Auswirkungen auf die
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen. Dariiber hinaus haben Gladubiger, in ihrer Eigenschaft als
Inhaber der Kreditbezogenen Schuldverschreibungen, nicht das Recht, und hat die Berechnungsstelle
gegeniiber den Gldubiger auch nicht die Pflicht, dem ISDA Credit Derivatives Determinations
Committee, Fragen zur Entscheidung vorzulegen, sondern sind die Glaubiger darauf angewiesen, dass
ein Marktteilnehmer eine spezielle Frage, die fiir die Glaubiger relevant sein konnte, dem ISDA Credit
Derivatives Determinations Committee zur Entscheidung vorlegt. Weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle sind fiir die Feststellungen, die Riickzahlung, die Berechnung und/oder eine
Verzogerung von Zahlungen und/oder der Riickzahlung der Kreditbezogenen Schuldverschreibungen
verantwortlich, die auf einer Verdffentlichung, Feststellung oder Beschlusses von ISDA und/oder
einem ISDA Credit Derivatives Determinations Committee beruhen.

Die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses erfolgt im Regelfall durch ein ISDA Credit
Derivatives Determinations Committee. ISDA hat die ISDA Credit Derivatives Determination
Committees eingefiihrt, die die fiir den Grofteil des Derivatemarkts relevanten Entscheidungen
einheitlich treffen und so fiir Konsistenz und Transparenz sorgen sollen. Die so etablierten ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees werden von Marktteilnehmern besetzt, deren Auswahl nach
gesonderten Richtlinien erfolgt.

Die Emittentin und/oder andere Mitglieder der UBS Gruppe konnen ebenfalls Mitglied eines ISDA
Credit Derivatives Determinations Committee sein, was gegebenenfalls zu Interessenkonflikten
zwischen den Interessen der Emittentin, und/oder des betreffenden Mitglieds der UBS Gruppe und den
Interessen der Gléubiger fithren kann. Die Zusammensetzung der ISDA Credit Derivatives
Determinations Committees dndert sich von Zeit zu Zeit nach MaBgabe der Credit Derivatives
Determinations Committees Rules (die "ISDA 2009 Regeln"). Die Glaubiger selbst haben keinen
Einfluss auf diese Regeln oder die Auswahl der Mitglieder der ISDA Credit Derivatives
Determinations Committees. Diejenigen Institute, die jeweils Mitglied der ISDA Credit Derivatives
Determinations Committees sind, iibernehmen nach Maf3gabe der ISDA 2009 Regeln keine Haftung im
Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Pflichten und der Mitgliedstitigkeit, mit Ausnahme fiir grobe
Fahrlassigkeit und Vorsatz. Dariiber hinaus haben die jeweiligen Mitglieder der ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees gegeniiber den Gldubigern keine Pflicht und haben die
Gldubiger nach Mallgabe der ISDA 2009 Regeln kein Recht, Anspriiche gegeniiber den Mitgliedern
geltend zu machen. Die Mitglieder der ISDA Credit Derivatives Determinations Committees sind



-41-

tiberdies nicht verpflichtet, die Richtigkeit von Informationen im Zusammenhang mit einer von ihnen
zu treffenden Entscheidung zu verifizieren. Auch sind sie nicht an vorhergehende Entscheidungen
gebunden, so dass bei vergleichbarer Sachverhaltslage unterschiedliche Entscheidungen getroffen
werden konnen.

Unter bestimmten Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, eine Zinszahlung auf den nichsten
Zinstag oder einen anderen Tag (wie festgelegt) zu verschieben, wenn ein Antrag auf Entscheidung
iiber den Eintritt eines Kreditereignisses an das ISDA Credit Derivatives Determinations Committee
gestellt wurde oder die Berechnungsstelle zur Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses drei
oder eine andere Anzahl an Marktteilnehmer beauftragt hat. Die Zinszahlung wird daher zu einem
spiteren als urspriinglich geplanten Zeitpunkt erfolgen und es werden keine Zinsen auf den
verschobenen Zinsbetrag fallig.

Wenn der Eintritt eines Kreditereignisses durch das ISDA Credit Derivatives Determinations
Committee festgestellt wird, tritt im Regelfall das Kreditereignis an dem Tag, an dem der Antrag an das
ISDA Credit Derivatives Determinations Committee gestellt wird, in Kraft. Das kann dazu fiihren, dass
die Zinszahlung bereits an die Glaubiger erfolgt ist ohne dabei die Reduzierung des Zinsbetrags, die auf
Grund des Eintritts des Kreditereignisses erfolgen sollte, in Betracht zu nehmen; das heilit der bereits
bezahlte Zinsbetrag iibersteigt den Betrag, den die Emittentin tatsdchlich zahlen sollte. Fiir die
Emittentin besteht dann das Recht, die zukiinftigen Betrdge des zuriickzahlenden Kapitals und/oder
Zinszahlungen entsprechend in der Hohe der Uberzahlung zu kiirzen; es besteht aber keine
Verpflichtung der Glaubiger, eine Ausgleichszahlung an die Emittentin zu leisten.

Die Emissionsbedienungen und/oder die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen nach dem Eintritt eines Kreditereignisses oder einer
bestimmten Anzahl von  Kreditereignissen zum Teil oder in voller Hohe noch vor dem
Riickzahlungstag zuriickbezahlt werden konnen.

Wenn ein "Auktionsverfahren" anwendbar ist und eine Auktion gemil der Bestimmungen des ISDA
Credit Derivatives Determinations Committee durch die Markit Group Limited und/oder Creditex
Securities Corp. (oder deren Nachfolger) durchgefiihrt wird, berechnet sich der zuriickzuzahlende
Betrag unter den Kreditbezogenen Schuldverschreibungen anhand des Auktionspreises, der in der fiir
die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Auktionsverfahren festgestellt wird. Hiermit besteht das
Risiko, dass der im Auktionverfahren ermittelte Endpreis unterhalb des Endpreises liegt, der anhand
alternativer Abwicklungsmethoden (z.B. Barausgleich oder physischer Lieferung) festgestellt werden
konnte. Fiir den Fall, dass der Auktionspreis Null betrigt, erfolgt keine Riickzahlung.

Wenn ein "Auktionsverfahren" anwendbar ist, aber das ISDA Credit Derivatives Determinations
Committee feststellt, dass keine Auktion fiir die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
durchgefiihrt werden soll, kdnnen die Emissionsbedienungen und/oder die Endgiiltige Bedingungen
vorsehen, dass eine Ersatzabwicklungsmethode (entweder Barausgleich oder physische Lieferung)
anwendbar ist. Im Fall des Barausgleichs wird der Endpreis gemd der anwendbaren
Bewertungsmethode bestimmt (im Regelfall durch eine Héndlerumfrage). Der so bestimmte Endpreis
kann auch Null sein. In diesem Fall erfolgt keine Riickzahlung an die Glaubiger. Im Fall der physische
Lieferung wird die Abwicklung durch eine Lieferung von in den Emissionsbedienungen und/oder den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners an die Glaubiger der
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen erfolgen. Der Wert der gelieferten Verbindlichkeiten wird
wahrscheinlich deutlich unterhalb des Wertes der gelieferten Verbindlichkeiten unmittelbar vor dem
Eintritt des Kreditereignisses liegen und es besteht keine Sicherheit, dass der Wert im Zukunft wieder
steigen wird. Die Erlose einer Marktverduerung der gelieferten Verbindlichkeiten oder der
Vollstreckung gegen den Referenzschuldner durch die Gldubiger konnen deutlich unterhalb des
angelegten Kapitals liegen, oder eine Liquidation oder die Vollstreckung gegen die Referenzschuldner
ist nicht moglich. Folglich konnen Glaubiger auf Grund des Eintritts einer Kreditereignisses erhebliche
oder einen Totalverlust ihres angelegten Kapitals (einschlieBlich Transaktionskosten) erleiden.

Unter bestimmten, in den Emissionsbedingungen und/oder den Endgiiltigen Bedingungen dargestellten,
Voraussetzungen erfolgt die Feststellung des Eintritts einer Kreditereignisses nicht durch ein ISDA
Credit Derivatives Determinations Committee, sondern durch die Berechnungsstelle. Der Endpreis
wird durch die Berechnungsstelle anhand eines oder mehrerer von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen eingeholter Ankaufskurse fiir die Referenzverbindlichkeiten ermittelt.
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Hierin besteht das Risiko, dass der Endpreis anhand der eingeholten Ankaufskurse geringer ausfillt, als
ein in einem Auktionsverfahren fiir Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ermittelter
Auktionspreis. Fiir den Fall, dass ein Auktionspreis Null betragen sollte, erfolgt keine Riickzahlung.

Die Emissionsbedienungen und/oder die Endgiiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass die
Emittentin berechtigt ist, unter den in den Emissionsbedienungen und/oder den Endgiiltigen
Bedingungen dargestellten Voraussetzungen die Filligkeit der Kreditbezogenen
Schuldverschreibungen zu verschieben. Solche Verschiebungen konnen zur Folge haben, dass keine
Riickzahlung an dem Filligkeitstag erfolgt und keine Zinsen auf den verschobenen Betrag iiber den
Falligkeitstag hinaus fallig werden.

(Zins) Technically Run Enhanced Dynamic Strategy Schuldverschreibungen (" TRENDS-
Schuldver schreibungen™)

TRENDS-Schuldverschreibungen konnen dem Gldubiger das Recht gewihren, zusdtzlich zur
Riickzahlung zum Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibungen am Filligkeitstag von der
Emittentin gegebenenfalls die Zahlung eines jéhrlichen Zinsbetrages zu verlangen. Die Verzinsung im
ersten Jahr der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann mit einem festen Kupon p.a. festgelegt sein.
Der Umfang der Zinszahlungen ab dem zweiten Jahr der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist im
Wesentlichen von der Wertentwicklung eines Index abhdngig. Im ungiinstigsten Fall kann die
Verzinsung Null betragen. Potentielle Investoren sollten dabei beachten, dass der Zinssatz fiir einen
oder mehrere Zinsperioden Null betragen kann und dass unter Umstidnden fiir eine oder sdamtliche
Zinsperiode nach der Festverzinsung des ersten Jahres der Laufzeit keine Zinsen gezahlt werden.
Ferner kénnen TRENDS-Schuldverschreibungen auch keine periodischen Zinszahlungen vorsehen.
Dabei sollten sie sich bewusst sein, dass der maBBgebliche Basiswert stets Schwankungen unterworfen
sein kann. Zudem ist auch eine historische Wertentwicklung eines Basiswerts kein Indikator fiir seine
zukiinftige Wertentwicklung. Der historische Preis eines Basiswerts indiziert nicht die zukiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und Verdnderungen in dem Marktpreis eines Basiswerts beeinflussen
den Handelspreis der Schuldverschreibung und es ist nicht vorhersehbar, ob der Marktpreis des
Basiswerts steigt oder fallt. Kursbewegungen in dem Basiswert konnen insbesondere dazu fiihren, dass
der Gldubiger infolge eines "Stop-Loss Ereignisses" ab dem zweiten Jahr (einschlieBlich) keinen
jéhrlichen Zinsbetrag erhilt.

FX Forward Arbitrage Strategy (" FAST")-Schuldver schreibungen

Der Gldubiger erwirbt nach Ma3gabe der Emissionsbedingungen fiir FX-FAST-Schuldverschreibungen
und jeweils in Abhédngigkeit von der Entwicklung der Verfligbaren Wahrung als Basiswert das Recht,
am Riickzahlungstag die Zahlung des Riickzahlungsbetrages und an jedem Zinszahlungstag die
Zahlung des Zinsbetrages zu verlangen. Dabei steht die Zahlung sowohl des Riickzahlungsbetrages als
auch des Zinsbetrages unter dem Vorbehalt, dass kein Stop-Loss Ereignis eintritt. Tritt ein Stop-Loss
Ereignis ein, so wird die Zinszahlung eingestellt und der Glaubiger erhdlt am Riickzahlungstag anstelle
des Riickzahlungsbetrags den Stop-Loss Tilgungsbetrag, der mindestens dem Nennbetrag/Nennwert je
Schuldverschreibung entspricht. Im ungiinstigsten Fall kann die Verzinsung deshalb Null betragen.
Potentielle Investoren sollten dabei beachten, dass der Zinssatz fiir eine oder mehrere Zinsperioden
Null betragen kann und dass unter Umstdnden fiir eine oder sdmtliche Zinsperioden keine Zinsen
gezahlt werden. Dabei sollten sich potentielle Investoren bewusst sein, dass die Entwicklung der
Verfligbaren Wéhrungen als Basiswerte stets Schwankungen unterworfen sein kann. Zudem ist auch
die historische Wertentwicklung der Basiswerte kein Indikator fiir seine zukiinftige Wertentwicklung.
Der historische Preis der Basiswerte indiziert nicht die zukiinftige Wertentwicklung der Basiswerte.
Verdnderungen in dem Marktpreis der Verfiigbaren Wéhrungen als Basiswerte beeinflussen den
Handelspreis der Schuldverschreibungen und es ist nicht vorhersehbar, ob der Marktpreis der
Basiswerte steigt oder fdllt. Kursbewegungen in dem Basiswert konnen insbesondere dazu fiihren, dass
der Glaubiger infolge eines Stop-Loss Ereignisses keine Zinszahlung erhilt.

I1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Als globales Finanzdienstleistungsunternechmen wird die Geschiftstétigkeit der Emittentin von den
herrschenden Marktverhéltnissen beeinflusst. Verschiedene Risikofaktoren koénnen die effektive
Umsetzung der Geschéftsstrategien und direkt die Ertrdge beeintrdchtigen. Dementsprechend waren
und sind die Ertrige und das Ergebnis der Emittentin Schwankungen unterworfen. Die Ertrags- und
Gewinnzahlen fiir einen bestimmten Zeitraum liefern daher keinen Hinweis auf nachhaltige Resultate,
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konnen sich von einem Jahr zum andern &ndern und die Erreichung der strategischen Ziele der der
Emittentin beeinflussen.

Allgemeines I nsolvenzrisiko

Jeder Gléaubiger tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern konnte. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die - auch im Fall der Insolvenz der Emittentin -
untereinander und mit allen sonstigen gegenwdrtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die durch
die Schuldverschreibungen begriindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein System
von Einlagensicherungen oder eine Entschidigungseinrichtung geschiitzt. Im Falle der Insolvenz der
Emittentin konnte es folglich sein, dass die Glaubiger einen Totalverlust ihrer Investition in die
Schuldverschreibungen erleiden.

Auswirkung einer Herabstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Einschitzung der Kreditwiirdigkeit der Emittentin kann moglicherweise den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen. Diese Einschdtzung hdngt im Allgemeinen von Ratings ab, die
der Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternchmen von Rating-Agenturen wie Standard & Poor’s
Inc (“Standard & Poor’s”), Fitch Ratings (“Fitch”) und Moody’s Investor Service Inc. (“Moody’s”).

Die Emittentin halt Legacy- und andere Risikopositionen, die von den Bedingungen an den
Finanzmarkten negativ beeinflusst werden kénnten; L egacy-Risikopositionen kdnnten schwierig
zu liguidieren sein

Die Finanzkrise, die 2007 einsetzte, hat die Emittentin wie auch andere Finanzmarktteilnehmer schwer
getroffen. Die Finanzmirkte haben seit Ausbruch der Krise historisch gesehen extrem hohe Verluste
erlitten, und die Emittentin verzeichnete insbesondere 2008 und in geringerem Ausmal} auch 2009
betrdchtliche Verluste auf Positionen im Fixed-Income-Handel. Obwohl die Emittentin ihre
Risikopositionen ab 2008 deutlich abgebaut hat — teilweise durch Ubertragungen bestimmter
Positionen 2008 und 2009 an eine von der Swiss National Bank ("SNB") kontrollierte
Zweckgesellschaft — hélt die Emittentin nach wie vor betrdchtliche Legacy-Risikopositionen, deren
Wert durch die Finanzkrise stark beeintréchtigt wurde. In vielen Fallen sind diese Positionen nach wie
vor illiquide und haben nicht viel der erlittenen WerteinbuBlen aufgeholt. Im vierten Quartal 2008 und
im ersten Quartal 2009 wurden gewisse dieser Positionen fiir Rechnungslegungszwecke reklassifiziert,
von zum Fair Value auf zu amortisierten Anschaffungskosten bewertete Forderungen und
Ausleihungen; diese Vermogenswerte sind Gegenstand moglicher Wertberichtigungen aufgrund von
Anderungen der Marktzinssitze und anderen Faktoren.

Die Emittentin hat Plane angekiindigt und mit deren Umsetzung begonnen, die zum Ziel haben, die
risikogewichteten Aktiven der Emittentin im Zusammenhang mit den Legacy-Risikopositionen sehr
stark abzubauen. Die anhaltende Illiquiditdt und Komplexitdt viele dieser Legacy-Risikopositionen
konnte es schwierig machen, diese Engagements zu verkaufen oder anderweitig zu liquidieren.
Gleichzeitig ist die Strategie der Emittentin stark davon abhéngig, ob die Emittentin in der Lage ist, die
risikogewichteten Aktiven im Zusammenhang mit diesen Engagements in grofem Umfang zu
reduzieren, ohne dabei inakzeptable Verluste einzufahren, um die kiinftigen Kapitalziele der Emittentin
zu erreichen.

Die Emittentin hélt Positionen in Verbindung mit Immobilien in verschiedenen Landern, darunter ein
duBerst umfangreiches Portfolio von Schweizer Hypotheken. Auf diesen Positionen kdnnte der
Emittentin Verluste erleiden. AuBerdem ist die Emittentin in ihrem Prime-Brokerage-, Reverse-Repo-
und Lombardkreditgeschift Risiken ausgesetzt, da der Wert oder die Liquiditdt von zur Finanzierung
hinterlegten Vermogenswerten rasch abnehmen kann.*

Potentielle I nter essenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Schuldverschreibungen in
Verbindung stehen. Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger und
konnen positive oder negative Auswirkungen auf den Wert eines Basiswerts und damit auf den Wert
der Schuldverschreibungen haben.
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B. Zusammenfassung der " Grundbedingungen der Schuldverschreibungen und &hnliche
I nfor mationen”

I. Allgemeine Informationen

Emissionsverfahren

Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend in Tranchen (jeweils eine "Tranche") begeben, die
jeweils aus in jeder Hinsicht identischen Schuldverschreibungen bestehen. Eine oder mehrerer
Tranchen, die zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie bilden und in jeder Hinsicht bis auf
das Ausgabedatum, den Zinslaufbeginn, den Ausgabepreis und das Datum fiir die erste Zinszahlung
identisch sind, konnen eine einheitliche Serie von Schuldverschreibungen ("Serie") bilden. Diese
Serien diirfen auch weiter aufgestockt werden. Die besonderen Bedingungen fiir jede Ziehung (die,
sofern nétig, mit ergdnzenden Emissionsbedingungen (die "Ergéanzenden Emissionsbedingungen™)
erginzt werden konnen) werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Im
Zusammenhang mit der Begebung von Schuldverschreibungen unter diesem Programm koénnen die
Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit auch als Zertifikate (die "Zertifikate") bzw. Anleihen (die
"Anleihen") bezeichnet werden, wobei Zertifikate bzw. Anleihen — falls sie deutschem Recht
unterstehen und falls diese nicht tiber Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S bzw. Monte Titoli S.p.A. abgewickelt werden —
Schuldverschreibungen im Sinne von § 793 Biirgerliches Gesetzbuch sind. Bei Zertifikaten und
strukturierten Schuldverschreibungen sind Zinszahlung- und/oder Riickzahlungsbetrdge iiblicherweise
an die Entwicklung eines Bezugswerts gekniipft. Im Zusammenhang mit einer Emission von
Zertifikaten beziehen sich sidmtliche Bezugnahmen auf den Terminus Gldubiger (von
Schuldverschreibungen) auf den Terminus Gldubiger (von Zertifikaten). Im Allgemeinen kdnnen
Schuldverschreibungen als "Zertifikate" bezeichnet werden, wenn eine Notierung der mafBgeblichen
Tranche oder die Feststellung einer spezifischen Stiickelung im Wege der Stiicknotiz erfolgt.

W ahrungen und wahrungsspezifische Beschrankungen

Die Wiéhrung einer Schuldverschreibung kann jede Wihrung, die zwischen der Emittentin und
dem/den entsprechenden Manager(n) vereinbart wurde, vorbehaltlich geltender gesetzlicher
Bestimmungen und Verordnungen sein.

Die Emittentin wird sicherstellen, dass auf Yen lautende Schuldverschreibung (die "Yen-
Schuldverschreibungen") stets unter Beachtung der jeweils geltenden japanischen Gesetze,
Verordnungen, Richtlinien und Grundsitze begeben werden. Die Emittentin oder deren Beauftragter
wird diejenigen Meldungen oder Angaben machen, die fiir Yen-Schuldverschreibungen aufgrund der
jeweils geltenden Gesetze, Vorschriften und Richtlinien, die von japanischen Stellen erlassen wurden,
gefordert werden. Jeder Manager wird der Emittentin oder deren Beauftragtem die notwendigen
Informationen beziiglich Yen-Schuldverschreibungen (abgesehen von den Namen ihrer Kunden) zur
Verfiigung stellen, damit die Emittentin selbst oder iiber ihren Beauftragten der zustidndigen
japanischen Behorde die geforderten Meldungen erstatten kann.

Stuckelungen
Die Stiickelung der Schuldverschreibungen entspricht den Vereinbarungen zwischen der Emittentin
und dem/den betreffenden Manager(n).

Laufzeiten

Die Laufzeiten der Schuldverschreibungen entsprechen den Vereinbarungen zwischen der Emittentin
und dem/den betreffenden Manager(n) und den Angaben in den mafgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen, vorbehaltlich geltender Mindest- oder Hochstlaufzeiten, die von der betreffenden
Zentralbank (oder einer vergleichbaren Stelle) oder aufgrund von auf die Emittentin oder die
betreffende Wahrung anwendbaren Gesetze oder Rechtsvorschriften gefordert oder erlaubt sind. Jede
Struktur von Schuldverschreibungen kann auch ohne feste Laufzeit ("open-end") begeben werden.

Ausgabepreis

Die Schuldverschreibungen konnen zu ihrem Nennbetrag/Nennwert, mit Auf- oder Abgeld begeben
werden. Der Ausgabepreis kann an dem Tag, auf den die entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen
datieren, tiber dem Marktwert der Schuldverschreibungen liegen (die Festlegung des Ausgabepreises
erfolgt unter Bezugnahme auf ein eigenes Preismodell, welches auf anerkannten finanzmathematischen
Prinzipien beruht, welche UBS AG, UBS AG, Jersey Branch und UBS AG, London Branch
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verwenden). In den Ausgabepreis konnen Gebiihren einberechnet werden, die an den/die Manager
und/oder die Vertriebsgesellschaft(en) zu zahlen sind.

Form der Schuldver schreibungen, welche englischem oder deutschem Recht unter stehen (ausge-
nommen Schuldverschreibungen, die, wie im Falle von Schuldverschreibungen, welche
deutschem Recht unterstehen, Uber Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S oder Monte Titoli S.p.A. abgewickelt werden)
Schuldverschreibungen, welche englischem oder deutschem Recht unterstehen, werden in Form von
Inhaberschuldverschreibungen emittiert (soweit es sich nicht, wie im Falle von Schuldverschreibungen,
welche deutschem Recht unterstehen, um Schuldverschreibungen handelt, die iiber Euroclear Sweden
AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S oder Monte Titoli S.p.A.
abgewickelt werden). Einzelurkunden werden nicht erstellt. Schuldverschreibungen, auf die die U.S.
Treasury Regulation § 1.163-5(c) (2) (i) (c) (die "TEFRA C-Rules") anwendbar ist ("TEFRA C-
Schuldver schreibungen"), werden dauerhaft durch eine auf den Inhaber lautende Dauerglobalurkunde
ohne Zinsschein mit einem Nennbetrag/Nennwert, der dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht bzw. mit der Angabe einer Anzahl von Zertifikaten, die der
Gesamtsumme der Zertifikate entspricht, ("Dauerglobalurkunde"), verbrieft. Schuldverschreibungen,
auf die die U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c) (2) (i) (D) (die "TEFRA D-Rules") anwendbar ist
("TEFRA D-Schuldverschreibungen™), werden stets anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde
(die "Vorlaufige Dauerglobalurkunde" und zusammen mit der Dauerglobalurkunde jeweils eine
"Globalurkunde"), die entweder gegen eine oder mehrere die Schuldverschreibungen verbriefende
Dauerglobalurkunden ausgetauscht, und zwar nicht frither als 40 Tage nach dem Abschluss der
Platzierung der Schuldverschreibungen der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen und nur
gegen Nachweis des Nichtbestehens einer U.S.-Inhaberschaft (certification of non U.S. beneficial
ownership), dessen Muster bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Hauptzahlstelle erhéltlich ist.
Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von einem Jahr und weniger, auf die weder die TEFRA C
noch die TEFRA D-Rules anwendbar sind, werden stets durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft. Jede
Dauerglobalurkunde enthélt die folgende Legende: "Jede United States Person (wie im Internal
Revenue Code definiert), die Inhaber dieser Schuldverschreibung ist, unterliegt Beschrankungen, die
von den Einkommenssteuergesetzen der Vereinigten Staaten auferlegt werden, einschlieBlich der
Beschriankungen, welche Sections 165(j) und 1287(a) des Internal Revenue Code vorsehen." Die
Bestimmungen des U.S. Internal Revenue Code, auf welche in der Legende Bezug genommen wird,
sehen vor, dass es einem Steuerzahler der Vereinigten Staaten mit einigen Ausnahmen nicht gestattet
ist, Verluste steuerlich geltend zu machen und Gewinne, die beim Verkauf, Umtausch oder bei der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen angefallen sind, unterliegen keiner bevorzugten steuerlichen
Behandlung.

Auf Schuldverschreibungen, die englischem Recht unterliegen, bezieht sich ein Deed of Covenant, den
die Emittentin am 15. November 2011 abgeschlossen hat.

Form von Schuldver schreibungen, welche schweizerischem Recht unter stehen
Schuldverschreibungen, welche schweizerischem Recht unterstehen, werden als Bucheffekten
ausgestaltet.

Die Bucheffekten sind vertretbare Forderungsrechte gegeniiber der Emittentin, und entstehen entweder
durch (a) Hinterlegung von Schweizer Globalurkunden bei einer Verwahrungsstelle oder (b) durch
Eintragung von Wertrechten im Hauptregister einer Verwahrungsstelle, wobei jeweils noch eine
Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten zu erfolgen hat. Fiir jede einzelne Serie von
Schuldverschreibungen fiihrt eine einzige Verwahrungsstelle das dffentlich zugéngliche Hauptregister.
Inhaber von Schuldverschreibungen konnen Informationen iiber ihre Berechtigung an Bucheffekten
einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen bei ihrer Verwahrungsstelle beziehen. Die
Emittentin wird im Normalfall die SIS als Verwahrungsstelle wihlen, behilt sich aber vor, eine andere
Verwahrungsstelle (auch die UBS AG) zu wihlen.

Inhaber von Schuldverschreibungen sind nicht zur Auslieferung von physischen Wertpapieren (wie
Globalurkunden oder effektiven Stiicken) oder zur Unwandlung von Wertrechten in physische
Wertpapiere (oder umgekehrt) berechtigt. Vorbehaltlich einer anderslautenden Bestimmung in den
Bedingungen der Schuldverschreibungen kann die Emittentin Schweizer Globalurkunden jederzeit und
ohne Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen die als Grundlage der Bucheffekten
verwendeten Schweizer Globalurkunden in Wertrechte als Grundlage der Bucheffekten (oder
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umgekehrt) wandeln. Zur Klarstellung: Ungeachtet dieser Wandlung begriinden sowohl Schweizer
Globalurkunden als auch Wertrechte zu jedem Zeitpunkt Bucheffekten.

Bucheffekten werden in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des BEG und den einschligigen
Vertrdgen mit der mafigeblichen Verwahrungsstelle iibertragen bzw. verduBert (insbesondere kdnnen
weder die Bucheffekten noch die Rechte an den Bucheffekten ohne vorherige schriftliche Zustimmung
der Emittentin gemidB der Art. 165 ff. OR durch Zession {iibertragen werden). Inhaber der
Schuldverschreibungen sind diejenigen Personen, die die Schuldverschreibungen auf dem
Effektenkonto bei der Verwahrungsstelle in ihrem eigenen Namen und fiir eigene Rechnung halten.

Form und anwendbares Recht von Schuldverschreibungen, die Uber Euroclear Sweden AB
abgewickelt werden

Schuldverschreibungen, die iiber Euroclear Sweden AB abgewickelt werden, werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintrdgen und registriert bei Euroclear Sweden AB gemidf3 den
mafgeblichen CS-Regeln begeben. In Bezug auf die Schuldverschreibungen werden keine effektiven
Stiicke wie vorldufige Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben. Diese
Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht, hiervon ausgenommen ist § 1 (2) der
Emissionsbedingungen, der schwedischem Recht unterliegt.

Form und anwendbares Recht von Schuldverschreibungen, die Gber Euroclear Finland Ltd
abgewickelt werden

Schuldverschreibungen, die liber Euroclear Finland Ltd abgewickelt werden, werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintrigen und registriert bei Euroclear Finland Ltd gemil den
maligeblichen CS-Regeln begeben. In Bezug auf die Schuldverschreibungen werden keine effektiven
Stiicke wie vorldufige Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben. Diese
Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht, hiervon ausgenommen ist § 1 (2) der
Emissionsbedingungen, der finnischem Recht unterliegt.

Form und anwendbares Recht von Schuldver schreibungen, die Uber Verdipapirsentralen ASA
abgewickelt werden

Schuldverschreibungen, die iiber Verdipapirsentralen ASA abgewickelt werden, werden unverbrieft
und dematerialisiert in Form von Bucheintrdgen und registriert bei Verdipapirsentralen ASA gemal
den maBgeblichen CS-Regeln begeben. In Bezug auf die Schuldverschreibungen werden keine
effektiven Stiicke wie vorldufige Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben. Diese Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht, hiervon ausgenommen ist § 1
(2) der Emissionsbedingungen, der norwegischem Recht unterliegt.

Form und anwendbares Recht von Schuldverschreibungen, die Uber VP Securities A/S
abgewickelt werden

Schuldverschreibungen, die iiber VP Securities A/S abgewickelt werden, werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintrigen und registriert bei VP Securities A/S geméil den
mafgeblichen CS-Regeln begeben. In Bezug auf die Schuldverschreibungen werden keine effektiven
Stiicke wie vorldufige Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben. Diese
Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht, hiervon ausgenommen ist § 1 (2) der
Emissionsbedingungen, der ddnischem Recht unterliegt.

Form und anwendbares Recht von Schuldverschreibungen, die Uber Monte Titoli Sp.A.
abgewickelt werden

Schuldverschreibungen, die tiber Monte Titoli S.p.A. abgewickelt werden, werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintrigen und registriert bei Monte Titoli S.p.A. gemi3 den
mafgeblichen CS-Regeln begeben. In Bezug auf die Schuldverschreibungen werden keine effektiven
Stiicke wie vorldufige Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben. Diese
Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht, hiervon ausgenommen ist § 1 (2) der
Emissionsbedingungen, der italienischem Recht unterliegt.

Beschreibung der Schuldver schreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen entweder verzinst, zu einem festen oder variablen Zinssatz, oder
nicht verzinst sein und zu einem festen Betrag oder unter Bezugnahme auf eine Formel, einen Index
oder eine andere BezugsgroBe riickzahlbar sein, wie zwischen der Emittentin und dem/den Manager(n)
vereinbart und in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Unter dem Programm werden keine Schuldverschreibungen emittiert, bei denen Zahlungen
(unabhéangig davon, ob es sich um Zinsen, den Rickzahlungsbetrag oder sonstige Zahlungen
handelt) an einen Bezugswert oder Bezugswerte geknupft werden, welcher bzw. welche
ausschlieSlich oder mafigeblich von UBS AG, UBS AG, Jersey Branch und UBS AG, London
Branch oder einer wesentlichen Tochtergesellschaft von UBS AG aktiv verwaltet wird bzw.
werden. Hiervon ausgenommen sind (i) Schuldverschreibungen, die in einer oder mehreren
Jurisdiktion/en des Europaischen Wirtschaftsraumes 6ffentlich angeboten werden, und welche
an einen Bezugswert oder Bezugswerte geknipft sind, welche(r) in dieser/diesen Jurisdiktion/en
des Europaischen Wirtschaftsraumes offentlich angeboten werden darf bzw. durfen oder
welche(r) aus anderen Griinden keiner Registrierung oder behdrdlichen Genehmigung in
dieser/diesen Jurisdiktion/en des Europaischen Wirtschaftsraumes bedarf bzw. bediirfen sowie
(if) Schuldverschreibungen, welche in der/den relevanten Jurisdiktion/en des Européischen
Wirtschaftsraumes nicht 6ffentlich angeboten wer den.

Steuern

Sémtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbare Betrdge an Kapital oder Zinsen sind ohne Einbehalt
oder Abzug von oder aufgrund von gegenwértigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Schweiz, in dem Vereinigten Konigreich, in Jersey
bzw. und/oder in Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten
Gebietskorperschaft oder Behorde in der Schweiz, dem Vereinigten Koénigreich Jersey bzw. und/oder
Deutschland auferlegt oder erhoben werden ("Quellensteuern"), es sei denn, dieser Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben oder ist anderweitig durch Gesetz autorisiert und ist faktisch
abgezogen oder einbehalten. Soweit eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar
ist, wird in diesem Fall die Emittentin — vorbehaltlich der in §6 der Emissionsbedingungen
(Besteuerung) aufgefiihrten Ausnahmen — diejenigen zusétzlichen Betrdge zahlen, die erforderlich sind,
damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach Einbehalt oder Abzug dieser Quellensteuern
denjenigen Betrdgen an Kapital oder Zinsen entsprechen, die die Glaubiger erhalten wiirden, hitte ein
solcher Einbehalt oder Abzug nicht stattgefunden. Die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlieBlich
Abgeltungsteuer) und der darauf erhobene Solidaritdtszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer, die nach dem
deutschen Einkommensteuergesetz, welches durch das Unternehmensteuerreformgesetz 2008 geandert
wurde, abgezogen oder einbehalten werden, oder jede andere Steuer, welche die deutsche
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Abgeltungsteuer) oder den Solidaritdtszuschlag darauf oder die
Kirchensteuer ersetzen sollte, sind nicht als Quellensteuern auf die oben genannten Zahlungen
anzusehen.

Weder die Emittentin noch irgendeine Zahlstelle oder sonstige Person sind jedoch zur Zahlung
zusitzlicher Betrige in Bezug auf jegliche Einbehalte oder Abziige verpflichtet, die (i) von oder in
Bezug auf jegliche Wertpapiere gemall den Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
von 1986 in der jeweils geltenden Fassung (dem "Code'") sowie den darunter erlassenen Verordnungen
("FATCA"), gemil den Gesetzen der der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs, Jersey und/oder der
Bundesrepublik Deutschland zur Umsetzung von FATCA oder gemaB jeglichem Vertrag zwischen der
Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behorde der Vereinigten Staaten in Bezug auf
FATCA oder (ii) von oder in Bezug auf jegliche ,dividendendquivalente” Zahlung gemifl den
Abschnitten 871 oder 881 des Code gemacht werden.

Riickzahlung

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen bestimmen, dass die maflgeblichen Schuldverschreibungen nicht
vor ihrer festgelegten Filligkeit zuriickgezahlt werden kénnen (mit Ausnahme bei Vorliegen eines
Kiindigungsgrundes und aus steuerlichen Griinden) oder dass sie nach Wahl der Emittentin oder der
Gldubiger zu einem bezeichneten Termin oder Terminen vor der festgelegten Félligkeit kiindbar sind
und zu einem Preis oder Preisen und zu anderen Bedingungen, die die Emittentin und der/die Manager
vereinbart haben oder die anderweitig festgelegt wurden.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
Die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden ist gemaf3 der
Emissionsbedingungen (Riickzahlung) zuléssig, soweit anwendbar.
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Vorzeitige Ruckzahlung von Aktienbezogenen Schuldverschreibungen, Warenbezogenen

Schuldver schreibungen, Umtauschschuldver schreibungen und Index bezogenen
Schuldver schreibungen
Aktienbezogene Schuldverschreibungen, Warenbezogene Schuldverschreibungen, Um-

tauschschuldverschreibungen und Indexbezogene Schuldverschreibungen konnen bei Vorliegen eines
AuBerordentlichen Ereignisses, einer Fusion, einem Ubernahmeangebot, einer Verstaatlichung, einer
Insolvenz, oder einem Delisting vor der genannten Filligkeit zuriickgezahlt werden, wie unter
"Ergdnzung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Aktienbezogene Schuldverschreibungen,
Warenbezogene  Schuldverschreibungen, Umtauschschuldverschreibungen und Indexbezogene
Schuldverschreibungen" und den Endgiiltigen Bedingungen dargelegt ist.

Kapitalschutz

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob die Schuldverschreibungen mit einem
Kapitalschutz ausgestattet sind. Sofern das der Fall ist, sind die Schuldverschreibungen unter keinen
Umstdnden am Félligkeitstag zu einem niedrigeren Betrag als dem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten prozentualen Betrag des Nennwerts/Nennbetrags der Schuldverschreibungen
zurlickzuzahlen. Ein Kapitalschutz wird nicht gewéhrt fiir Schuldverschreibungen, die vor ihrem
Filligkeitsdatum zuriickgezahlt werden bzw. bei Vorliegen eines Kiindigungsgrundes oder bei Eintritt
einer vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden (soweit anwendbar).

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
etwas anderes vorsehen.

Negativver pflichtung
Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen enthalten keine Regelung einer
Negativverpflichtung.

Klndigungsrechte
Die Schuldverschreibungen sehen Kiindigungsrechte vor.

Borsennotierung

In Bezug auf Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, wird (a) ein Antrag
bei der Luxemburger Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zur Amtlichen Liste der Luxemburger Wertpapierbdrse und zum Handel
entweder im (x) Geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse, falls anwendbar, oder (y) im
Euro MTF Markt der Luxemburger Wertpapierborse gestellt und/oder (b) ein Gesuch bei der SIX um
Kotierung derjenigen Schuldverschreibungen eingereicht, welche, je nach Anwendbarkeit, entweder
(x) an einem Markt der SIX Swiss Exchange oder (y) auf der Plattform von Scoach Schweiz AG
gehandelt werden sollen und/oder (c) ein Antrag bei der Borsa Italiana S.p.A. auf Zulassung der
Schuldverschreibungen im SeDeX bzw. MOT der Borsa Italiana S.p.A. gestellt.
Schuldverschreibungen konnen an weiteren oder anderen Borsen, einschlieflich im Freiverkehr einer
anderen Borse, oder an keiner Borse zugelassen bzw. eingefiihrt werden, soweit dies im Hinblick auf
die jeweilige Tranche von Schuldverschreibungen zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Manager vereinbart wurde.

Anwendbar es Recht

Die Endgiiltigen Bedingungen zu den jeweiligen Tranchen von Schuldverschreibungen legen fest, ob
die entsprechende Tranche von Schuldverschreibungen englischem, deutschem oder schweizerischem
oder deutschem und schwedischem oder deutschem und finnischem oder deutschem und norwegischem
bzw. deutschem und dédnischem Recht unterliegt.

Verkaufsbeschrénkungen

Das Angebot und der Verkauf von Schuldverschreibungen sowie der Vertrieb von Angebotsunterlagen
im Europidischen Wirtschaftsraum, den Vereinigten Staaten von Amerika und Japan unterliegen
besonderen Beschrankungen und auflerdem solchen anderen Beschrankungen, die nach dem jeweiligen
Recht im Zusammenhang fiir das Angebot und den Verkauf einer bestimmten Ziehung von
Schuldverschreibungen gelten.
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Gerichtsstand

Die Endgiiltigen Bedingungen jeder Tranche von Schuldverschreibungen legen den Gerichtsstand fiir
alle sich aus den Schuldverschreibungen der entsprechenden Tranche ergebenden Rechtsstreitigkeiten
fest. Fiir Tranchen von Schuldverschreibungen, welche englischem Recht unterliegen, sind die Gerichte
von England und Wales zustdndig; fiir Tranchen von Schuldverschreibungen, welche deutschem oder
deutschem und schwedischem oder deutschem und finnischem oder deutschem und norwegischem oder
deutschem und didnischem Recht unterliegen, ist Frankfurt am Main ausschlieBlicher Gerichtsstand; fiir
Tranchen von Schuldverschreibungen, welche schweizerischem Recht unterliegen, ist Ziirich
ausschlielicher Gerichtsstand.

I1. Spezifische Produktkategorien

Festverzingliche Schuldver schreibungen

Feste Verzinsung wird an dem Tag oder an den Tagen gezahlt, der/die zwischen der Emittentin und
dem/den betreffenden Manager(n) vereinbart wurde/wurden sowie am Filligkeitstag und die
Berechung des Festzinssatzes findet auf der Stiickzinsbasis statt, die vereinbart wurde.

Stufenzinsschuldver schreibungen

Stufenzinsschuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die zu unterschiedlichen Sétzen
festverzinslich sind, wobei diese Sdtze im Falle von Schuldverschreibungen mit einer Hoherstufung des
Zinssatzes hoher und im Fall von Schuldverschreibungen mit einer Verringerung des Zinssatzes
geringer sind als die Sétze fiir die jeweils vorangegangenen Zinsperioden.

Variabel verzindiche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden zu einem Zinssatz verzinst, der zwischen der
Emittentin und dem/den betreffenden Manager(n) vereinbart wurde, welcher
(1) der variablen Verzinsung entspricht, die bei einem hypothetischen Zins-Swap-Geschéft in der
mafgeblichen Festgelegten Wahrung bestimmt wiirde, das unter Anwendung der von der International
Swap and Derivatives Association, Inc verdffentlichten 2006 ISDA-Definitionen und 1998 ISDA-
Euro-Definitionen, jeweils bis zum Begebungstag der ersten Tranche von Schuldverschreibungen
ergdnzt und aktualisiert abgeschlossen wurde oder (ii) welcher als Referenzzinssatz auf der
Bildschirmseite eines kommerziellen Informationsdienstleistungsunternehmens erscheint; oder (iii)
welcher auf andere Weise bestimmt wird, sofern dies zwischen der Emittentin und dem/den
Manager(n) vereinbart wurde. Die auf die variable Verzinsung bezogene Marge, sofern einschlagig,
wird zwischen der Emittentin und dem/den Manager(n) fiir jede einzelne Serie von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen vereinbart.

Umgekehrt Variabel Verzindiche Schuldver schreibungen
Zinsen in Bezug auf Umgekehrt Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen werden auf der
Grundlage der Differenz zwischen einem festen Zinssatz und einem variablen Zinssatz berechnet.

Schuldver schreibungen mit Zindleiter

Entweder wird der Zinssatz oder der Maximalzinssatz von Schuldverschreibungen mit Zinsleiter auf
der Grundlage eines Zinssatzes berechnet, der fiir eine vorherige Zinsperiode berechnet wurde. Der
endgiiltige Riickzahlungsbetrag von Schuldverschreibungen mit Zinsleiter kann sich auf eine
kumulierte Entwicklung verschiedener Merkmale bis zum Filligkeitstag beziehen, mit der Mdglichkeit,
dass der endgiiltige Riickzahlungsbetrag den Nennbetrag/Nennwert iibersteigen kann oder nicht
iibersteigen kann.

Schuldver schreibungen abhéngig von einer CM S-Spanne
Schuldverschreibungen abhdngig von einer CMS-Spanne sind variabel verzinslich. Die variable
Verzinsung bestimmt sich {iber den Bezug auf die Unterschiede (Spannen) bestimmter Swap-Raten.

Schuldver schreibungen mit Zinskorridor

Schuldverschreibungen mit Zinskorridor haben eine Verzinsung, die von der Entwicklung einer oder
mehrerer Basiskurse abhéngt. Typischerweise fallen Zinsen fiir jeden Tag einer Zinsperiode an, an dem
der Basiskurs sich, wie ndher zu bestimmen, entwickelt. An jedem anderen Tag erfolgt aber keine
Verzinsung. Zinsen in Bezug auf Schuldverschreibungen mit Zinskorridor kénnen auch auf der
Grundlage eines fiir eine bestimmte Zinsperiode zuvor festgelegten Zinssatzes gezahlt werden.
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Zielzins-Schuldver schreibungen/Schuldver schreibungen mit Zielr ickzahlung
Zielzins-Schuldverschreibungen kénnen mit einem variablen Zinssatz oder mit einer Kombination aus
festen und variablen Zinssdtzen oder mit einem Zinskorridor ausgestattet sein, wobei der auf die
Schuldverschreibungen zahlbare Gesamtzinsbetrag durch einen maximalen Gesamtzinssatz (Zielzins)
begrenzt wird. Wenn der unter den Schuldverschreibungen zahlbare Gesamtzinsbetrag den Zielzins
erreicht oder liberschreitet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag/Nennwert oder zu
einem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt. Falls die Zinszahlungen nicht vor der
letzten Zinsperiode den maximalen Gesamtzinssatz ergeben, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Nennbetrag/Nennwert zuriickgezahlt. Die Schuldverschreibungen konnen zum
Nennwert zuriickgezahlt werden zuziiglich einer Abschlusszahlung, die der Differenz zwischen dem
Zielzins und berechneter Gesamtverzinsung entspricht.

Nullkupon-Schuldver schreibungen
Nullkupon-Schuldverschreibungen kdnnen zu ihrem Kapitalbetrag oder mit einem Abschlag begeben
werden und werden nicht verzinst.

I ndexbezogene Schuldver schreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen konnen sich auf einen Index oder Indizes beziehen, die aus
einer oder mehreren Indexkomponenten bestehen und die Verzinsung kann an indexbezogene Betrage
gekniipft sein und/oder sie werden zu einem Indexbezogenen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.
Beide Betrige werden unter Bezugnahme auf einen solchen Index oder solche Indizes berechnet.

Aktienbezogene Schuldver schreibungen

Die Verzinsung von Aktienbezogenen Schuldverschreibungen kann an aktienbezogene Betrige
gekniipft sein und/oder die Riickzahlung erfolgt zu einem Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrag oder
zu einem bestimmten der Anzahl von Referenzwerten entsprechenden Betrag. Die Bestimmung erfolgt
jeweils unter Bezugnahme auf eine einzelne Aktie oder einen Aktienkorb oder durch eine
Berechnungsformel, die auf einer solchen Aktie bzw. Aktien basiert (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt). Falls Regelungen fiir Anpassungsereignisse und/oder Delisting und/oder
Fusion und/oder Verstaatlichung und/oder Insolvenz und/oder andere Ereignisse in den Endgiiltigen
Bedingungen bestimmt sind, unterliegen die Schuldverschreibungen einer Anpassung.

Fondsbezogene Schuldver schreibungen

Die Verzinsung von Fondsbezogenen Schuldverschreibungen kann an fondsbezogene Betrdge gekniipft
sein und/oder die Riickzahlung erfolgt zu einem Fondsbezogenen Riickzahlungsbetrag. Die
Bestimmung erfolgt jeweils unter Bezugnahme auf einen einzelnen Fonds oder einen Fondskorb oder
durch eine Berechnungsformel, die auf einem solchen Fonds bzw. Fonds basiert (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt).

Anleihebezogene Schuldver schreibungen

Die Verzinsung von Anleihenbezogenen Schuldverschreibungen kann an anleihenbezogene Betrige
gekniipft sein und/oder die Riickzahlung erfolgt zu einem Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrag oder
zu einem bestimmten der Anzahl von Referenzwerten entsprechenden Betrag. Die Bestimmung erfolgt
jeweils unter Bezugnahme auf eine einzelne Anleihe oder einen Anleihenkorb oder durch eine
Berechnungsformel, die auf einer solchen Anleihe bzw. Anleihen basiert (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt). Falls Regelungen fiir Anpassungsereignisse und/oder Delisting und/oder
Fusion und/oder Verstaatlichung und/oder Insolvenz und/oder andere Ereignisse in den Endgiiltigen
Bedingungen bestimmt sind, unterliegen die Schuldverschreibungen einer Anpassung.

W arenbezogene Schuldver schreibungen

Warenbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen 1im vorhinein feststehen. Warenbezogene
Schuldverschreibungen koénnen sich auf eine oder mehrere Relevante Ware(n) beziehen und die
Verzinsung kann an warenbezogene Betrdge gekniipft sein und/oder sie werden zu einem
Warenbezogenen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Beide Betrdge werden unter Bezugnahme auf die
entsprechende Relevante Ware bzw. Relevanten Waren berechnet.
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W ahrungsbezogene Schuldver schreibungen

Wiéhrungsbezogene Schuldverschreibungen beziehen sich auf eine bestimmte Wiahrung oder eine
Wiéhrungspaar und lassen keine im Vorfeld festgelegten Riickzahlungsbetrdge oder Zinszahlungen zu.
Derartige Zahlungen héngen von der Marktentwicklung der zugrunde liegenden Wiahrungen ab und
konnen erheblich unter dem Ausgabe- bzw. Kaufpreis liegen.

Futur ebezogene Schuldver schreibungen

Die Verzinsung von Futurebezogenen Schuldverschreibungen kann an futurebezogene Betrige
gekniipft sein und/oder die Riickzahlung erfolgt zu einem Futurebezogenen Riickzahlungsbetrag oder
zu einem bestimmten der Anzahl des bzw. der zugrundeliegenden Future entsprechenden Betrag. Die
Bestimmung erfolgt jeweils unter Bezugnahme auf einen einzelnen Future oder einen Futurekorb oder
durch eine Berechnungsformel, die auf einen solchen Future bzw. Futures basiert (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt).

Kreditbezogene Schuldver schreibungen
Der Kapital- und/oder Zinsbetrag, der fiir Kreditbezogene Schuldverschreibungen zu zahlen ist, héngt
davon ab, ob ein Kreditereignis im Hinblick auf einen Referenzwert eingetreten ist.

I nflationsbezogene Schuldver schr eibungen

Inflationsbezogene Schuldverschreibungen sind mit einem Zinssatz ausgestattet, der mit Bezugnahme
auf einen Index als MaBmethode der Inflation berechnet wird und/oder Inflationsbezogene
Schuldverschreibungen sind mit einem Riickzahlungsbetrag ausgestattet, der mit Bezugnahme auf
einen Index als MaBmethode der Inflation berechnet wird.

Umtauschschuldver schreibungen
Der Emittentin und/oder den Glaubigern kann das Recht eingerdumt werden, die Basiswerte zu liefern
bzw. Lieferung der Basiswerte zu verlangen.

Doppelwahrungsschuldver schreibungen

Zahlungen (von Kapital oder Zinsen, sei es am Riickzahlungstag oder zu einem anderen Zeitpunkt) auf
Doppelwéhrungsschuldverschreibungen erfolgen in der Wéhrung und auf der Grundlage der
Wechselkurse, wie von der Emittentin festgelegt.

C. Zusammenfassung der " Beschreibung der UBS AG"

Uberblick

Die UBS (UBS AG ebenso die "Emittentin" oder die "Gesellschaft" und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften "UBS Gruppe", "Gruppe" oder "UBS") bringt ihr 150-jdhriges Erbe ein, um
weltweit Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden sowie Schweizer Kleinkunden zu dienen. Die
Strategie der UBS konzentriert sich auf ihr herausragendes globales Wealth-Management-Geschéft und
ihre Universalbank in der Schweiz. Diese Geschifte, zusammen mit einer kundenfokussierten
Investmentbank und einem starken, breit abgestiitzten globalen Asset-Management-Geschéft werden es
UBS erlauben, weiteres Wachstum anzustreben und ihr herausragendes Wealth-Management-Geschéft
auszuweiten. Mit Hauptsitz in Ziirich und Basel, Schweiz, besitzt UBS Geschiftsstellen in mehr als 50
Léandern, einschliesslich allen grossen Finanzmetropolen.

Am 31. Dezember 2011 betrug die Basel 2.5-Kernkapitalquote (Tierl)' der UBS 15,9%, das verwaltete
Vermdgen lag bei CHF 2.167 Mrd., das den UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital betrug
CHF 53.447 Mio. und die Marktkapitalisierung betrug CHF 42.843 Mio. Zum gleichen Zeitpunkt
waren bei der UBS 64.820 Personen angestellt.”

Seit dem 31. Dezember 2011 fillt die Kommunikation der Kennzahlen zur Kapitalbewirtschaftung von UBS unter das
iiberarbeitete Basel II-Rahmenwerk hinsichtlich des Marktrisikos, bekannt als Basel 2.5. Die Basel 2.5 Kernkapitalquote
(Tier 1) gibt das Verhiltnis von nach Basel 2.5 anrechenbarem Tier 1 Kernkapital zu den risikogewichteten Aktiven Basel
2.5 wieder. Das nach Basel 2.5 anrechenbare Tier 1 Kernkapital kann ausgehend vom nach IFRS ermittelten den Aktiondren
zustehenden Eigenkapital errechnet werden, zu dem eigene Aktien zu Anschaffungskosten sowie Eigenkapital, das als
Verpflichtung zum Kauf eigener Aktien eingestuft wird, hinzugerechnet werden, das um bestimmte Positionen bereinigt
wird und von dem dann bestimmte weitere Positionen abgezogen werden. Die wesentlichen Bereinigungsgrofien fiir
Kapitalzwecke sind unrealisierte Gewinne/Verluste aus Cash Flow Hedges sowie Gewinne/Verluste aus dem eigenen
Kreditrisiko betreffend zum Marktwert ausgewiesene Verbindlichkeiten. Die wesentlichen Abzugsgrofien sind Abziige fiir
eigene Aktien, Goodwill und immaterielle Vermogenswerte sowie Positionen aus gewissen Verbriefungstransaktionen.
Mitarbeiter auf Vollzeitbasis.
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Ausgewahlte konsolidierte Finanzdaten

UBS hat die nachstehenden ausgewihlten konsolidierten Finanzdaten dem Geschiftsbericht fiir das
Geschiftsjahr 2011 entnommen, der die gepriiften konsolidierten Finanzangaben fiir das am 31.
Dezember 2011 endende Geschiftsjahr enthdlt (einschliesslich der Vergleichszahlen zum 31.
Dezember 2010 und 2009). Die konsolidierten Finanzangaben der UBS AG wurden nach den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellt und in Schweizer Franken (CHF) aufgestellt.

Fiir das Jahr endend am oder per

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.11 31.12.10 31.12.09

gepriift (Ausnahmen sind angegeben)

UBS-Konzern

Geschiftsertrag 27.788 31.994 22.601
Geschéftsaufwand 22.439 24.539 25.162

Ergebmsa e e

vor Steuern 5.350 7.455 (2.561)
Den UBS-Aktiondren zurechenbares

Konzernergebnis 4.159 7.534 (2.736)
Verwissertes Ergebnis pro Aktie (CHF) 1,08 1,96 (0,75)

Kennzahlen zur L eistungsmessung, Bilanz- und K apitalbewirtschaftung

Performance

Eigenkapitalrendite (RoE) (%)" 8,5% 16,7* (7,8)*

“Risikogewichtete Gesamtkapitalrentabilit:

1, brutto (%)* 13,7* 15,5% 9,9%
Gesamtkapltalremab lhtat, — (%)3 2’1* o 1’5*

Wachstum

Wachstum des Ergebnisses (%)* (44.8)* N/A* N/A*

Nettoneugelder (Mrd. CHF)® 424 (14,3) (147,3) 7

Effizienz

X/e');l:élmis von Geschiftsaufwand / Geschéftsertrag 80.5% 76.5% 103.0%

Kapitalkraft

BIZ-Kernkapitalquote (Tier 1), Basel 2.5 (%)"* 15,9%

BIZ-Kernkapitalquote (Tier 1), Basel 1T (%) * 19,6* 17,8% 15,4% '
VA Leverage Ratlo(%)g 5’4* pyo 3’9*

Bilanz- und K apitalbewirtschaftung

Total Aktiven 1.419.162 1.317.247 1.340.538

Den UBS-Aktiondren zurechenbares Eigenkapital 53.447 46.820 41.013

“Buchwert des den UBS-Aktiondren zurechenbaren
Eigenkapitals pro Aktie (CHF)
Buchwert des den UBS-Aktiondren zurechenbaren
Eigenkapitals abziiglich Goodwill und anderer 11,68* 9,76%* 8,52%
immaterieller Vermogenswerte pro Aktie (CHF)

mBiZ:Gésém{képifalquote (Tier 1 und 2), Basel 2.5

14,26* 12,35% 11,65*

%) 17,2*

?}/I()?Gesamtkapltalquote (Tier 1 und 2), Basel 11 21.6* 20.4% 19.8%
BIZ_RISIkOgerChteteAktw en,Base] 257 24096 2*
'BIZRisikogewichtete Aktiven, Basel Il 19g494% 198875%  206.525%
BIZ-Kernkapital (Tier 1), Basel 2.5’ 38.370 '

BIZ-Kernkapital (Tier 1), Basel g 38.980 35.323 31.798
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Zuséatzliche Informationen

Verwaltete Vermogen (Mrd. CHF) 2.167 2.152 2.233

Personalbestand(ausOllzeltbaSlS) 6482 0* . 65233*
Borsenkapitalisierung 42.843* 58.803* 57.108%*
*ungepriift

! Das den UBS-Aktioniiren zurechenbare Konzernergebnis seit Jahresbeginn (gegebenenfalls annualisiert) / Das den UBS-

Aktiondren zurechenbare durchschnittliche Eigenkapital (seit Jahresbeginn).

Geschiftsertrag  vor Wertberichtigungen fir Kreditrisiken seit Jahresbeginn (gegebenenfalls annualisiert) /
Durchschnittliche risikogewichtete Aktiven (seit Jahresbeginn).

Geschiftsertrag vor Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken seit Jahresbeginn (gegebenenfalls annualisiert) / Total
durchschnittliche Aktiven (seit Jahresbeginn).

Verdnderung des aktuellen den UBS-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnisses aus fortzufithrenden
Geschiftsbereichen gegeniiber einer Vergleichsperiode / Das den UBS-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis aus
fortzufithrenden Geschiftsbereichen in einer Vergleichsperiode. Besitzt keine Aussagekraft und wird nicht ausgewiesen,
falls fiir die laufende Periode oder die Vergleichsperiode ein Verlust verzeichnet wird.

Zufluss verwalteter Vermdgen von neuen und bestehenden Kunden, abziiglich der verwalteten Vermogen, die bestehende
Kunden und Kunden, welche die Beziechung zu UBS auflosen, abziehen. Ohne Zins- und Dividendenertrige.
Geschiftsaufwand / Geschiftsertrag vor Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken.

Die Zahlen zur Kapitalbewirtschaftung zum 31. Dezember 2011 werden in Einklang mit den Basel-2.5-Richtlinien
offengelegt. Vergleichswerte unter den neuen Richtlinien sind fiir den 31. Dezember 2010 und den 31. Dezember 2009
nicht verfiigbar. Daher werden die Vergleichsinformationen geméss Basel-II-Richtlinien offengelegt.

BIZ-Kernkapital / Risikogewichtete Aktiven gemaiss BIZ.

FINMA-Kernkapital / Durchschnitt der adjustierten Bilanzsumme gemdss der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA).

Unter nehmensinformationen

Der rechtliche und kommerzielle Name des Unternehmens lautet UBS AG. Die Bank wurde am
28. Februar 1978 unter dem Namen SBC AG fiir eine unbegrenzte Dauer gegriindet und am gleichen
Tag im Handelsregister des Kantons Basel-Stadt eingetragen. Am 8. Dezember 1997 dnderte die Bank
ihren Namen in UBS AG. In seiner heutigen Form entstand das Unternehmen am 29. Juni 1998 durch
die Fusion der 1862 gegriindeten Schweizerischen Bankgesellschaft und des 1872 gegriindeten
Schweizerischen Bankvereins. UBS AG ist in den Handelsregistern des Kantons Ziirich und des
Kantons Basel-Stadt eingetragen. Die Handelsregisternummer lautet CH-270.3.004.646-4.

UBS AG hat ihren Sitz in der Schweiz, wo siec als Aktiengesellschaft nach schweizerischem
Aktienrecht und den schweizerischen bankengesetzlichen Bestimmungen eingetragen ist. Als AG hat
UBS Namenaktien an Investoren ausgegeben.

Gemal Artikel 2 der Statuten der UBS AG ("Statuten") ist der Zweck der UBS AG der Betrieb einer
Bank. Thr Geschiftskreis umfasst alle Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und
Handelsgeschéften im In- und Ausland.

Die Aktien der UBS AG sind an der SIX Swiss Exchange sowie an der Borse in New York kotiert.

Die Adressen und Telefonnummern der beiden Satzungs- und Verwaltungssitze der UBS AG lauten:
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Ziirich, Schweiz, Telefon +41 44 234 1111, und Aeschenvorstadt 1,
CH-4051 Basel, Schweiz, Telefon +41 61 288 5050.

Organisationsstruktur der Emittentin

Die UBS AG ist das Stammbhaus des UBS-Konzerns. Die Konzernstruktur von UBS hat zum Ziel, die
Geschiftstitigkeiten des Unternehmens innerhalb eines effizienten rechtlichen, steuerlichen,
regulatorischen und finanziellen Rahmens zu unterstiitzen. Weder die einzelnen Unternehmensbereiche
von UBS noch das Corporate Center sind rechtlich unabhingige Einheiten, stattdessen wickeln sie ihre
Geschifte primir iiber die in- und auslédndischen Niederlassungen des Stammhauses ab.

In Fillen, in denen das Agieren iiber das Stammhaus aufgrund lokaler Rechtsvorschriften,
steuerrechtlicher oder regulatorischer Bestimmungen oder neu erworbener Gesellschaften unméglich
oder ineffizient ist, wird die Geschiftstitigkeit vor Ort von rechtlich eigenstdndigen
Konzerngesellschaften iibernommen.
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Trendinformationen
Die folgenden Angaben zum Ausblick sind dem am 2. Mai 2012 verdffentlichten UBS Quartalsbericht
fiir das 1. Quartal 2012 entommen:

Im zweiten Quartal 2012 wird das Ausmass der Kundenaktivitit vermutlich von Faktoren beeinflusst
werden, die schon fiir die letzten Quartale massgeblich waren. Dazu gehoren die anhaltende und
substanzielle Verbesserung der Schuldensituation in der Eurozone, die Bedenken betreffend das
europdische Bankensystem, das US-Haushaltsdefizit sowie die fortbestehende Unsicherheit iiber die
generelle kiinftige Entwicklung der Weltwirtschaft. Sollten in diesen Kernfragen keine Fortschritte
erzielt werden, wire eine weitere Erholung der herrschenden Marktsituation unwahrscheinlich. Damit
wiirden auch das Ertragswachstum, die Nettozinsmargen und die Nettoneugelder potenziell unter
Druck bleiben. UBS geht jedoch davon aus, dass ihre Wealth-Management-Einheiten insgesamt
weiterhin Nettoneugeldzufliisse generieren werden, weil die Kunden ihre Bemiihungen anerkennen und
der UBS auch weiterhin ihr Vermdgen anvertrauen werden. UBS ist {iberzeugt, dass sich ihr auch in
den kommenden Quartalen weitere Chancen bieten werden, um ihre Position als eine der — nach
Ansicht der UBS — weltweit bestkapitalisierten Banken zu stirken. UBS wird sich weiterhin auf die
Reduktion der risikogewichteten Aktiven gemiss Basel III und den Ausbau ihrer Kapitalquoten
konzentrieren. Fiir ihre Zukunft ist UBS héchst zuversichtlich.

Verwaltungs-, Management-, und Aufsichtsorgane der Emittentin

UBS AG unterliegt den relevanten rechtlichen und regulatorischen Corporate-Governance-
Anforderungen in der Schweiz und kommt diesen nach. Ausserdem hat UBS AG aufgrund ihrer
Kotierung an der New York Stock Exchange (NYSE) als ausldndisches Unternehmen alle relevanten
Corporate-Governance-Kotierungsstandards einzuhalten, die fiir ausldndische kotierte Unternehmen
gelten.

UBS AG verfiigt liber zwei streng getrennte Fiihrungsgremien, wie dies von der schweizerischen
Bankengesetzgebung vorgeschrieben ist. Diese Struktur schafft gegenseitige Kontrolle ("Checks and
Balances") und macht den Verwaltungsrat unabhingig vom Tagesgeschift des Unternehmens, fiir das
die Konzernleitung die Verantwortung trdgt unter der Fiihrung des Group Chief Executive Officer
("Group CEQO"). Die Aufsicht und Kontrolle der operativen Unternehmensfithrung liegt beim
Verwaltungsrat. Niemand kann Mitglied beider Gremien sein.

Samtliche Verantwortlichkeiten und Befugnisse der beiden Gremien sind in den Statuten sowie im
Organisationsreglement der UBS AG mit seinen Anhéngen geregelt.

Abschlusspr tfer

Am 28. April 2011 wurde die Ernst & Young AG, Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz, auf der
Generalversammlung der UBS AG als Abschlusspriiferin der Emittentin und der UBS Gruppe in
Ubereinstimmung mit den gesellschaftsrechtlichen und bankengesetzlichen Vorgaben fiir den Zeitraum
eines weiteren Jahres wiedergewdhlt. Ernst & Young AG, Basel, ist Mitglied der Treuhand-Kammer
der Schweiz mit Sitz in Ziirich, Schweiz.
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RISK FACTORS

The purchase of Notes may involve substantial risks and is suitable only for potential investors with the
knowledge and experience in financial and business matters necessary to evaluate the risks and the
merits of an investment in the Notes. Before making an investment decision, potential investors should
consider carefully, in the light of their own financial circumstances and investment objectives, all the
information set forth in this Base Prospectus.

Potential investorsin the Notes should recognise that the Notes may decline in value and should
be prepared to sustain a total loss of their investment in the Notes.

|. Risk Factorsrelating to the Notes
1. General Risk Factorsrelating to the Notes

General
An investment in the Notes entails certain risks, which vary depending on the specification and type or
structure of the Notes.

Each potential investor should determine whether an investment in the Notes is appropriate in its
particular circumstances. An investment in the Notes requires a thorough understanding of the nature of
the relevant transaction. Potential investors should be experienced with respect to an investment, in
particular those relating to structured Notes and be aware of the related risks.

An investment in the Notes is only suitable for potential investors who:

- have the requisite knowledge and experience in financial and business matters to evaluate the
merits and risks of an investment in the Notes and the information contained or incorporated
by reference into the Base Prospectuses or any applicable supplement thereto;

- have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate such merits and
risks in the context of the potential investor's particular financial situation and to evaluate the
impact the Notes will have on their overall investment portfolio;

- understand thoroughly the terms of the relevant Notes and are familiar with the behaviour of
the relevant underlyings and financial markets;

- are capable of bearing the economic risk of an investment in the Notes until the maturity of
the Notes; and

- recognise that it may not be possible to dispose of the Notes for a substantial period of time,
if at all before maturity.

The trading market for debt securities, such as the Notes, may be volatile and may be adversely
impacted by many events.

Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing Notes. The interest rate level on the
money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Notes to change on
a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of the
market interest rate level. In particular, Noteholders of Fixed Rate Notes are exposed to an interest rate
risk that could result in a diminution in value if the market interest rate level increases. In general, the
effects of this risk increase as the market interest rates increase.

The market interest level is strongly affected by public budget policy, the policies of the central bank
the overall economic development and inflation rates, as well as by foreign interest rate levels and
exchange rate expectations. However, the importance of individual factors cannot be directly quantified
and may change over time.
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The interest rate risk may cause price fluctuations during the term of any Note. The longer the
remaining term until maturity of the Notes and the lower their rates of interest, the greater the price
fluctuations.

A materialisation of the interest rate risk may result in delay in, or inability to make, scheduled interest
payments.

Credit Risk

Noteholders are subject to the risk of a partial or total failure of the Issuer to make interest and/or
redemption payments that the Issuer is obliged to make under the Notes. The worse the
creditworthiness of the Issuer, the higher the risk of loss (see also "Risk Factors relating to the Issuer”
below).

A materialisation of the credit risk may result in partial or total failure of the Issuer to make interest
and/or redemption payments.

Credit Spread Risk

A credit spread is the margin payable by an Issuer to a Noteholder as a premium for the assumed credit
risk. Credit spreads are offered and sold as premiums on current risk-free interest rates or as discounts
on the price.

Factors influencing the credit spread include, among other things, the creditworthiness and rating of the
Issuer, probability of default, recovery rate, remaining term to maturity of the Note and obligations
under any collateralisation or guarantee and declarations as to any preferred payment or subordination.
The liquidity situation, the general level of interest rates, overall economic developments, and the
currency, in which the relevant obligation is denominated may also have a negative effect.

Noteholders are exposed to the risk that the credit spread of the Issuer widens which results in a
decrease in the price of the Notes.

Rating of the Notes

A rating of Notes, if any, may not adequately reflect all risks of the investment in such Notes. Equally,
ratings may be suspended, downgraded or withdrawn. Such suspension, downgrading or withdrawal
may have an adverse effect on the market value and trading price of the Notes. A credit rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may be revised or withdrawn by the rating agency at
any time.

Reinvestment Risk

Noteholders may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed from any
Note. The return the Noteholder will receive from a Note depends not only on the price and the
nominal interest rate of the Note but also on whether or not the interest received during the term of the
Note can be reinvested at the same or a higher interest rate than the rate provided for in the Note. The
risk that the general market interest rate falls below the interest rate of the Note during its term is
generally called reinvestment risk. The extent of the reinvestment risk depends on the individual
features of the relevant Note.

Cash Flow Risk

In general, Notes provide a certain cash flow. The Terms and Conditions of the Notes and/or the
relevant Final Terms set forth under which conditions, on which dates and in which amounts interest
and/or redemption amounts are/is paid. In the event that the agreed conditions do not occur, the actual
cash flows may differ from those expected.

The materialisation of the cash flow risk may result in the Issuer's inability to make interest payments
or in the inability to redeem the Notes, in whole or in part.

Inflation Risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an investment is reduced
by inflation. The higher the rate of inflation, the lower the real yield on a Note. If the inflation rate is
equal to or higher than the nominal yield, the real yield is zero or even negative.
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Purchase on Credit — Debt Financing

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes by a Noteholder and the Notes subsequently go
into default, or if the trading price diminishes significantly, the Noteholder may not only have to face a
potential loss on its investment, but it will also have to repay the loan and pay interest thereon. A loan
may significantly increase the risk of a loss. Potential investors should not assume that they will be able
to repay the loan or pay interest thereon from the profits of a transaction. Instead, potential investors
should assess their financial situation prior to an investment, as to whether they are able to pay interest
on the loan, repay the loan on demand, and that they may suffer losses instead of realising gains.

Distribution Agent Remuneration

The Issuer may enter into distribution agreements with various financial institutions and other
intermediaries as determined by the Issuer (each a "Distribution Agent"). Each Distribution Agent will
agree, subject to the satisfaction of certain conditions, to subscribe for the Notes at a price equivalent to
or below the Issue Price. A periodic fee may also be payable to the Distribution Agents in respect of all
outstanding Notes up to and including the maturity date at a rate as determined by the Issuer. Such rate
may vary from time to time.

Transaction Costs/Charges

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or sale price of the Note. These incidental costs
may significantly reduce or eliminate any profit from holding the Notes. Credit institutions as a rule
charge commissions which are either fixed minimum commissions or pro-rata commissions, depending
on the order value. To the extent that additional — domestic or foreign — parties are involved in the
execution of an order, including but not limited to domestic dealers or brokers in foreign markets,
Noteholders may also be charged for the brokerage fees, commissions and other fees and expenses of
such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of securities (direct costs), potential investors
must also take into account any follow-up costs (such as custody fees). Potential investors should
inform themselves about any additional costs incurred in connection with the purchase, custody or sale
of the Notes before investing in the Notes.

Change of Law

The Terms and Conditions of the Notes will be governed by English law, by German law or by Swiss
law or by German and Swedish law or German and Finnish law, German and Norwegian law or
German and Danish law or German and Italian law, as the case may be, (as further described in the
Terms and Conditions of the Notes), as declared applicable in the Final Terms for each Tranche of
Notes, in effect as at the date of this Base Prospectus. No assurance can be given as to the impact of
any possible judicial decision or change to English law (or law applicable in England), German law (or
law applicable in Germany) or Swiss law (or law applicable in Switzerland) or Swedish law (or law
applicable to Sweden) or Finnish law (or law applicable in Finland) or Norwegian law (or law
applicable in Norway) or Danish law (or law applicable in Denmark) or Italian law (or law applicable
in Italy), as the case may be, or administrative practice after the date of this Base Prospectus.

Provision of Information

Neither the Issuer nor any of its affiliates makes any representation as to any issuer of underlying
securities or reference entities. Any of such persons may have acquired, or during the term of the Notes
may acquire, non-public information with respect to an issuer of the underlying securities or reference
entities, their respective affiliates or any guarantors that is or may be material in the context of equity
or credit linked Notes. The issue of equity or credit linked Notes will not create any obligation on the
part of any such persons to disclose to the Noteholders or any other party such information (whether or
not confidential).

Potential Conflicts of Interest

Each of the Issuer, the manager(s) or their respective affiliates may deal with and engage generally in
any kind of commercial or investment banking or other business with any issuer of underlying
securities or reference entities, their respective affiliates or any guarantor or any other person or entities
having obligations relating to any issuer of underlying securities or reference entities or their respective
affiliates or any guarantor in the same manner as if any equity or credit linked Notes issued under the
Programme did not exist, regardless of whether any such action might have an adverse effect on an
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issuer of the underlying securities or reference entities, any of their respective affiliates or any
guarantor.

The Issuer may from time to time be engaged in transactions involving the underlying securities or
reference entities, the Index, Index Components or related derivatives or Relevant Commodities which
may affect the market price, liquidity or value of the Notes and which could be deemed to be adverse to
the interests of the Noteholders.

Potential conflicts of interest may arise between the Calculation Agent and the Noteholders, including
with respect to certain discretionary determinations and judgements that the Calculation Agent may
make pursuant to the Terms and Conditions of the Notes that may influence the amount receivable
upon redemption of the Notes.

Protection Amount

Notwithstanding the risk of an insolvency of the Issuer and the associated risk of a total loss of the
investment made by the Noteholder, if and to the extent that a Protection Amount has been declared
applicable in the relevant Final Terms, the Notes of the Series will, at maturity, be redeemed for an
amount no less than the specified Protection Amount. A Protection Amount may apply at a level below,
at, or above the principal amount/par value of a Note. The Protection Amount, if any, will not be due if
the Notes are redeemed prior to their stated maturity or upon the occurrence of an Event of Default or
upon the occurrence of a Tax Call (if applicable). If no Protection Amount is applicable the full amount
invested by the Noteholder may be lost. Even if a Protection Amount applies, the guaranteed return
may be less than the investment made by the Noteholder. The payment of the protection amount may
be affected by the condition (financial or otherwise) of the Issuer. Hence, the risk of an insolvency of
the Issuer also exists in case of a Protection Amount.

Exchange Rates

Potential investors should be aware that an investment in the Notes may involve exchange rate risks.
For example the underlying securities or other reference assets, such as but not limited to shares or the
Relevant Commodities (the "Reference Assets') may be denominated in a currency other than that of
the settlement currency for the Notes; the Reference Assets may be denominated in a currency other
than the currency of the purchaser's home jurisdiction; and/or the Reference Assets may be
denominated in a currency other than the currency in which a purchaser wishes to receive funds.
Exchange rates between currencies are determined by factors of supply and demand in the international
currency markets which are influenced by macro economic factors, speculation and central bank and
Government intervention (including the imposition of currency controls and restrictions). Fluctuations
in exchange rates may affect the value of the Notes or the Reference Assets.

If the Notes show a "Dual Currency" feature, payments (whether in respect of repayment or interest and
whether at maturity or otherwise) will be made in such currencies and based on such rates of exchange
as may be specified in the Final Terms. The Noteholder may be exposed to currency risk in such event.

Taxation

Potential investors should be aware that they may be required to pay taxes or other documentary
charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are
transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax authorities or
court decisions may be available for innovative financial instruments such as the Notes. Potential
investors are advised not to rely upon the tax summary contained in this document and/or in the Final
Terms but to ask for their own tax adviser's advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale and redemption of the Notes. Only these advisors are in a position to duly consider the
specific situation of the potential investor.

The Issuer may, under certain circumstances, be required pursuant to Sections 1471 through 1474 of
the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and the regulations promulgated thereunder
("FATCA") to withhold U.S. tax at a rate of 30% on all or a portion of payments of principal and
interest which are treated as "foreign pass-thru payments" made on or after 1 January 2017 to an
investor or any other non-U.S. financial institution through which payment on the Notes is made that is
not in compliance with FATCA. If applicable to payments on any Notes, FATCA will be addressed in
the relevant Final Terms. The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid on or
with respect to the Notes is not currently clear. If an amount in respect of U.S. withholding tax were to
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be deducted or withheld from interest, principal or other payments on the Notes as a result of a
Noteholder’s failure to comply with FATCA, none of the Issuer, any paying agent or any other person
would pursuant to the Terms and Conditions of the Notes be required to pay additional amounts as a
result of the deduction or withholding of such tax.

Notes issued on or before 31 December 2012 (other than Notes which are treated as equity for U.S.
federal income tax purposes) generally will not be subject to withholding under FATCA. However, if,
on or after 1 January 2013, a Substituted Debtor is substituted as the Issuer of the Notes created and
issued on or before 31 December 2012, and if such substitution results in a deemed exchange of the
Notes for U.S. federal income tax purposes, then such Notes would become subject to withholding
under FATCA. If the Issuer issues further Notes on or after 1 January 2013 that were originally issued
on or before 31 December 2012, payments on such further Notes may be subject to withholding under
FATCA and, should the originally issued Notes and the further Notes be indistinguishable, such
payments on the originally issued Notes may also become subject to withholding under FATCA.

In addition, under proposed regulations, U.S. withholding tax at a rate of 30% (or lower treaty rate)
would be imposed on payments, accruals, or adjustments that are determined by reference to dividends
from sources within the United States. Since the payments made under certain Notes, such as the Index
Linked Notes, Equity Linked Notes, Fund Linked Notes, and TRENDS-Notes will be linked to an
underlying security, index or fund, it is possible that these rules could apply to these Notes. If an
amount in respect of such U.S. withholding tax were to be deducted or withheld from payments on the
Notes, none of the Issuer, any paying agent or any other person would, pursuant to the conditions of the
Notes, be required to pay additional amounts as a result of the deduction or withholding of such tax.

No Deposit Protection

The Notes issued under the Programme are neither protected or guaranteed by the Deposit Protection
Fund of the Association of German Banks (Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.)) nor by the German Deposit Guarantee and Investor Compensation Act
(Einlagensicherungs- und Anlegerentschdidigungsgesetz). In case of an insovency of the Issuer,
Noteholdhers may therefore not rely on any protection established by such schemes.

Independent Review and Advice

Each potential investor must determine, based on its own independent review and such professional
advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Notes is fully
consistent with its (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, the beneficiary's) financial
needs, objectives and condition, complies and is fully consistent with all investment policies, guidelines
and restrictions applicable to it (whether acquiring the Notes as principal or in a fiduciary capacity) and
is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, for
the beneficiary), notwithstanding the clear and substantial risks inherent in investing in or holding the
Notes. Without independent review and advice, an investor may not adequately understand the risks
inherent with an investment in the Notes and may lose parts or all of his capital invested without taking
such or other risks into consideration before investing in the Notes.

A potential investor may not rely on the Issuer, the manager(s) or any of their respective affiliates in
connection with its determination as to the legality of its acquisition of the Notes or as to the other
matters referred to above.

Risks associated with an Early Redemption

Unless in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify otherwise, in the
event that the Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of any Notes due to
any withholding or deduction for or on account of, any present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by or on
behalf of Switzerland, the United Kingdom, Jersey, Germany and/or on behalf of any other relevant
jurisdiction, as the case may be, or any political subdivision thereof or any authority therein or thereof
having power to tax, the Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Terms and
Conditions of the Notes.

In addition, if in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify that the
Notes are redeemable at the Issuer's option in certain other circumstances the Issuer may choose to
redeem the Notes at times when prevailing interest rates may be relatively low. In such circumstances a
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Noteholder may not be able to reinvest the redemption proceeds in a comparable security at an
effective interest rate as high as that of the relevant Notes.

Possible decline in value of an underlying following an early redemption at the option of the
Issuer in case of Noteslinked to an underlying

In case of a Tranche of Notes which are linked to an underlying and if such Notes are redeemed early
by the Issuer, potential investors must be aware that any decline in the price of the underlying between
the point of the early redemption announcement and determination of the price of the underlying used
for calculation of the early redemption amount shall be borne by the Noteholders.

No Noteholder right to demand early redemption if not specified otherwise

If the relevant Final Terms do not provide otherwise, Noteholders have no right to demand early
redemption of the Notes during the term. In case the Issuer has the right to redeem the Notes early but
provided that the Issuer does not exercise such right and it does not redeem the Notes early in
accordance with the Terms and Conditions of the Notes, the realisation of any economic value in the
Notes (or portion thereof) is only possible by way of their sale.

Sale of the Notes is contingent on the availability of market participants willing to purchase the Notes
at a commensurate price. If no such willing purchasers are available, the value of the Notes cannot be
realised. The issue of the Notes entails no obligation on the part of the Issuer vis-a-vis the Noteholders
to ensure market equilibrium or to repurchase the Notes.

Because the Global Notes or the Intermediated Securities, as the case may be, may be held by or
on behalf of, or may be registered with, Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg and/or SIS or any other relevant clearing system/FI SA Depository, as the case may
be, for a particular Tranche of Notes, Noteholders will have to rely on their procedures and the
applicable lawsfor transfer, payment and communication with the Issuer. The I ssuer shall not be
held liable under any circumstances for any acts and omissions of any Clearing Systems or any
other relevant clearing system/FI SA Depository as well as for any losses which might occur to a
Noteholder out of such acts and omissions.

Notes issued under the Programme may be represented by one or more Global Note(s). If the Notes are
governed by Swiss law, they will be issued either as one or more Swiss Global Note(s) or as
Uncertificated Securities, and will have the form of Intermediated Securities.

Global Notes may be deposited with a common depositary for Euroclear and Clearstream Luxembourg
or with Clearstream Frankfurt or SIS or such other clearing system or such other respective common
depositary as may be relevant for the particular Tranche of Notes. Noteholders will not be entitled to
receive definitive Notes. Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg or SIS, or any
other relevant clearing system, as the case may be, will maintain records of the beneficial interests in
the Global Notes. While the Notes are represented by one or more Global Note(s) Noteholders will be
able to trade their beneficial interests only through Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg or SIS or any other relevant clearing system, as the case may be.

While the Notes are represented by one or more Global Note(s) the Issuer will discharge its payment
obligations under the Notes by making payments to the common depositary for Euroclear and
Clearstream Luxembourg or for Clearstream Frankfurt or for SIS or any other relevant clearing system,
if any, for distribution to their account holders. A holder of a beneficial interest in a Global Note must
rely on the procedures of Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg or SIS or of any
other relevant clearing system, if any, to receive payments under the relevant Notes. The Issuer has no
responsibility or liability for the records relating to, or payments made in respect of, beneficial interests
in the Global Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Notes will not have a direct right to vote in respect of the
relevant Notes. Instead, such holders will be permitted to act only to the extent that they are enabled by
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg or SIS or any other relevant clearing
system, if any, to appoint appropriate proxies.
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Further factorsinfluencing the value of the Notesin case of Noteslinked to an underlying

The value of a Note is determined not only by changes in market prices, changes in the price of an
underlying, but also by several other factors. More than one risk factor can influence the value of the
Notes at any one time, so that the effect of an individual risk factor cannot be predicted. Moreover,
more than one risk factor may have a compounding effect that is also unpredictable. No definitive
statement can be made with respect to the effects of combined risk factors on the value of the Notes.

These risk factors include the term of the Note and the frequency and intensity of price fluctuations
(volatility) of the underlying as well as general interest and dividend levels. Consequently, the Note
may lose value even if the price of an underlying remains constant.

Potential investors should thus be aware that an investment in the Notes entails a valuation risk with
respect to an underlying. Potential investors should have experience in transactions with Notes having
values based on their respective underlying. The value of an underlying is subject to fluctuations that
are contingent on many factors, such as the business activities of UBS AG, macroeconomic factors and
speculation. If an underlying comprises a basket of individual components, fluctuations in the value of
a single component may be either offset or amplified by fluctuations in the value of the other
components. Additionally, the historical performance of an underlying is not an indication of future
performance. The historical price of an underlying does not indicate future performance of such
underlying. Changes in the market price of an underlying affect the trading price of the Notes, and it
cannot be foreseen whether the market price of an underlying will rise or fall.

If the right represented by the Note is calculated using a currency, currency unit or unit of account
other than the currency of the Note, or if the value of an underlying is determined in such a currency,
currency unit or unit of account other than the currency of the Note, potential investors should be aware
that an investment in the Notes may entail risks based on exchange rate fluctuations, and that the risk of
loss is not based solely on the performance of an underlying, but also on unfavourable developments in
the value of the foreign currency, currency unit or unit of account. Such unfavourable developments
can increase the Noteholder’s risk of loss in the following ways:

- the value of the Notes purchased may decline correspondingly in value or
- the amount of the potential redemption amount may decline correspondingly.

Transactionsto offset or limit risk

Potential investors should not rely on the ability to conclude transactions during the term of the Notes
to offset or limit the relevant risks; this depends on the market situation and, in case of a Note linked to
an underlying, the specific underlying conditions. It is possible that such transactions can only be
concluded at an unfavourable market price, resulting in a corresponding loss for the Noteholder.

Expansion of the spread between bid and offer prices

In special market situations, where the Issuer is completely unable to conclude hedging transactions, or
where such transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices may
be temporarily expanded, in order to limit the economic risks to the Issuer. Thus, Noteholders selling
their Notes on an exchange or on the over-the-counter market may be doing so at a price that is
substantially lower than the actual value of the Notes at the time of sale.

Effect on the Notes of hedging transactions by the I ssuer

The Issuer may use a portion of the total proceeds from the sale of the Notes for transactions to hedge
the risks of the Issuer relating to the relevant Tranche of Notes. In such case, the Issuer or a company
affiliated with it may conclude transactions that correspond to the obligations of the Issuer under the
Notes. As a rule, such transactions are concluded prior to or on the Issue Date, but it is also possible to
conclude such transactions after issue of the Notes. On or before a valuation date, if any, the Issuer or a
company affiliated with it may take the steps necessary for closing out any hedging transactions. It
cannot, however, be ruled out that the price of an underlying, if any, will be influenced by such
transactions in individual cases. Entering into or closing out these hedging transactions may influence
the probability of occurrence or non-occurrence of determining events in the case of Notes with a value
based on the occurrence of a certain event in relation to an underlying.
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2. General Risk Factorsrelating to Changesin Market Conditions

Market Illiquidity

There can be no assurance as to how the Notes will trade in the secondary market or whether such
market will be liquid or illiquid or that there will be a market at all. If the Notes are not traded on any
securities exchange, pricing information for the Notes may be more difficult to obtain and the liquidity
and market prices of the Notes may be adversely affected. The liquidity of the Notes may also be
affected by restrictions on offers and sales of the securities in some jurisdictions. The more limited the
secondary market is, the more difficult it may be for the Noteholders to realise value for the Notes prior
to the exercise, expiration or maturity date.

Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors and the value of the Reference Assets or the Index, including, but not limited to, the
volatility of the Reference Assets or the index, the dividend rate on underlying securities, or the
dividend on the securities taken up in the Index, the issuer of the underlying securities financial results
and prospects, other relevant underlying(s), including their performance and/or volatility, market
interest yield rates, market liquidity and the time remaining to the maturity date.

The value of the Notes, the Reference Assets or the Index depends on a number of interrelated factors,
including economic, financial and political events in a global economy or elsewhere, including factors
affecting capital markets generally and the stock exchanges on which the Reference Assets, the
securities taken up in the Index, or the Index, are traded. The price at which a Noteholder will be able
to sell the Notes prior to maturity may be at a discount, which could be substantial, from the Issue Price
or the purchase price paid by such purchaser. The historical market prices of the Reference Assets or
the Index should not be taken as an indication of the Reference Assets' or the Index's future
performance during the term of any Note.

Market pricerisk —Historic performance
The historic price of a Note should not be taken as an indicator of future performance of such Note.

It is not foreseeable whether the market price of a Note will rise or fall. If the price risk materialises,
the Issuer may be unable to redeem the Notes in whole or in part.

The Issuer gives no guarantee that the spread between purchase and selling prices is within a certain
range or remains constant.

3. Risk Factors Relating to specific Product Categories

Fixed Rate Notes and Step-up / Step-down Notes

A holder of a Fixed Rate Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of
changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a Fixed Rate Note is fixed during
the life of such Note, the current interest rate on the capital market ("market interest rate") typically
changes on a daily basis. As the market interest rate changes, the price of a Fixed Rate Note also
changes, but in the opposite direction. If the market interest rate increases, the price of a Fixed Rate
Note typically falls, until the yield of such Note is approximately equal to the market interest rate. Such
risk of loss may be realised if the Noteholder is required to sell its Notes before maturity of the Note.
The same risks apply to Step-up and Step-down Notes if the market interest rates in respect of
comparable Notes are higher then the rates applicable to such Notes.

Floating Rate Notes

A holder of a Floating Rate Note is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain
interest income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the yield of Floating
Rate Notes in advance.

Rever se Floating Rate Notes

The interest income from Reverse Floating Rate Notes is calculated in reverse proportion to the
reference rate: if the reference rate increases, interest income decreases, whereas it increases if the
reference rate decreases. Unlike the price of ordinary Floating Rate Notes, the price of Reverse
Floating Rate Notes is highly dependent on the yield of Fixed Rate Notes having the same maturity.
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Price fluctuations of Reverse Floating Rate Notes are parallel but are substantially sharper than those of
Fixed Rate Notes having a similar maturity. Noteholders are exposed to the risk that long-term market
interest rates will increase even if short-term interest rates decrease. In this case, increasing interest
income cannot adequately offset the decrease in the reverse floating note's price because such decrease
is disproportionate.

Fixed to Floating Rate Notes

Fixed to Floating Rate Notes bear interest at a rate that the Issuer may elect to convert from a fixed rate
to a floating rate, or from a floating rate to a fixed rate. Such Issuer's ability to convert the interest rate
will affect the secondary market and the market value of the Notes since the Issuer may be expected to
convert the rate when it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Issuer converts
from a fixed rate to a floating rate, the spread on the Fixed to Floating Rate Notes may be less
favourable than the prevailing spreads on comparable Floating Rate Notes relating to the same
reference rate. In addition, the new floating rate at any time may be lower than the interest rates
payable on other Notes. If the Issuer converts from a floating rate to a fixed rate, the fixed rate may be
lower than the then prevailing interest rates payable on its Notes.

Ratchet Notes

Ratchet Notes are notes which provide neither for a predetermined rate of interest or a predetermined
maximum rate of interest nor for a predetermined final redemption amount because the rate of interest
or the maximum rate of interest is calculated depending on the rate of interest calculated for a
preceding interest period and the final redemption amount may be an amount equal to the par value or
equal to an amount which is higher than the par value of the Note. The rate of interest or the maximum
rate of interest depends on the performance of a rate of interest calculated for a preceding interest
period. Therefore, the Noteholder is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain
interest income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the yield of Ratchet
Notes in advance. Since the final redemption amount of Ratchet Notes may be related to the cumulative
performance of a number of features, the Noteholder may not rely on compensating any losses from
low interest rates by a final redemption amount which is higher than the par value of the Note.

CMS Spread-Linked Notes

The Terms and Conditions of CMS Spread-Linked Notes may provide for a variable interest rate
(except for a possible agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions
of CMS Spread-Linked Notes) which is dependent on the difference between rates for swaps having
necessarily different terms.

Investors purchasing CMS Spread-Linked Notes expect that, during the term of the CMS Spread-
Linked Notes, the interest curve will not, or only moderately, flatten out. In the event that the market
does not develop as anticipated by the Noteholder and that the difference between rates for swaps
having different terms decreases to a greater extent than anticipated, the interest rate payable on the
CMS Spread-Linked Notes will be lower than the interest level prevailing as at the date of purchase. In
a worst case scenario, no interest will be payable. In such cases, the price of the CMS Spread-Linked
Notes will also decline during the term.

Range Accrual Notes

The Terms and Conditions of Range Accrual Notes may provide for the interest payable (except for a
possible agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of Range
Accrual Notes) to be dependent on the number of days during which the reference rate specified in the
Terms and Conditions of Range Accrual Notes is within a certain interest range. The interest payable
on the Range Accrual Notes decreases depending on the number of determination dates during which
the reference rate remains outside the interest range. No interest may be payable in the event that the
reference rate increases or decreases significantly and remains outside the interest range throughout an
entire interest period.

As the interest payable is calculated by reference to the reference rate, Noteholders are subjected to
interest rate fluctuations, and the amount of interest income is uncertain. Owing to the fluctuations in
the reference rate, it is impossible to calculate the interest income and the yield for the entire term in
advance.
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Target Interest Range Accrual Notes

The interest payable on the Target Interest Range Accrual Notes (except for the possible agreed fixed
rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of Target Interest Range Accrual
Notes) is dependent on the number of days during which the reference rate specified in the Terms and
Conditions of Target Interest Range Accrual Notes remains within a certain interest range. The interest
payable on the Target Interest Range Accrual Notes decreases depending on the number of
determination dates during which the reference rate remains outside the interest range. No interest may
even be payable in the event that the reference rate remains outside the interest range throughout one
(or more) entire interest period(s). At the end of the term of the Target Interest Range Accrual Notes,
Noteholders may be paid a total interest at the rate of the target interest as provided for in the Terms
and Conditions of Target Interest Range Accrual Notes.

Once the total interest paid or payable has equaled or exceeded the target interest during the term of the
Target Interest Range Accrual Notes, the Target Interest Range Accrual Notes will be redeemed early
at their principal amount. An early redemption of the Target Interest Range Accrual Notes entails the
risk that the Noteholder might not be able to invest the redemption amounts on comparable conditions,
as a result of which the Noteholder's yield may be lower.

Target Interest Notes/Tar get Redemption Notes

The automatic redemption feature of Target Interest Notes/Target Redemption Notes may limit their
market value. Due to the overall maximum amount of interest paid under Target Interest Notes/Target
Redemption Notes, even in a favourable market/interest environment, their market value may not rise
substantially above the price at which they can be redeemed. The automatic redemption may take place
when the cost of borrowing is generally lower than at the Issue Date of the Notes. At those times, a
investor generally would not be able to reinvest the redemption proceeds at an effective interest rate as
high as the interest rate on the target interest Notes being redeemed and may only be able to do so ata
significantly lower rate. Potential investors should consider reinvestment risk in light of other
investments available at that time.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not pay current interest but are typically issued at a discount from their nominal
value. Instead of periodical interest payments, the difference between the redemption price and the
Issue Price constitutes interest income until maturity and reflects the market interest rate. A holder of a
Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of changes in the
market interest rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and
are likely to respond to a greater degree to market interest rate changes than interest bearing Notes with
a similar maturity.

General Risksin respect of Structured Notes

In general, an investment in Notes by which payments of interest, if any and/or redemption is
determined by reference to the performance of on or more index/indices, equity security/equity
securities, bond/bonds, commodity/commodities, currency/currencies, credit events, reference interest
rate/rates or other security/securities, may entail significant risks not associated with similar
investments in a conventional debt security. Such risks include the risks that the Noteholder may
receive no interest at all, or that the resulting interest rate may be less than that payable on a
conventional debt security at the same time and/or that the Noteholder could lose all or a substantial
portion of the principal of his Notes. In addition, potential investors should be aware that the market
price of such Notes may be very volatile (depending on the volatility of the relevant
underlying/underlyings).

Neither the current nor the historical value of the relevant underlying/underlyings should be taken as an
indication of future performance of such underlying/underlyings during the term of any Note.

Index Linked Notes

Index Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments but amounts due in respect of principal and/or interest will be dependent upon
the performance of the Index, which itself may contain substantial credit, interest rate or other risks.
The redemption amount and/or interest, if any, payable by the Issuer might be substantially less than
the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be
zero in which case the Noteholder may lose his entire investment.
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Index Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the Index Sponsor or
the respective licensor of the Index and such Index Sponsor or licensor makes no warranty or
representation whatsoever, express or implied, either as to the results to be obtained from the use of the
Index and/or the figure at which the Index stands at any particular time. Each Index is determined,
composed and calculated by its respective Index Sponsor or licensor, without regard to the Issuer or the
Notes. None of the Index Sponsors or licensors is responsible for or has participated in the
determination of the timing of, prices at, or quantities of the Notes to be issued or in determination or
calculation of the equation by which the Notes settle into cash.

None of the Index Sponsors or licensors has any obligation or liability in connection with the
administration, marketing or trading of the Notes. The Index Sponsor or licensor of the Index has no
responsibility for any calculation agency adjustment made for the Index. Hence, potential investors do
not have a claim against any Index Sponsor or licensor in case of an error of the calclation of the Index
or any adjustment of an index calculation or for any other reason.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying securities which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment. If the underlying securities are to be delivered instead of
cash redemption, the value of such securities may also be substantially less than the Issue Price or, as
the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Equity Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the
underlying securities and such issuer makes no warranty or representation whatsoever express or
implied, as to the future performance of the underlying securities. Furthermore, the issuer of the
underlying securities does not assume any obligations to take the interests of the Issuer or those of the
Noteholders into consideration for any reason. None of the issuers of the underlying securities will
receive any of the proceeds of the offering of the Notes made hereby and is responsible for, and has
participated in, the determination of the timing of, prices for or quantities of, the Notes. The investment
in the Notes does not result in any right to receive information from the issuer of the underlying
securities, to exercise voting rights or to receive distributions on the Shares. Hence, potential investors
do not have a claim against any issuer of the underlying securities for any reason.

Fund Linked Notes

Fund Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying fund(s) which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment.

Fund Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the respective fund
sponsor of manager or the respective licensor of the fund(s) and such fund sponsor, manager or licensor
makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, either as to the results to be
obtained from the use of the Fund(s) and/or the figure at which the Fund(s) stands at any particular
time. Each Fund is determined, composed and calculated by its respective fund sponsor, manager or
licensor, without regard to the Issuer or the Notes. None of the fund sponsors, manager or licensors is
responsible for or has participated in the determination of the timing of, prices at, or quantities of the
Notes to be issued or in determination or calculation of the equation by which the Notes settle into
cash.

None of the fund sponsor, manager or licensors has any obligation or liability in connection with the
administration, marketing or trading of the Notes. The fund sponsor, manager or licensor of the Fund(s)
has no responsibility for any calculation agency adjustment made for the Fund(s). Hence, potential
investors do not have a claim against any fund sponsor, manager or licensor in case of an error of the
calclation of the Fund or any adjustment of a fund calculation or for any other reason.
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Bond Linked Notes

Bond Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying securities which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment. If the underlying securities are to be delivered instead of
cash redemption, the value of such securities may also be substantially less than the Issue Price or, as
the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Bond Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the
underlying securities and such issuer makes no warranty or representation whatsoever express or
implied, as to the future performance of the underlying securities. Furthermore, the issuer of the
underlying securities does not assume any obligations to take the interests of the Issuer or those of the
Noteholders into consideration for any reason. None of the issuers of the underlying securities will
receive any of the proceeds of the offering of the Notes made hereby and is responsible for, and has
participated in, the determination of the timing of, prices for or quantities of, the Notes. Hence,
potential investors do not have a claim against any issuer of the underlying securities for any reason.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts and/or
interest payments. Commodity Linked Notes may relate to one or more Relevant Commodit(y)(ies) and
may bear interest at commodity linked interest amounts and/or will be redeemed at a Commodity
Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by reference to such Relevant
Commodity or the Relevant Commodities, as the case may be. Fluctuations in the value of the Relevant
Commodity will affect the value of the Commodity Linked Note. The amount of principal and/or
interest, if any, payable by the Issuer might be substantially less than the Issue Price or, as the case may
be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder
may lose his entire investment. In the case of resources and precious metals as underlyings, Investors
should be aware of the fact, that such underlyings may globally nearly be traded non-stop in various
time zones. This may lead to a determination of different values of the relevant underlying in different
places. The relevant Terms and Conditions and/or the relevant Final Terms will determine, which
exchange or which trading platform and which timing is used to determine the value of the relevant
underlying and to determine whether the relevant underlying went below or above certain barriers, if
any.

Currency Linked Notes

Currency Linked Notes refer to a specific currency or dual currency and do not provide for a
predetermined redemption or interest amount. Such payments depend on the performance of the
underlying currency(ies) and may be substantially less than the issue or purchase price.

FutureLinked Notes

Future Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments but amounts due in respect of principal and/or interest will be dependent upon
the performance of underlying future(s), which itself/themselves may contain substantial credit, interest
rate or other risks. The redemption amount and/or interest, if any, payable by the Issuer might be
substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the
Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder may lose his entire investment.

Future Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by a sponsor or the
respective administrator or promoter of the future(s) and such persons make no warranty or
representation whatsoever, express or implied, either as to the results to be obtained from the use of the
future(s) and/or the figure at which the future(s) stands at any particular time. None of the sponsors or
the respective administrator or promoter is responsible for or has participated in the determination of
the timing of, prices at, or quantities of the Notes to be issued or in determination or calculation of the
equation by which the Notes settle into cash.

None of sponsors or the respective administrator or promoter has any obligation or liability in
connection with the administration, marketing or trading of the Notes. The sponsors or the respective
administrator or promoter of the future(s) have no responsibility for any calculation agency adjustment



-67-

made for the future(s). Hence, potential investors do not have a claim against any sponsor, respective
administrator or promoter for any reason.

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes differ from ordinary debt securities in that the amount of principal and/or interest
payable is dependent on whether a Credit Event has occurred in respect of one or more reference
entities and that payments (whether at maturity or earlier) will be triggered by the absence or
occurrence of a Credit Event in respect of one or more reference entities and that this may be less than
the full amount of the Noteholders' initial investment and result in Noteholders not receiving repayment
of the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder. If the
occurrence of a Credit Event requires the early termination of hedging transactions which were entered
into by the Issuer in connection with the Credit Linked Notes, e.g. any currency or interest hedging
transactions, the Noteholder may suffer further losses if the applicable Final Terms and/or the Terms
and Conditions provide that the costs for unwinding the hedging transactions are to be born by the
Noteholder. Accordingly, a Noteholder may even suffer a total loss of his investment. For the
avoidance of doubt, there is no obligation of the Noteholder to provide additional funds.

The risk of Credit Linked Notes is comparable to the risk associated with a direct investment in the
Reference Entity's debt obligations, except that a Noteholder of Credit Linked Notes is also exposed to
the Issuer's credit risk. Thus, Noteholders are exposed to the credit risk of the Issuer as well as to the
credit risk of one or more reference entities. Credit Linked Notes are neither guaranteed by, nor are
Credit Linked Notes secured by any obligations of, the respective reference entity or reference entities.
If a Credit Event occurs, Noteholders do not have any right of recourse against the respective
Reference Entity. After the occurrence of a Credit Event, Noteholders will not benefit from any
positive performances relating to the respective Reference Entity. Especially, any consequences of the
occurrence of a Credit Event which are described in the Terms and Conditions and/or the Final Terms
may not be reversed. Therefore, Noteholders do not participate in a restructuring process in case of a
restructuring as a Credit Event and Noteholders do not have the right to challenge any elements of a
restructuring process. Thus, an investment in connection with Credit Linked Notes may bear higher
risks than a direct investment in obligations of the respective Reference Entity or reference entities. If
an event occurs which negatively influences the creditworthiness of a Reference Entity but which does
not lead to the occurrence of a Credit Event, the price of the Credit Linked Notes may decrease.
Therefore, Noteholders who sell their Credit Linked Notes at such point in time may sustain a material
loss of their invested capital.

With respect to a Credit Event or a succession event in respect of one or more reference entities, the
Final Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the Credit Linked Notes are subject to,
or that the Calculation Agent may take into account, announcements, determinations and resolutions
made by the International Swaps and Derivatives Association, Inc, the leading association of, inter
alios, banks and dealers active in the swaps and derivatives market, ("ISDA") and/or the Credit
Derivatives Determination Committees which are published by ISDA on its website. Such
announcements, determinations and resolutions could affect the amount and timing of payments of
interest and principal on the Credit Linked Notes. However, none of the Issuer, the Calculation Agent
or any of their affiliates shall be obliged to inform a Noteholder of any such announcement,
determination or resolution, other than as expressly provided for in the Final Terms and/or the Terms
and Conditions. Any failure by a Noteholder to be aware of information relating to determinations of a
Credit Derivatives Determinations Committee will have no effect under the Credit Linked Notes. In
addition, a Noteholder, in its capacity as Noteholder of Credit Linked Notes, will not have the ability,
and the Calculation Agent has no duty to the Noteholder, to refer questions to a Credit Derivatives
Determinations Committee but a Noteholder will be dependent on other market participants to refer
specific questions to the Credit Derivatives Determinations Committees that may be relevant to the
Noteholder. Neither the Issuer nor the Calculation Agent will be liable to any person for any
determination, redemption, calculation and/or delay or suspension of payments and/or redemption of
the Credit Linked Notes resulting from or relating to any announcements, publications, determinations
and resolutions made by ISDA and/or any Credit Derivatives Determinations Committee.

Whether a Credit Event has occurred is generally determined by the Credit Derivatives Determinations
Committee. Credit Derivatives Determinations Committees (set up according to geographic regions)
were established by ISDA pursuant to the 2009 Supplement ISDA Credit Derivatives Determinations
Committees, Auction Settlement and Restructuring Supplement to the 2003 ISDA Credit Derivatives
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Definitions published by ISDA on 14 July 2009 (the "July 2009 Supplement"). ISDA established the
Credit Derivatives Determination Committees to make determinations that are relevant to the majority
of the credit derivatives market and to promote transparency and consistency. Separate criteria will
apply to the selection of dealer and non-dealer institutions to serve on the Credit Derivatives
Determinations Committees.

The Issuer and/or any member of the UBS Group could be selected to serve as member of any of the
Credit Derivatives Determination Committees resulting in potential conflicts of interest between the
Issuer and/or any member of the UBS Group serving as member of the Credit Derivatives
Determinations Committees and the interest of the Noteholder. The composition of the Credit
Derivatives Determinations Committees will change from time to time in accordance with the Credit
Derivatives Determinations Committees Rules at Annex A to the July 2009 Supplement (the "Rules").
A Noteholder, in its capacity as holder of Credit Linked Notes, will have no role in establishing such
criteria or influence the selection of members of the Credit Derivatives Determinations Committee.
Institutions serving on the Credit Derivatives Determinations Committees and the external reviewers,
among others, disclaim any duty of care or liability arising in connection with the performance of
duties or the provision of advice under the Rules, except in the case of gross negligence, fraud or
willful misconduct. Furthermore, the member institutions of the Credit Derivatives Determinations
Committees from time to time will not owe any duty to a Noteholder, and a Noteholder may not be in a
position to bring any legal claims with respect to actions taken by such member institutions under the
Rules. A Noteholder should also be aware that member institutions of the Credit Derivatives
Determinations Committees have no duty to research or verify the veracity of information on which a
specific determination is based. In addition, the Credit Derivatives Determinations Committees are not
obliged to follow previous determinations and, therefore, could reach a conflicting determination for a
similar set of facts.

In certain circumstances, if the Credit Derivatives Determinations Committee has been requested to
determine whether a Credit Event has occurred or the Calculation Agent has requested 3 or another
number of market participants to determine whether a Credit Event has occurred, the Issuer may defer
payment of interest until the next Interest Payment Date or another date as determined. Therefore, the
Noteholders will receive the interest amount later than originally planned and no interest will be paid in
respect of such deferred interest payment.

If the Credit Derivatives Determinations Committee determines that a Credit Event has occurred,
generally, the Credit Event takes effect as of the date the request was made to the Credit Derivatives
Determinations Committee. This could have the effect that the Issuer has made payments to the
Noteholders without taking into account any reductions of interest which were supposed to be made
following the occurrence of such Credit Event, i.e. the interest amount paid by the Issuer exceeds the
amount which the Issuer was actually obliged to pay. Although the Issuer will be entitled to reduce
future payments, if any, to the Noteholders in respect of any interest or principal by an amount equal to
such overpayment, the Noteholders will not be obliged to make any compensatory payments to the
Issuer.

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that following one or another number of
Credit Event(s), the Credit Linked Notes will be redeemed in whole or in part prior to the Maturity
Date.

If Auction Settlement is applicable with respect to Credit Linked Notes and an auction is held by
Markit Group Limited and/or Creditex Securities Corp. (or any successor) as determined by the Credit
Derivatives Determinations Committee, then the amounts payable under the Credit Linked Notes will
be determined on the basis of the final price determined pursuant to the auction held in respect of the
relevant Reference Entity. The Noteholders are subject to the risk that where a final price is determined
in accordance with an auction, this may result in a lower recovery value than a Reference Entity or the
relevant obligation would have had if such final price had been determined pursuant to alternative
settlement methods. (i.e. cash settlement or physical settlement). If the final price is zero, no
redemption amount will be paid.

If Auction Settlement is applicable with respect to the Credit Linked Notes but the Credit Derivatives
Determinations Committee does not decide to hold an auction with respect to obligations of the
relevant Reference Entity, the Final Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the
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fallback settlement method (which can be either cash settlement or physical settlement) will apply. In
case of cash settlement, the final price will be determined pursuant to the valuation method (i.e.
generally a dealer poll). Such final price can be zero, in which case no redemption amount will be paid.
In case of physical settlement, the settlement will be effected by delivery of certain obligations relating
to the Reference Entity, each as specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions, to the
Noteholders. The value of such obligations is likely to be significantly lower than before the occurrence
of a Credit Event, and the value may not increase any more in the future. The proceeds from such
obligations on the market or from an enforcement against the Reference Entity may be substantially
below the original investment, or such liquidation or enforcement may not be possible at all. As a
consequence, the Noteholders may suffer a substantial or total loss of its original investment, including
the transaction costs, as a result of a Credit Event.

In certain circumstances set out in the Final Terms and/or Terms and Conditions, the Calculation Agent
and not the Credit Derivatives Determinations Committee determines whether a Credit Event has
occurred. The final price will then be determined by the Calculation Agent on the basis of one or more
quotes obtained from other banks and/or securities dealers in respect of the relevant Reference Entity.
The Noteholders are subject to the risk that where a final price is determined in accordance with the
obtained quotes, this may result in a lower recovery value than a Reference Entity or the relevant
obligation would have had if such final price had been determined pursuant to an auction. If the final
price is zero, no redemption amount will be paid.

The Final Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the Issuer has the right to extend or
prolong the maturity of the Credit Linked Notes as specified in the Final Terms and/or Terms and
Conditions. In case of such an extension or prolongation, the Noteholders may therefore not receive
any amount scheduled to be paid on the Maturity Date and no additional interest for the period
following the Maturity Date, if applicable.

TRENDS-Notes ((Interest) Technically Run Enhanced Dynamic Strategy Notes)

TRENDS-Notes may give the Noteholder the right to demand payment of an interest amount from the
Issuer, if any, in addition to the redemption of the nominal amount of the Notes on the Maturity Date.
Interest may be set with a fixed coupon per annum in the first year of the term of the Note. From the
second year of the term of the Notes, the amount of interest payments basically depends on the
performance of an underlying index. In the most unfavorable case the interest amount can be zero.
Potential investors should consider that the interest rate can be zero for one or more interest periods and
that occasionally no interests will be paid for one or all interest periods after the fixed interest amount
of the first year of the term of the Note. Furthermore, TRENDS-Notes may not provide for any periodic
interest payments. Potential investors should be aware that the relevant underlying is always subject to
fluctuations. Furthermore, a historic performance of the relevant underlying does not indicate the future
performance of such underlying and the historic price of an underlying does not indicate the future
performance of an underlying. Changes in the market price of an underlying influence the trading price
of the Notes and it is not predictable, if the market price of an underlying rises or falls. Fluctuations of
an underlying can, in particular, result in the fact that, as a consequence of a "stop-loss event", the
Noteholder does not receive an annual interest amount from the second year (including) onwards.

FX FAST-Notes

The Noteholder has the right in accordance with the Terms and Conditions of FX FAST Notes and
subject to the performance of the Available Currency as underlying to demand for payment of the
redemption amount on the Redemption Date and to demand for interest payments on each interest
payment date. Thereby, payment of the redemption amount and of any payments of interest are subject
to the condition that no Stop-Loss Event occurred. If a Stop-Loss Event occurred, there will be no
interest payments and the Noteholder receives instead of the redemption amount on the Redemption
Date the Stop-Loss Redemption Amount which is equal to at least the nominal amount per Note. In a
worst case scenario, the interest amount may therefore be zero. Potential investors should be aware of
the fact that the interest amount may be zero for one or more interest periods and that no interest may
be paid for one or all interest periods. Thereby, potential investors should be aware of the fact that the
Available Currency as underlying may be subject to fluctuations. Furthermore, historic performances
of the underlyings do not indicate any future performances of such underlyings and the historic prices
of underlyings do not indicate any future performances of such underlyings. Changes in the market
price of the Available Currency influence the trading price of the Notes and it is not predictable, if the
market price of the underlyings rises or falls. Fluctuations of an underlying can, in particular, result in
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the fact that, as a consequence of a Stop-Loss Event, the Noteholder does not receive any interest
payments.

I1. Risk Factors Relating To The I ssuer

As a global financial services provider, the business activities of UBS are affected by the prevailing
market situation. Different risk factors can impair the company’s ability to implement business
strategies and may have a direct, negative impact on earnings. Accordingly, UBS AG’s revenues and
earnings are and have been subject to fluctuations. The revenues and earnings figures from a specific
period, thus, are not evidence of sustainable results. They can change from one year to the next and
affect UBS AG’s ability to achieve its strategic objectives.

General insolvency risk

Each investor bears the general risk that the financial situation of the Issuer could deteriorate. The
Notes constitute immediate, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, which, in
particular in the case of insolvency of the Issuer, rank pari passu with each other and all other current
and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, with the exception of those that
have priority due to mandatory statutory provisions. The obligations of the Issuer created by the Notes
are not secured by a system of deposit guarantees or a compensation scheme. In case of an insolvency
of the Issuer, Noteholders may, consequently, suffer a total 10ss of their investment in the Notes.

Effect of downgrading of the I ssuer’srating

The general assessment of the Issuer’s creditworthiness may affect the value of the Notes. This
assessment generally depends on the ratings assigned to the Issuer or its affiliated companies by rating
agencies such as Standard & Poor’s, Fitch and Moody’s. As a result, any downgrading of the Issuer’s
rating by a rating agency may have a negative impact on the value of the Notes.

Regulatory changes may adver sely affect UBS's business and ability to executeits strategic plans
Fundamental changes in the laws and regulations affecting financial institutions could have a material
and adverse effect on UBS’s business. In the wake of the recent financial crisis, and in light of the
current instability in global financial markets, regulators and legislators have proposed, adopted, or are
actively considering, a wide range of changes to these laws and regulations. The measures are generally
designed to address the perceived causes of the crisis and to limit the systemic risks posed by major
financial institutions. These measures include the following:

— significantly higher regulatory capital requirements;

— changes in the definition and calculation of regulatory capital, including the capital treatment of
certain capital instruments issued by UBS and other banks;

— changes in the calculation of risk-weighted assets (RWA);
—new or significantly enhanced liquidity requirements;

— requirements to maintain liquidity and capital in multiple jurisdictions where activities are conducted
and booked,;

— limitations on principal trading and other activities;

— new licensing, registration and compliance regimes;

— limitations on risk concentrations and maximum levels of risk;

— taxes and government levies that would effectively limit balance sheet growth;

— a variety of measures constraining, taxing or imposing additional requirements relating to
compensation;

— requirements to adopt structural and other changes designed to reduce systemic risk and to make
major financial institutions easier to wind down or disassemble.
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A number of measures have been adopted and will be implemented in the next several years; some are
subject to legislative action or to further rulemaking by regulatory authorities before final
implementation. As a result, there is a high level of uncertainty regarding a number of the measures
referred to above, including the timing of their implementation.

Notwithstanding attempts by regulators to coordinate their efforts, the proposals differ by jurisdiction
and therefore enhanced regulation may be imposed in a manner that makes it more difficult to manage
a global institution. The absence of a coordinated approach is also likely to disadvantage certain banks,
such as UBS, as they attempt to compete with less strictly regulated financial institutions and
unregulated non-bank competitors.

In September 2011, the Swiss parliament adopted the “too-big-to-fail” law to address the issues posed
by large banks. The law became effective on 1 March 2012. Accordingly, Swiss regulatory change
efforts are generally proceeding more quickly than those in other major jurisdictions, and the Swiss
Financial Market Supervisory Authority (FINMA), the Swiss National Bank ("SNB") and the Swiss
Federal Council are implementing requirements that are significantly more onerous and restrictive for
major Swiss banks, such as UBS, than those adopted, proposed or publicly espoused by regulatory
authorities in other major global banking centers.

The Swiss Federal Department of Finance has consulted on proposed changes to the banking ordinance
and capital adequacy ordinance. These ordinances, when final, could in effect result in higher capital
adequacy requirements than the 19% of RWA that has been publicly discussed. In particular, de facto
higher capital requirements (to be fulfilled at the level of the Group and the parent holding systemically
relevant functions) may be the result of the leverage ratio if implemented as currently proposed, or of
the planned early implementation in Switzerland of the anticyclical buffer requirement recommended
by the Basel Committee on Banking Supervision. In addition, the Swiss Government's proposed
changes to the risk weighting of residential mortgages would significantly increase the capital
requirements for our Swiss mortgage book.

The new ordinances will, among other things, contain provisions regarding emergency plans for
systemically important functions, recovery and resolution planning and intervention measures that may
be triggered when certain capital thresholds are breached. Those intervention levels may be set at
higher capital levels than under current law, and may depend upon the capital structure and type of
buffer capital the bank will have to issue to meet the specific Swiss requirements (6% to cover systemic
risk in addition to the 13% to be required due to the combination of Basel III and the "Swiss finish").
The Swiss Federal Council will have to present the revised ordinances to the Swiss parliament for
approval; the ordinances are expected to come into force on 1 January 2013.

If UBS is not able to demonstrate that its systemically relevant functions in Switzerland can be
maintained even in case of a threatened insolvency, FINMA may impose more onerous requirements on
it. Although the actions that FINMA may take in such circumstances are not yet defined, UBS could be
required directly or indirectly, for example, to alter its legal structure (e.g., separate lines of business
into dedicated entities, possibly with limitations on intra-group funding and guarantees), or in some
manner to reduce business risk levels.

Regulatory changes in other locations in which UBS operates may subject it to requirements to move
activities from UBS AG branches into subsidiaries, which in turn creates operational, risk control,
capital and tax inefficiencies, as well as higher local capital requirements and potentially client and
counterparty concerns about the credit quality of the subsidiary. Such changes could also negatively
impact UBS’s funding model and severely limit its booking flexibility. For example, UBS has
significant operations in the UK and use London as a global booking center for many types of products.
The UK Independent Commission on Banking (ICB) has recommended structural and non-structural
reform of the banking sector to promote financial stability and competition. Key measures proposed
include the ring-fencing of retail activities in the UK, additional common equity tier 1 capital
requirements of up to 3% of RWA for retail banks, and the issuance of debt subject to "bail-in"
provisions. Such measures could have a material effect on UBS’s businesses located or booked in the
UK, although the applicability and implications of such changes to offices and subsidiaries of foreign
banks are not yet entirely clear. Already, UBS is being required by regulatory authorities to increase the
capitalization of its UK bank subsidiary, UBS Limited, and expect to be required to change its booking
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practices to reduce or even eliminate its utilization of UBS AG London branch as a global booking
center for the Investment Bank.

The adoption of the Dodd-Frank Act in the US will also affect a number of UBS’s activities as well as
those of other banks. The implementation of the Volcker Rule as of July 2012, for example, is one
reason for UBS’s announced decision to exit equities proprietary trading business segments within the
Investment Bank. For other trading activity, UBS will be required to implement a compliance regime,
including the calculation of detailed metrics for each trading book, and may be required to implement a
compliance plan globally. Depending on the nature of the final rules, as well as the manner in which
they are implemented, the Volcker Rule could have a substantial impact on market liquidity and the
economics of market-making activities. The Volcker Rule broadly limits investments and other
transactional activities between banks and covered funds. The proposed implementing regulations both
expand the scope of covered funds and provide only a very limited exclusion for activities of UBS
outside the US. If adopted as proposed, the regulations could limit certain of our activities in relation to
funds, particularly outside the US.

Because many of the regulations that must be adopted to implement the Dodd-Frank Act have not yet
been finalised, the effect on business booked or conducted by UBS in whole or in part outside the US
cannot yet be determined fully.

In addition, in 2009 the G20 countries committed to move all standardized over-the-counter (OTC)
derivative contracts on exchange and clear them through central counterparties by the end of 2012. This
commitment is being implemented through the Dodd-Frank Act in the US and corresponding
legislation in the European Union and other jurisdictions, and will have a significant impact on UBS’s
OTC derivatives business, primarily in the Investment Bank. For example, most OTC derivatives
trading will move toward a central clearing model, increasing transparency through trading on
exchanges or swap execution facilities. Although UBS is preparing for these thematic market changes,
they are likely to reduce the revenue potential of certain lines of business for market participants
generally, and UBS may be adversely affected.

In connection with the rules being adopted on swaps and derivative markets in the US as part of the
Dodd-Frank Act, UBS AG could be required to register as a swap dealer in the US during 2012. The
new regulations will impose substantial new requirements on registered swap dealers, but no guidance
has been issued yet on their application to the activities of swap dealers outside the US. The potential
extra-territorial application of the new rules could create a significant operational and compliance
burden and potential for duplicative and conflicting regulation.

UBS is currently required to produce recovery and resolution plans in the US, UK and Switzerland.
Resolution plans may increase the pressure for structural change if UBS’s analysis identifies
impediments that are not acceptable to regulators. Such structural changes may negatively impact
UBS’s ability to benefit from synergies between business units.

The planned and potential regulatory and legislative developments in Switzerland and in other
jurisdictions in which UBS has operations may have a material adverse effect on its ability to execute
its strategic plans, on the profitability or viability of certain business lines globally or in particular
locations, and in some cases on its ability to compete with other financial institutions. They are likely to
be costly to implement and could also have a negative impact on UBS’s legal structure or business
model. Finally, the uncertainty related to legislative and regulatory changes may have a negative impact
on UBS’s relationships with clients and its success in attracting client business.

Due to recent changes in Swiss regulatory requirements, and due to liquidity requirements imposed by
certain jurisdictions in which UBS operates, UBS has been required to maintain substantially higher
levels of liquidity overall than had been its usual practice in the past. Like increased capital
requirements, higher liquidity requirements make certain lines of business, particularly in the
Investment Bank, less attractive and may reduce UBS’s overall ability to generate profits.

UBS'sreputation iscritical to the success of UBS sbusiness

Damage to UBS’s reputation can have fundamental negative effects on its business and prospects.
UBS’s reputation is critical to the success of its strategic plans. Reputational damage is difficult to
reverse, and improvements tend to be slow and difficult to measure. This was demonstrated in recent
years as UBS’s very large losses during the financial crisis, the US cross-border matter and other
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events seriously damaged its reputation. Reputational damage was an important factor in UBS’s loss of
clients and client assets across its asset-gathering businesses, and contributed to its loss of and
difficulty in attracting staff, in 2008 and 2009. These developments had short-term and also more
lasting adverse effects on UBS’s financial performance. UBS recognized that restoring its reputation
would be essential to maintaining its relationships with clients, investors, regulators and the general
public, as well as with its employees. The unauthorized trading incident that UBS announced in
September 2011 also adversely affected its reputation. Any further reputational damage could have a
material adverse effect on UBS’s operational results and financial condition and on its ability to
achieve its strategic goals and financial targets.

UBS's capital strength is important in supporting UBS's strategy, client franchise and
competitive position

UBS’s capital position, as measured by the BIS tier 1 and total capital ratios, is determined by (i) RWA
(credit, non-counterparty related, market and operational risk positions, measured and risk-weighted
according to regulatory criteria) and (ii) eligible capital. Both RWA and eligible capital are subject to
change. Eligible capital would be reduced if UBS experiences net losses, as determined for the purpose
of the regulatory capital calculation. Eligible capital can also be reduced for a number of other reasons,
including certain reductions in the ratings of securitisation exposures, adverse currency movements
directly affecting the value of equity and prudential adjustments that may be required due to the
valuation uncertainty associated with certain types of positions. RWA, on the other hand, are driven by
UBS’s business activities and by changes in the risk profile of its exposures. For instance, substantial
market volatility, a widening of credit spreads (the major driver of UBS’s value-at-risk), a change in
regulatory treatment of certain positions (such as the application of market stresses in accordance with
Basel 2.5 adopted in the last quarter of 2011), adverse currency movements, increased counterparty risk
or a deterioration in the economic environment could result in a rise in RWA. Any such reduction in
eligible capital or increase in RWA could materially reduce UBS’s capital ratios.

The required levels and calculation of UBS’s regulatory capital and the calculation of its RWA are also
subject to changes in regulatory requirements or their interpretation. UBS is subject to regulatory
capital requirements imposed by FINMA, under which UBS has higher RWA than would be the case
under BIS guidelines. Forthcoming changes in the calculation of RWA under Basel III and FINMA
requirements will significantly increase the level of UBS’s RWA and, therefore, have an adverse effect
on its capital ratios. UBS has announced plans to reduce RWA very substantially and to mitigate the
effects of the changes in the RWA calculation. However, there is a risk that UBS will not be successful
in pursuing its plans, either because UBS is unable to carry out fully the actions it has planned or
because other business or regulatory developments to some degree counteract the benefit of UBS’s
actions.

In addition to the risk-based capital requirements, FINMA has introduced a minimum leverage ratio,
which must be achieved by 1 January 2013. The leverage ratio operates separately from the risk-based
capital requirements, and, accordingly, under certain circumstances could constrain UBS’s business
activities even if UBS is able to satisfy the risk-based capital requirements.

Changes in the Swiss requirements for risk-based capital or leverage ratios, whether pertaining to the
minimum levels required for large Swiss banks or to the calculation thereof (including changes of the
banking law under the "too-big-to-fail" measures), could have a material adverse effect on UBS’s
business and could affect its competitive position internationally compared with institutions that are
regulated under different regimes. Moreover, although UBS has recently identified certain businesses
that it plans to exit in response to regulatory and business changes, changes in the calculation and level
of capital requirements or other regulatory changes may render uneconomic certain other businesses
conducted in UBS’s Investment Bank or in other business divisions, or may undermine their viability in
other ways. The reduction or elimination of lines of business could adversely affect UBS’s competitive
position, particularly if competitors are subject to different requirements under which those activities
continue to be sustainable.

Performancein thefinancial servicesindustry isaffected by market conditions and the economic
climate

The financial services industry prospers in conditions of economic growth; stable geopolitical
conditions; transparent, liquid and buoyant capital markets and positive investor sentiment. An
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economic downturn, inflation or a severe financial crisis can negatively affect UBS’s revenues and
ultimately its capital base.

A market downturn can be precipitated by a number of factors, including geopolitical events, changes
in monetary or fiscal policy, trade imbalances, natural disasters, pandemics, civil unrest, war or
terrorism. Because financial markets are global and highly interconnected, even local and regional
events can have widespread impacts well beyond the countries in which they occur. A crisis could
develop, regionally or globally, as a result of disruptions in emerging markets which are susceptible to
macroeconomic and political developments, or as a result of the failure of a major market participant.
UBS has material exposures to certain emerging market economies, both as a wealth manager and as an
investment bank. As UBS’s presence and business in emerging markets increases, and as UBS’s
strategic plans depend more heavily upon its ability to generate growth and revenue in the emerging
markets, UBS becomes more exposed to these risks. The ongoing eurozone crisis demonstrates that
such developments, even in more developed markets, can have similarly unpredictable and
destabilizing effects. Adverse developments of these kinds have affected UBS’s businesses in a number
of ways, and may continue to have further adverse effects on its businesses as follows:

— a general reduction in business activity and market volumes, as UBS has experienced in recent
quarters, affects fees, commissions and margins from market-making and client-driven transactions
and activities; local or regional economic factors, such as the ongoing eurozone sovereign debt and
banking industry concerns, could also have an effect on UBS;

— a market downturn is likely to reduce the volume and valuations of assets UBS manages on behalf of
clients, reducing UBS’s asset- and performance-based fees;

— reduced market liquidity limits trading and arbitrage opportunities and impedes UBS’s ability to
manage risks, impacting both trading income and performance-based fees;

— assets UBS owns and account for as investments or trading positions could fall in value;

— impairments and defaults on credit exposures and on trading and investment positions could increase,
and losses may be exacerbated by falling collateral values; and

— if individual countries impose restrictions on cross-border payments or other exchange or capital
controls, or change their currency (for example, if one or more countries should leave the euro), UBS
could suffer losses from enforced default by counterparties, be unable to access its own assets, or be
impeded in — or prevented from — managing its risks.

Because UBS has very substantial exposures to other major financial institutions, the failure of one or
more of such institutions could have a material effect on UBS.

The developments mentioned above can materially affect the performance of UBS’s business units and
of UBS as a whole, and ultimately its financial condition. There is also a somewhat related risk that the
carrying value of goodwill of a business unit might suffer impairments and deferred tax assets levels
may need to be adjusted.

UBS holds legacy and other risk positions that may be adversely affected by conditions in the
financial markets; legacy risk positions may be difficult to liquidate

UBS, like other financial market participants, was severely affected by the financial crisis that began in
2007. The deterioration of financial markets since the beginning of the crisis was extremely severe by
historical standards, and UBS recorded substantial losses on fixed income trading positions,
particularly in 2008 and to a lesser extent in 2009. Although UBS has significantly reduced its risk
exposures starting in 2008, in part through transfers in 2008 and 2009 to a fund controlled by the SNB,
UBS continues to hold substantial legacy risk positions, the value of which was reduced significantly
by the financial crisis. In many cases these risk positions continue to be illiquid and have not recovered
much of their lost value. In the fourth quarter of 2008 and the first quarter of 2009, certain of these
positions were reclassified for accounting purposes from fair value to amortized cost; these assets are
subject to possible impairment due to changes in market interest rates and other factors.



-75-

UBS has announced and begun to carry out plans to reduce drastically the risk-weighted assets
associated with the legacy risk positions, but the continued illiquidity and complexity of many of these
legacy risk positions could make it difficult to sell or otherwise liquidate these exposures. At the same
time, UBS’s strategy rests heavily on UBS’s ability to reduce sharply the risk-weighted assets
associated with these exposures in order to meet UBS’s future capital targets and requirements without
incurring unacceptable losses.

UBS holds positions related to real estate in various countries, including a very substantial Swiss
mortgage portfolio, and UBS could suffer losses on these positions. In addition, UBS is exposed to risk
in its prime brokerage, reverse repo and Lombard lending activities, as the value or liquidity of the
assets against which UBS provides financing may decline rapidly.

UBS'sglobal presence subjectsit to risk from currency fluctuations

UBS prepares its consolidated financial statements in Swiss francs. However, a substantial portion of
its assets, liabilities, invested assets, revenues and expenses are denominated in other currencies,
particularly the US dollar, the euro and the British pound. Accordingly, changes in foreign exchange
rates, particularly between the Swiss franc and the US dollar (US dollar revenue accounts for the
largest portion of UBS non-Swiss franc revenue) have an effect on its reported income and expenses,
and on other reported figures such as invested assets, balance sheet assets, RWA and tier 1 capital. For
example, the strengthening of the Swiss franc especially against the US dollar and euro, which
occurred during 2011, had an adverse effect on UBS’s revenues and invested assets. Since exchange
rates are subject to constant change, sometimes for completely unpredictable reasons, UBS’s results are
subject to risks associated with changes in the relative values of currencies.

UBS is dependent upon its risk management and control processes to avoid or limit potential
lossesin itstrading and counter party credit businesses

Controlled risk-taking is a major part of the business of a financial services firm. Credit is an integral
part of many of UBS’s retail, wealth management and Investment Bank activities. This includes
lending, underwriting and derivatives businesses and positions. Changes in interest rates, credit
spreads, equity prices and liquidity, foreign exchange levels and other market fluctuations can
adversely affect UBS’s earnings. Some losses from risk-taking activities are inevitable, but to be
successful over time, UBS must balance the risks it takes against the returns it generates. UBS must,
therefore, diligently identify, assess, manage and control its risks, not only in normal market conditions
but also as they might develop under more extreme (stressed) conditions, when concentrations of
exposures can lead to severe losses.

As seen during the financial crisis of 2007-2009, UBS is not always able to prevent serious losses
arising from extreme or sudden market events that are not anticipated by its risk measures and systems.
Value-at-risk, a statistical measure for market risk, is derived from historical market data, and thus by
definition could not have anticipated the losses suffered in the stressed conditions of the financial crisis.
Moreover, stress loss and concentration controls and the dimensions in which UBS aggregates risk to
identify potentially highly correlated exposures proved to be inadequate. Notwithstanding the steps
UBS has taken to strengthen its risk management and control framework, UBS could suffer further
losses in the future if, for example:

— UBS does not fully identify the risks in its portfolio, in particular risk concentrations and correlated
risks;

— UBS’s assessment of the risks identified or its response to negative trends proves to be inadequate or
incorrect;

— markets move in ways that BUS does not expect — in terms of their speed, direction, severity or
correlation — and UBS’s ability to manage risks in the resultant environment is, therefore, affected;

— third parties to whom UBS has credit exposure or whose securities UBS holds for its own account are
severely affected by events not anticipated by UBS’s models, and accordingly UBS suffers defaults
and impairments beyond the level implied by its risk assessment; or

— collateral or other security provided by UBS’s counterparties proves inadequate to cover their
obligations at the time of their default.
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UBS also manages risk on behalf of its clients in its asset and wealth management businesses. UBS’s
performance in these activities could be harmed by the same factors. If clients suffer losses or the
performance of their assets held with UBS is not in line with relevant benchmarks against which clients
assess investment performance, UBS may suffer reduced fee income and a decline in assets under
management, or withdrawal of mandates.

If UBS decides to support a fund or another investment that UBS sponsors in its asset or wealth
management businesses (such as the property fund to which Wealth Management & Swiss Bank has
exposure), UBS might, depending on the facts and circumstances, incur charges that could increase to
material levels.

Investment positions, such as equity holdings made as a part of strategic initiatives and seed
investments made at the inception of funds that UBS manages, may also be affected by market risk
factors. These investments are often not liquid and generally are intended or required to be held beyond
a normal trading horizon. They are subject to a distinct control framework. Deteriorations in the fair
value of these positions would have a negative impact on UBS’s earnings.

Valuations of certain assetsrely on models; models haveinherent limitations and may use inputs
which have no observable source

Where possible, UBS marks its trading book assets at their quoted market price in an active market.
Such price information may not be available for certain instruments and, therefore, UBS applies
valuation techniques to measure such instruments. Valuation techniques use “market observable
inputs” where available, derived from similar assets in similar and active markets, from recent
transaction prices for comparable items or from other observable market data. In the case of positions
for which some or all of the inputs required for the valuation techniques are not observable or have
limited observability, UBS uses valuation models with non-market observable inputs. There is no
single market standard for valuation models of this type. Such models have inherent limitations;
different assumptions and inputs would generate different results, and these differences could have a
significant impact on UBS’s financial results. UBS regularly reviews and updates its valuation models
to incorporate all factors that market participants would consider in setting a price, including factoring
in current market conditions. Judgment is an important component of this process. Changes in model
inputs or in the models themselves, or failure to make the changes necessary to reflect evolving market
conditions, could have a material adverse effect on UBS’s financial results.

UBS is exposed to possible outflows of client assets in its wealth management and asset
management businesses

UBS experienced substantial net outflows of client assets in its wealth management and asset
management businesses in 2008 and 2009. The net outflows resulted from a number of different
factors, including UBS’s substantial losses, the damage to its reputation, the loss of client advisors,
difficulty in recruiting qualified client advisors and developments concerning its cross-border private
banking business. Many of these factors have been successfully addressed, as evidenced by UBS’s
overall net new money inflows in 2011, but others, such as the long-term changes affecting the cross-
border private banking business model, will continue to affect client flows for an extended period of
time. If UBS experiences again material net outflows of client assets, the results of its wealth
management and asset management businesses are likely to be adversely affected.

Liquidity and funding management are critical to UBS's ongoing perfor mance

The viability of UBS’s business depends upon the availability of funding sources, and its success
depends upon its ability to obtain funding at times, in amounts, for tenors and at rates that enable UBS
to efficiently support its asset base in all market conditions. A substantial part of UBS’s liquidity and
funding requirements is met using short-term unsecured funding sources, including wholesale and retail
deposits and the regular issuance of money market securities. The volume of UBS’s funding sources
has generally been stable, but could change in the future due to, among other things, general market
disruptions, which could also influence the cost of funding. A change in the availability of short-term
funding could occur quickly.

Reductions in UBS’s credit ratings can increase its funding costs, in particular with regard to funding
from wholesale unsecured sources, and can affect the availability of certain kinds of funding. In
addition, as UBS experienced in recent years, ratings downgrades can require UBS to post additional
collateral or make additional cash payments under master trading agreements relating to its derivatives
businesses. UBS’s credit ratings, together with its capital strength and reputation, also contribute to
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maintaining client and counterparty confidence and it is possible that ratings changes could influence
the performance of some of UBS’s businesses.

The more stringent Basel III capital and liquidity requirements will likely lead to increased competition
for both secured funding and deposits as a stable source of funding, and to higher funding costs.

Operational risks may affect UBS' s business

All of UBS’s businesses are dependent on its ability to process a large number of complex transactions
across multiple and diverse markets in different currencies, to comply with requirements of many
different legal and regulatory regimes to which UBS is subject and to prevent, or promptly detect and
stop, unauthorized, fictitious or fraudulent transactions. UBS’s operational risk management and
control systems and processes are designed to help ensure that the risks associated with its activities,
including those arising from process error, failed execution, unauthorized trading, fraud, system
failures, cyber-attacks and failure of security and physical protection, are appropriately controlled. If
UBS’s internal controls fail or prove ineffective in identifying and remedying such risks UBS could
suffer operational failures that might result in material losses, such as the loss from the unauthorized
trading incident announced in September 2011.

Certain types of operational control weaknesses and failures could also adversely affect UBS’s ability
to prepare and publish accurate and timely financial reports. UBS identified control deficiencies
following the unauthorized trading incident announced in September 2011, and management
determined that it had a material weakness in its internal control over financial reporting as of the end
0of 2010 and 2011, although this has not affected the reliability of UBS’s financial statements for either
year.

Legal claimsand regulatory risksand restrictionsarisein the conduct of UBS's business

Due to the nature of UBS’s business, it is subject to regulatory oversight and liability risk. UBS is
involved in a variety of claims, disputes, legal proceedings and government investigations in
jurisdictions where UBS is active. These proceedings expose UBS to substantial monetary damages
and legal defense costs, injunctive relief and criminal and civil penalties, in addition to potential
regulatory restrictions on UBS’s businesses. The outcome of these matters cannot be predicted and they
could adversely affect UBS’s future business or financial results. UBS continues to be subject to
government inquiries and investigations, and are involved in a number of litigations and disputes, many
of which arose out of the financial crisis of 2007-2009. The unauthorized trading incident announced in
September 2011 has triggered a joint investigation by FINMA and the UK Financial Services Authority
and separate enforcement proceedings by the two authorities. UBS is also subject to potentially
material exposure in connection with claims relating to US RMBS and mortgage loan sales, the Madoff
investment fraud, Lehman principal protection notes, LIBOR rate submissions and other matters.

UBS is in active dialogue with its regulators concerning the actions that it is taking to improve its
operational and risk management controls, processes and systems. Ever since UBS’s losses in 2007 and
2008, UBS has been subject to a very high level of regulatory scrutiny and to certain regulatory
measures that constrain its strategic flexibility. While UBS believes that it has largely remediated the
deficiencies that led to the material losses during the recent financial crisis, the unauthorized trading
incident announced in September 2011 has revealed different shortcomings that UBS is also urgently
addressing. The unauthorized trading incident has presented UBS with further challenges and potential
constraints on the execution of its business strategy, as UBS seeks once again to enhance its operational
and control framework and demonstrate its effectiveness to regulatory authorities. Notwithstanding the
remediation UBS has already completed and which is in process, the consequences of the ongoing
regulatory review and enforcement proceedings arising from the incident cannot be predicted.

UBS might be unable to identify or capture revenue or competitive opportunities, or retain and
attract qualified employees

The financial services industry is characterized by intense competition, continuous innovation, detailed
(and sometimes fragmented) regulation and ongoing consolidation. UBS faces competition at the level
of local markets and individual business lines, and from global financial institutions that are
comparable to UBS in their size and breadth. Barriers to entry in individual markets are being eroded
by new technology. UBS expects these trends to continue and competition to increase.
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UBS’s competitive strength and market position could be eroded if UBS is unable to identify market
trends and developments, do not respond to them by devising and implementing adequate business
strategies or are unable to attract or retain the qualified people needed to carry them out.

The amount and structure of UBS’s employee compensation are affected not only by its business results
but also by competitive factors and regulatory considerations. Constraints on the amount of employee
compensation, higher levels of deferral and claw-backs and performance conditions may adversely
affect UBS’s ability to retain and attract key employees, and may in turn negatively affect our business
performance. Starting with the performance year 2009, the portion of variable compensation granted in
the form of deferred shares was much higher than in the past. Although UBS’s peers have over time
also increased their deferral percentages, UBS continues to be subject to the risk that key employees
will be attracted by competitors and decide to leave UBS, or that UBS may be less successful than its
competitors in attracting qualified employees. Regulatory constraints and pressure from regulators and
other stakeholders affect not only UBS but also the other major international banks, but some of UBS’s
peers may have a competitive advantage due to differences in the requirements and intensity of
pressure among different jurisdictions.

UBS'sfinancial results may be negatively affected by changesto accounting standards

UBS is required to report its results and financial position in accordance with International Financial
Reporting Standards (IFRS) as issued by the International Accounting Standards Board. Changes to
IFRS may mean that UBS’s reported results and financial position differ in the future from those
expected. Such changes also may affect UBS’s regulatory capital and ratios. When accounting changes
are finalized, UBS assesses the potential impact and discloses significant future changes in its financial
statements. Currently, there are a number of finalized and potential accounting changes that are
expected to impact UBS’s reported results, financial position and regulatory capital in the future.

UBS's financial results may be negatively affected by changes to assumptions supporting the
value of its goodwill

The goodwill UBS has recognized on its balance sheet is tested for impairment at least annually. UBS’s
impairment test in respect of the assets recognized as of 31 December 2011 indicated that the value of
its goodwill is not impaired. The impairment test is based on assumptions regarding estimated earnings,
discount rates and long-term growth rates impacting the recoverable amount of each segment and on
estimates of the carrying amounts of the segments to which the goodwill relates. If the estimated
earnings and other assumptions in future periods deviate from the current outlook, the value of UBS’s
goodwill may become impaired in the future, giving rise to losses in the income statement.

UBSis exposed to risks arising from the different regulatory, legal and tax regimes applicable to
its global businesses

UBS operates in more than 50 countries, earn income and hold assets and liabilities in many different
currencies and is subject to many different legal, tax and regulatory regimes. UBS’s ability to execute
its global strategy depends on obtaining and maintaining local regulatory approvals. This includes the
approval of acquisitions or other transactions and the ability to obtain and maintain the necessary
licenses to operate in local markets. Changes in local tax laws or regulations and their enforcement may
affect the ability or the willingness of its clients to do business with UBS or the viability of UBS’s
strategies and business model.

The effects of taxes on UBS's financial results are significantly influenced by changes in UBS's
deferred tax assets and final deter minations on audits by tax authorities

The deferred tax assets USB has recognized on its balance sheet as of 31 December 2011 in respect of
prior years’ tax losses are based on profitability assumptions over a five-year horizon. If the business
plan earnings and assumptions in future periods substantially deviate from the current outlook, the
amount of deferred tax assets may need to be adjusted in the future. This could include write-offs of
deferred tax assets through the income statement if actual results come in substantially below the
business plan forecasts and/or if future business plan forecasts are revised downward substantially.

In the coming years, UBS’s effective tax rate will be highly sensitive both to its performance and to the
development of new business plan forecasts. Currently unrecognized deferred tax assets in the UK and
especially the US could be recognized if UBS’s actual and forecasted performance in those countries is
strong enough to justify further recognition of deferred tax assets under the governing accounting
standard. UBS’s results in recent periods have demonstrated that changes in the recognition of deferred



-79-

tax assets can have a very significant effect on its reported results. If, for example, the Group’s
performance in the UK and especially in the US is strong, UBS could be expected to write up
additional US and/or UK deferred tax assets in the coming years. The effect of doing so would
significantly reduce the Group’s effective tax rate in years in which any write ups are made.
Conversely, if UBS’s performance in those countries does not justify additional deferred tax
recognition, but nevertheless supports its maintaining current deferred tax levels, UBS expects the
Group’s effective tax rate to be in the range of 20-25% (although the tax rate may differ if there are
significant book tax adjustments, which generally mainly affect Swiss taxable profits, for example own
credit gains/losses).

UBS’s effective tax rate is also sensitive to any future reductions in tax rates, particularly in the US and
Switzerland, which would cause the expected future tax saving from items such as tax loss carry-
forwards in those locations to diminish in value. This in turn would cause a write-down of deferred tax
assets.

Additionally, the final effect of income taxes UBS accrues in the accounts is often only determined
after the completion of tax audits (which generally takes a number of years) or the expiry of statutes of
limitations. In addition, changes to, and judicial interpretation of, tax laws or policies and practices of
tax authorities could cause the amount of taxes ultimately paid by UBS to materially differ from the
amount accrued.

In 2011, the UK government introduced a balance sheet based levy payable by banks operating and/or
resident in the UK. An expense for the year of CHF 109 million has been recognized in operating
expenses (within pre-tax profit) in the fourth quarter of 2011. In November 2011 the UK government
announced its intention to increase the rate of the levy by 17% from 1 January 2012. The Group's bank
levy expense for future years will depend on both the rate and the Group's taxable UK liabilities at each
year end: changes to either factor could increase the cost. Whilst not yet certain, UBS expects that
the annual bank levy expense will continue to be recognized for IFRS purposes as a one-off cost arising
in the final quarter of each financial year, rather than being accrued throughout the year, as it is charged
by reference to the year-end balance sheet position.

Potential conflicts of interest

The Issuer and affiliated companies may participate in transactions related to the Notes in some way,
for their own account or for account of a client. Such transactions may not serve to benefit the
Noteholders and may have a positive or negative effect on the value of the Underlying or the
creditworthiness of the Reference Entity, as applicable and consequently on the value of the Notes.
Furthermore, companies affiliated with the Issuer may become counterparties in hedging transactions
relating to obligations of the Issuer stemming from the Notes. As a result, conflicts of interest can arise
between companies affiliated with the Issuer, as well as between these companies and investors, in
relation to obligations regarding the calculation of the price of the Notes and other associated
determinations. In addition, the Issuer and its affiliates may act in other capacities with regard to the
Notes, such as calculation agent, paying agent and administrative agent and/or index sponsor.

Furthermore, the Issuer and its affiliates may issue other derivative instruments relating to the
Underlying or the Reference Obligation and/or the Reference Entity, as applicable; introduction of such
competing products may affect the value of the Notes. The Issuer and its affiliated companies may
receive non-public information relating to the Underlying or the Reference Obligation and/or the
Reference Entity, as applicable, and neither the Issuer nor any of its affiliates undertakes to make this
information available to Noteholders. In addition, one or more of the Issuer’s affiliated companies may
publish research reports on the Underlying(s) or the Reference Entity, as applicable. Such activities
could present conflicts of interest and may negatively affect the value of the Notes.

Within the context of the offering and sale of the Notes, the Issuer or any of its affiliates may directly
or indirectly pay fees in varying amounts to third parties, such as distributors or investment advisors, or
receive payment of fees in varying amounts, including those levied in association with the distribution
of the Notes, from third parties. Potential investors should be aware that the Issuer may retain fees in
part or in full. The Issuer or, as the case may be, the manager(s), upon request, will provide information
on the amount of these fees.
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RESPONSIBILITY STATEMENT

UBS AG, having its registered head office at Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and
Aeschenvorstadt 1, 4051 Basle, Switzerland (the "lIssuer"), assumes responsibility for the content of
this Base Prospectus and declares that information contained in this Base Prospectus is to the best of its
knowledge in accordance with the facts and that no material circumstances have been omitted.
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IMPORTANT NOTICE

This Base Prospectus should be read and construed with any supplement hereto and with any other
documents incorporated by reference and, in relation to any Tranche of Notes, with the relevant Final
Terms.

The Managers (as defined under "General Information" except the Issuer) have not independently
verified the information contained herein. Accordingly, no representation, warranty or undertaking,
express or implied, is made and no responsibility or liability is accepted by the Managers as to the
accuracy or completeness of the information contained in this Base Prospectus or any other information
provided by the Issuer in connection with the Programme.

No person has been authorised by the Issuer to issue any statement which is not consistent with or not
contained in this document, any other document entered into in relation to the Programme or any
information supplied by the Issuer or any information as in the public domain and, if issued, such
statement may not be relied upon as having been authorised by the Issuer or the Managers.

The distribution of the Base Prospectus, any Final Terms, any simplified prospectus in case Notes in
Switzerland are not publicly distributed by listing them at SIX but by publishing a simplified
prospectus pursuant to Article 5 Swiss Federal Act on Collective Investment Schemes (Collective
Investment Scheme Act, CISA) (hereinafter a "Simplified Prospectus"), and any offering material
relating to the Notes and the offering, sale and delivery of the Notes in certain jurisdictions may be
restricted by law. Nobody may use this Base Prospectus or any Final Terms or any Simplified
Prospectus for the purpose of an offer or solicitation if in any jurisdiction such use would be unlawful.
In particular, this document may only be communicated or caused to be communicated in the United
Kingdom in circumstances in which section 21(1) of the Financial Services and Markets Act 2000 does
not apply. Additionally, Notes issued under this Programme will not be registered under the United
States Securities Act of 1933, as amended, and will include Notes in bearer form that are subject to
U.S. tax law requirements. Therefore, subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold or
delivered within the United States or to U.S. persons.

For a more detailed description of some restrictions, see "Subscription and Sale".

Neither this Base Prospectus nor any Final Terms nor any Simplified Prospectus constitute an offer to
purchase any Notes and should not be considered as a recommendation by the Issuer or the Managers
that any recipient of this Base Prospectus or any Final Terms or any Simplified Prospecuts should
purchase any Notes. Each such recipient shall be taken to have made its own investigation and
appraisal of the condition (financial or otherwise) of the Issuer (see "Risk Factors").

In connection with the issue and distribution of any Tranche of Notes under the Programme, the
Managers (if any) who are specified in the relevant Final Terms as the stabilising managers (or persons
acting on its behalf) may over-allot Notes (provided that the aggregate principal amount/total number
of Notes allotted does not exceed 105 per cent. of the aggregate principal amount/total number of the
Notes) or effect transactions with a view to supporting the market price of the Notes at a level higher
than that which might otherwise prevail. However, there is no assurance that such Managers (or any
person acting on its behalf) will undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin at
any time after the adequate public disclosure of the Final Terms of the offer of Notes and, if begun,
may be ended at any time, but it must end no later than the earlier of 30 days after the Issue Date and
60 days after the date of the allotment of the Notes.

Any such stabilisation action so taken will be, in all material respects, permitted by or otherwise
in accordance with all relevant requirements applicable to such actionsin thejurisdictions where
such actions are effected (including rules and other regulatory requirements governing any stock
exchange where such Notes are listed).
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TERMSAND CONDITIONSOF THE NOTES/CERTIFICATES/BONDS
AND RELATED INFORMATION

The information contained in this part "Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds and
Related Information" includes the following parts relating to the terms and conditions of the
Notes/Certificates/Bonds:

(i)  General Information applicable to Notes/Certificates/Bonds;

(il)) General Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds;

(iii) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for Index Linked
Notes/Certificates/Bonds;

(iv) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for Equity Linked
Notes/Certificates/Bonds;

(v) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for Fund Linked
Notes/Certificates/Bonds '

(vi) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for Bond Linked
Notes/Certificates/Bonds 2;

(vii) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for Commodity Linked
Notes/Certificates/Bonds;

(viii) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for Currency Linked
Notes/Certificates/Bonds;

(ix) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for Credit Linked
Notes/Certificates/Bonds >

(x)  Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Bonds for Exchangeable Notes/Bonds *;

(xi) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for (Interest) TRENDS-
Notes/Certificates/Bonds;

(xii) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates/Bonds for FX FAST
Notes/Certificates/Bonds;

(xiii) Form of Final Terms/Muster der Endgiiltigen Bedingungen.

Fund Linked Notes / Certificates may not be listed on SeDeX of Borsa Italiana S.p.A.

Fondsbezogene Schuldverschreibungen / Zertifikate diirfen nicht im SeDeX der Borsa Italiana S.p.A. notiert werden.

In case of Italian Certificates listed on SeDeX of Borsa Italiana S.p.A.: the underlying(s) must be Government securities
traded on a regulated market and being highly liquid.

Im Fall von Italienischen Zertifikaten, die im SeDeX der Borsa Italiana S.p.A. notiert werden: der/die Basiswerte miissen
Staatspapiere sein, die an einem regulierten Markt notiert sind und die sehr liquide sind.

Credit Linked Notes / Certificates may not be listed on SeDeX of Borsa Italiana S.p.A.

Kreditbezogene Schuldverschreibungen / Zertifikate diirfen nicht im SeDeX der Borsa Italiana S.p.A. notiert werden.
Exchangeable Notes / Certificates may not be listed on SeDeX of Borsa Italiana S.p.A.

Umtauschschuldverschreibungen / -zertifikate diirfen nicht im SeDeX der Borsa Italiana S.p.A. notiert werden.
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GENERAL INFORMATION APPLICABLE TO NOTES/CERTIFICATES/BONDS

General

The Issuer and the relevant Manager(s) will agree on the terms and conditions applicable to each
particular Tranche of Notes/Certificates (the "Conditions"). The Conditions will be constituted by the
terms and conditions of the Notes/Certificates set forth below (the "Terms and Conditions") as
completed by the provisions of the final terms (the "Final Terms").

The Final Terms relating to each Tranche of Notes/Certificates/Bonds will specify whether the
Conditions are to be non-consolidated Conditions or consolidated Conditions (each as described below)
and whether the Conditions will be in the German language or the English language or both and
whether the English language or the German language will be the binding language of the Conditions.

As to whether non-consolidated Conditions or consolidated Conditions will apply, the Issuer
anticipates that non-consolidated Conditions will generally be used for Notes/Certificates sold to
institutional or qualified investors and/or which are not publicly offered and that consolidated
Conditions will generally be used for Notes/Certificates sold to or also to private or retail investors
and/or which have a specified denomination or par value of Euro 1,000 or less or the equivalent value
in another currency and to which no minimum subscription size or transfer size applies.

With regard to Notes or Certificates to be listed on SeDeX of Borsa Italiana S.p.A. (the "ltalian
Certificates"), all references to "Notes" or "Certificates" in this Base Prospectus shall be regarded as
references to "Italian Certificates" and all references to Noteholder(s) shall be regarded as reference to
Certificateholder(s).

With regard to Notes or Certificates to be listed on MOT of Borsa Italiana S.p.A. (the "ltalian
Bonds"), all references to "Notes" or "Certificates" in this Base Prospectus shall be regarded as
references to "Italian Bonds" and all references to Noteholder(s) shall be regarded as references to
Bondholder(s).

Non-consolidated Termsand Conditions

If the Final Terms specify that non-consolidated conditions are to apply to the
Notes/Certificates/Bonds, the provisions of the applicable Final Terms and the Terms and Conditions,
taken together, shall constitute the Conditions. Such Conditions will be constituted as follows:

(a)  the blanks in the provisions of the Terms and Conditions which are applicable to the
Notes/Certificates/Bonds will be deemed to be completed by the information contained in the
Final Terms as if such information was inserted in the blanks of such provisions;

(b)  the Terms and Conditions will be completed or supplemented by the text of any provisions of
the Final Terms completing or supplementing the provisions of the Terms and Conditions;

(c)  alternative or optional provisions of the Terms and Conditions as to which the corresponding
provisions of the Final Terms are not completed or are deleted will be deemed to be deleted
from the Terms and Conditions; and

(d)  all instructions and explanatory notes set out in square brackets in the Terms and Conditions and
any footnotes and explanatory text in the Final Terms will be deemed to be deleted from the
Conditions.

Where non-consolidated Conditions apply, each Global Note/Certificate/Bond representing the
Notes/Certificates of the relevant Series will have the Final Terms and the Terms and Conditions
attached.

Consolidated Terms and Conditions

If the Final Terms specify that consolidated Terms and Conditions are to apply to the
Notes/Certificates, the Terms and Conditions in respect of such Notes/Certificates will be constituted as
follows:
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- all of the blanks in all applicable provisions of the Terms and Conditions will be completed
according to the information contained in the Final Terms and all non-applicable provisions of
the Terms and Conditions (including the instructions and explanatory notes set out in square
brackets) will be deleted.

Where consolidated Terms and Conditions apply, the consolidated Conditions alone will constitute the
Conditions and will be attached to each Global Note/Certificate representing Notes/Certificates.

Supplemental Termsand Conditionsfor Structured Notes/Bonds

Index Linked Notes/Bonds, Equity Linked Notes/Bonds, Fund Linked Notes/Bonds, Bond-Linked
Notes/Bonds, Commodity Linked Notes/Bonds, Currency Linked Notes/Bonds, Credit Linked
Notes/Bonds, Exchangeable Notes/Bonds, TRENDS-Notes/Bonds and FX-Fast Notes/ Bonds will be
governed by the General Terms and Conditions, as supplemented and amended by the Supplemental
Terms and Conditions for Index Linked Notes/Bonds, Equity Linked Notes/Bonds, Fund Linked
Notes/Bonds, Bond Linked Notes/Bonds, Commodity Linked Notes/Bonds, Currency Linked
Notes/Bonds, Credit Linked Notes/Bonds, Exchangeable Notes/Bonds, TRENDS-Notes/Bonds and
FX-Fast Notes/Bonds. Index Linked Notes/ Bonds, Equity Linked Notes/Bonds, Fund Linked
Notes/Bonds, Bond Linked Notes/Bonds, Commodity Linked Notes/Bonds, Curreny Linked
Notes/Bonds, Credit Linked Notes/Bonds, Exchangeable Notes/Bonds, TRENDS-Notes/Bonds and
FX-Fast Notes/Bonds or variations of such type of Notes/Bonds are together referred to as "Structured
Notes'.

Supplemental Termsand Conditionsfor Certificates

Index Linked Certificates, Equity Linked Certificates, Fund Linked Certificates, Bond Linked
Certificates, Commodity Linked Certificates, Currency Linked Certificates, Credit Linked Certificates,
Exchangeable Certificates, TRENDS-Certificates and FX-Fast Certificates will be governed by the
General Terms and Conditions, as supplemented and amended by the Supplemental Terms and
Conditions for Index Linked Certificates, Equity Linked Certificates, Fund Linked Certificates, Bond
Linked Certificates, Commodity Linked Certificates, Currency Linked Certificates, Credit Linked
Certificates and Exchangeable Certificates, TRENDS-Certificates and FX-Fast Certificates. Index
Linked Certificates, Equity Linked Certificates, Fund Linked Certificates, Bond Linked Certificates,
Commodity Linked Certificates, Currency Linked Certificates, Credit Linked Certificates,
Exchangeable Certificates, TRENDS-Certificates and FX-Fast Certificates or variations of such type of
Certificates are together referred to as "Certificates'.

| SDA Definitions

Structured Notes, Certificates and Bonds will be governed by terms which may be extracted and have
substantially the same meaning as set forth in the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions, the 2005
ISDA Commodity Definitions and the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions, both published by
the International Swaps and Derivatives Association, Inc. (together, the "I SDA Definitions").
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GERMAN VERSION OF THE GENERAL
TERMSAND CONDITIONS[NOTES]
[CERTIFICATES] [BONDS]
DEUTSCHE FASSUNG DER
ALLGEMEINEN
EMISSIONSBEDINGUNGEN VON
[SCHULDVERSCHREIBUNGEN]
[ZERTIFIKATEN]*[ANLEIHEN]?

[Diese Serie von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] wird unter dem
Structured Note Programme der UBS AG
begeben. Kopien eines damit in Zusammenhang
stehenden Agency Agreements sowie der 2003
ISDA Credit Derivatives Definitions, der 2005
ISDA Commodity Definitions und der 2002
ISDA Equity Derivatives Definitions koénnen,
soweit anwendbar, bei den bezeichneten
Geschiftsstellen der Hauptzahlstelle und jeder
Zahlstelle von den Glaubigern (die "Gléaubiger™)
wiahrend  der  iblichen  Geschiftszeiten
eingesehen werden.]

[Diese Serie von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] wird gemiB einem
Agency Agreement beziiglich des Structured
Note Programme von UBS AG (wie von Zeit zu
Zeit gedndert oder ergdnzt, das "Agency
Agreement") zwischen UBS AG [, handelnd
durch UBS AG, Jersey Branch,] [, handelnd
durch UBS AG, London Branch,] als Emittentin
und Dexia Banque Internationale a Luxembourg
als Hauptzahlstelle ("Hauptzahlstelle")
begeben. Kopien des Agency Agreements und
der 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions,
der 2005 ISDA Commodity Definitions und der
2002 ISDA Equity Derivatives Definitions
konnen, soweit anwendbar, bei den bezeichneten
Geschiftsstellen der Hauptzahlstelle und jeder
Zahlstelle von den Glaubigern [falls nicht
Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S
oder Monte Titoli Sp.A. das maRgebliche
Clearing System ist, einfigen: (die
"Glaubiger™)] [falls Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen
ASA, VP Securities A/S oder Monte Titoli
Sp.A. das malgebliche Clearing System ist,
einfligen: (wie nachstehend in § 1 (2) definiert)]
wihrend  der  iblichen  Geschiftszeiten
eingesehen werden.]
[[im Fall von nicht-konsolidierten
Bedingungen einfiigen:]

1

GENERAL TERMSAND CONDITIONS OF
THE [NOTES] [CERTIFICATES]'[BONDS]?

[This Series of [Notes] [Certificates] [Bonds] is
issued under the Structured Note Programme of
UBS AG. Copies of an Agency Agreement
relating thereto as well as the 2003 ISDA Credit
Derivatives  Definitions, the 2005 ISDA
Commodity Definitions and the 2002 ISDA
Equity Derivatives Definitions, if applicable, are
available for inspection during normal business
hours by the holders of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] (the ["Noteholders' ["Certificate-
holders"] ["Bondholders']) at the specified
offices of the Fiscal Agent.]

[This Series of [Notes] [Certificates] [Bonds] is
issued pursuant to an Agency Agreement
relating to the Structured Note Programme of
UBS AG (as amended or supplemented from
time to time, the "Agency Agreement") between
UBS AG [acting through UBS AG, Jersey
Branch] [acting through UBS AG, London
Branch] as issuer and Dexia Banque
Internationale a Luxembourg as fiscal agent (the
"Fiscal Agent"). Copies of the Agency
Agreement and the 2003 ISDA Credit
Derivatives  Definitions, the 2005 ISDA
Commodity Definitions and the 2002 ISDA
Equity Derivatives Definitions, if applicable, are
available for inspection during normal business
hours by the holders of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] [if Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S or Monte Titoli S.p.A. is not the
relevant Clearing System, insert: (the
["Noteholders" ["Certificateholder"]
["Bondholders")][if Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen
ASA, VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A.
is the relevant Clearing System, insert: (as
defined in § 1 (2) below)] at the specified offices
of the Fiscal Agent.]

[[In the case of non-consolidated Terms and
Conditionsinsert:]

In case of an issue of Italian Certificates, the instruments shall be named "Certificates".

Im Fall einer Emission von Italienischen Zertifikaten, miissen die Instrumente als "Zertifikate" bezeichnet werden.

2

In case of an issue of Italian Bonds, such instruments shall be named "Bonds".

Im Fall einer Emission von Italienischen Anleihen, miissen die Instrumente als "Anleihen" bezeichnet werden.



Die Bestimmungen dieser Emissionsbedin-
gungen gelten fiir die [Schuldverschreibungen)]
[Zertifikate] [Anleihen] so, wie sie durch die
Angaben  der  beigefiigten  Endgiiltigen
Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen")
vervollstdndigt oder ergénzt werden. Die Liicken
in den auf die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] anwendbaren
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
gelten als durch die in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt,
als ob diese Angaben in den betreffenden
Bestimmungen eingefligt wiéren; sofern die
Endgiiltigen Bedingungen eine Abénderung,
Ergénzung oder Ersetzung der Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen vorsieht, gelten
die betreffenden Bestimmungen der Emissions-
bedingungen als entsprechend vervollstandigt
oder erginzt; alternative oder wéhlbare
Bestimmungen dieser Emissions-bedingungen,
deren entsprechende Teile in den Endgiiltigen
Bedingungen nicht ausdriicklich ausgefiillt oder
die gestrichen sind, gelten als aus diesen
Emissionsbedingungen gestrichen; sdmtliche auf
die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] nicht anwendbaren Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen (einschlieBlich der
Anweisungen, Erlduterungen und der Texte in
eckigen Klammern) gelten als aus diesen Emis-
sionsbedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen
Geltung erhalten. Kopien der Endgiiltigen
Bedingungen sind fiir die Glaubiger kostenlos
bei der Dbezeichneten Geschiftsstelle der
Hauptzahlstelle und der  bezeichneten
Geschiftsstelle jeder Zahlstelle erhéltlich.]

81
(Wéahrung. Stiickelung. Form.

[Zertifikatsrecht.]
[Schuldver schreibungsrecht.] [Anleiher echt.]

Clearing Systeme)
€)) Wihrung.  Stiickelung.  [[Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate], [Anleihen]
far die nicht Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities
A/S oder Monte Titoli Sp.A. als
mafdgebliches Clearing System bestimmt
wird, einflgen: Form.] [Zertifikatsrecht.]
[Schuldverschreibungsrecht.)

[Anleiherecht.]  Diese  Serie  von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] (die ["Schuldverschrei-

bungen"] ["Zertifikate"] ["Anleihen"])
der UBS AG [, handelnd durch UBS AG,
Jersey Branch,] [, handelnd durch UBS
AG, London Branch,] (die "Emittentin")
wird [[bei Schuldverschreibun-
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The provisions of these Terms and Conditions
apply to the [Notes] [Certificates] [Bonds] as
completed or supplemented by the terms of the
final terms which is attached hereto (the "Final
Terms"). The blanks in the provisions of these
Terms and Conditions which are applicable to
the [Notes] [Certificates] [Bonds] shall be
deemed to be completed by the information
contained in the Final Terms as if such
information were inserted in the blanks of such
provisions; any provisions of the Final Terms
modifying, supplementing or replacing the
provisions of these Terms and Conditions shall
be deemed to so modify, supplement or replace
the provisions of these Terms and Conditions;
alternative or optional provisions of these Terms
and Conditions as to which the corresponding
provisions of the Final Terms are not completed
or are deleted shall be deemed to be deleted from
these Terms and Conditions; and all provisions
of these Terms and Conditions which are
inapplicable to the [Notes] [Certificates] [Bonds]
(including instructions, explanatory notes and
text set out in square brackets) shall be deemed
to be deleted from these Terms and Conditions,
as required to give effect to the terms of the
Final Terms. Copies of the Final Terms may be
obtained free of charge by any [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder] at the specified
office of the Fiscal Agent and at the specified
office of any Paying Agent.]
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(Currency. Denomination. Form. [Certificate
Right.] [Note Right.] [Bond Right] Clearing

System)
(1)  Currency.  Denomination. [[Notes]
[Certificates] [Bonds] for  which
Euroclear Sweden AB, Euroclear

Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,
VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A.
is not determined as relevant Clearing
System insert: Form.] [Certificate Right.]
[Note Right.] [Bond Right.] This Series of
[Notes] [Certificates] [Bonds] (the
["Notes" ["Certificates'] ["Bonds']) of
[UBS AG] [acting through UBS AG,
Jersey Branch] [acting through UBS AG,
London Branch] (the "Issuer") is issued
in [in the case of Notes/Certificates/
Bonds having a specified denomination
insert:] [insert currency] (the
"Currency") in an aggregate principal



gen/Zertifikaten/Anleihen  mit  ener
Kursnotiz angeben]: in [Wahrung
einfugen] (die "Wa&hrung") im Gesamt-
nennbetrag von [Gesamtnennbetrag
einfigen] (in Worten: [Gesamtnenn-
betrag in Worten enfigen])] am
[Begebungstag einfigen] (der
"Begebungstag") begeben und st
eingeteilt in Stiickelungen von [fest-
gelegte Stiickelungen einfiigen] (die
"Nennbetrége")] [[bei  Schuldver-
schreibungen/Zertifikaten/ Anleihen mit
einer Stucknotiz angeben]: in [Anzahl
der Sticke einfigen] in [Wahrung
einfligen] (die "Wahrung") am
[Begebungstag einfugen] (der
"Begebungstag") begeben, jeweils mit
einem  Nennwert von [Wahrung
einfigen] [Nennwert einfigen].
[[Schuldverschreibungen] [Zertifikate],
[Anleihen] fur die nicht Euroclear
Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities
A/S oder Monte Titoli Sp.A. als
mafdgebliches Clearing System bestimmt
wird, einfigen: Die [Schuldverschrei-
bungen] [Zertifikate] [Anleihen] [lauten
auf den Inhaber]] [[bei Anwendbarkeit
des schweizerischen Rechts einfiigen]
werden als  Bucheffekten ("Buch-
effekten") i.S. des Bundesgesetzes iiber

Bucheffekten  ("Bucheffektengesetz";
"BEG")] ausgestaltet] und  die
Ausstellung effektiver
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]

[Anleihen] ist ausgeschlossen.

[Im Fall von Index-, Aktien-, Anleihe-,
Waren-, Wahrungs-, Future- oder an-
derer bezogener [Schuldverschreibun-
gen] [Zertifikate] [Anleihen] mit einem
Zertifikatsrecht  und mit  einem
festgelegten Falligkeitstag und im Fall
von ltalienischen Zertifikaten, die sich
auf einen Basiswert beziehen, einfligen]

[Der Glaubiger hat das Recht, von der
Emittentin innerhalb von [Anzahl der
Tage einflgen] Geschiftstagen nach
dem [Filligkeitstag (wie nachstehend
definiert)) [anderen Tag einfligen,
sofern anwendbar] nach MaBigabe dieser
Bedingungen  [die = Zahlung  des
Indexbezogenen Riickzahlungsbetrags]
[die Zahlung des Aktienbezogenen
Riickzahlungsbetrags] [die Zahlung des
Betrages der Anzahl der Referenzwerte]
[die Zahlung des Anleihebezogenen
Riickzahlungsbetrags] [die Zahlung des
Futurebezogenen Riickzahlungsbetrags]
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amount of [insert amount] (in words:
[insert principal amount in words]) on
[insert issue date] (the "Issue Date") and
is divided in denominations of [insert
denominations] (the "Specified
Denomination")][in  the case of
Notes/Certificates Bonds having a par
value insert:] [insert number of units)
units quoted in [insert currency] (the
"Currency") on [insert issue date] (the
"Issue Date") having a par value of
[insert currency] [insert par value]
each]. [Notes] [Certificates] [Bonds] for
which Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,
VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A.
is not determined as relevant Clearing
System insert: The [Notes] [Certificates]
[Bonds] are being [issued] [formed as] [in
bearer form]] [(in case they are governed
by Swiss law) Intermediated Securities
(Bucheffekten; "Inter mediated
Securities') pursuant to the Swiss
Federal Act on Intermediated Securities
(Bucheffektengesetz; "FISA™)] and will
not be represented by definitive [notes]
[certificates] [bonds].

[In case of Index, Equity, Bond,
Commodity, Currency, Future Linked or
other Structured [Notes] [Certificates]
[Bonds] with a certificate right and with
a fixed maturity date and in case of
Italian Certificates relating to an
underlying, insert]

[In accordance with these Terms and
Conditions,  [Certificateholders][Note-
holders] [Bondholders] have the right to
demand of the Issuer, within [insert
number of days] Business Days after the
[Maturity Date (as defined below)]
[insert other day, if applicable] [payment
of [the Index Linked Redemption
Amount] [the Equity Linked Redemption
Amount] [the Reference Asset Amount]
[the Bond Linked Redemption Amount]
[the Future Linked Redemption Amount]
[the Commodity Linked Redemption
Amount] [the Commodity Reference



[die Zahlung des Warenbezogenen
Riickzahlungsbetrags] [die Zahlung des
Betrags der Warenbezogenen Referenz-
werte] [entweder die Zahlung des
Indexbezogenen  Riickzahlungsbetrags
oder die Lieferung der [zu liefernde
Wertpapiere einfligen] [entweder die
Zahlung des Aktienbezogenen
Riickzahlungsbetrags oder des Betrages
der Anzahl der Referenzwerte] [entweder
die Zahlung des Anleihebezogenen
Riick-zahlungsbetrags oder des Betrages
der Anzahl der Referenzwerte] [entweder
die Zahlung des Warenbezogenen
Riickzahlungsbetrags oder die Zahlung

des Betrags der Warenbezogenen
Referenzwerte] [die  Zahlung des
Riickzahlungs-betrages  [und, vorbe-

haltlich des Eintritts eines Stop-Loss
Ereignisses (wie nachstehend definiert),
an  jedem  Zinszahlungstag  (wie
nachstehend definiert) wéhrend der
Laufzeit der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] die Zahlung des
Zinsbetrages (wie nachstehend definiert)
in der [Wéhrung] [andere Wahrung ein-
fugen] in Bezug auf jede vorange-
gangene Zinsperiode (wie nachstehend
definiert)]] [weitere Bestimmungen,
sofern anwendbar] zu verlangen.] [Im
Fall von I ndex-,
Aktien-, Anleihe-, Waren-, Wahrungs-,
Future- oder anderer bezogener
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen] mit einem Zertifikatsrecht
und ohne festgelegten Falligkeitstag,
maf3gebliche Vorschriften einflgen]
[Das vorgenannte Recht gilt, soweit die
[Schuldverschreibungen][Zertifikate]

[Anleihen] nicht zuvor nach Mafgabe
der §§4 und 8 vorzeitig zuriickgezahlt
worden sein sollten, als am
[Ausiibungstag einfigen] ausgeiibt,
ohne dass es der Abgabe -einer
Austibungserkldrung [oder der Erfiillung
sonstiger Voraussetzungen] bedarf]].

[Im Fall von Italienischen Zertifikaten,
die sich auf einen Basiswert beziehen,
einfigen: Die Glaubiger konnen auf die
Ausiibung des Zertifikatsrechtes dieses
Unterabsatzes verzichten. Ein solcher
Verzicht kann durch das Ubersenden der
vollstindig ausgefiillten Ver-
zichtsmitteilung [per Fax] [per E-Mail]
an die Emittentin vor 15:00h (Mailénder
Zeit) am  [malgebliches  Datum
einflgen] ausgeiibt werden. Die Vorlage
fiir eine solche Verzichtsmitteilung steht
in einem Anhang zu den Bedingungen
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Asset Amount] [either the Index Linked
Redemption Amount or delivery of
[insert securities to be delivered] [either
the Equity Linked Redemption Amount
or the Reference Asset Amount] [either
the Bond Linked Redemption Amount or
the Reference Asset Amount] [either the
Commodity Linked Redemption Amount
or the Commodity Reference Asset
Amount] [the Redemption Amount [and,
subject to the occurrence of a Stop-Loss
Event (as defined below), on each
Interest Payment Date during the term of
the [Notes] [Certificates] [Bonds]
payment of the Interest Amount (as
defined below) in the [Currency] [insert
other currency], calculated in relation to
each preceding Interest Period (as
defined below).]] [In case of Index,
Equity, Bond, Commodity, Currency,
Future Linked or other Structured
[Notes] [Certificates] [Bonds] with a
certificate right and without a fixed
maturity date, insert relevant provisions]
[insert  additional  provisions, if
applicable]. [Subject to early termination
in accordance with §4 and §8 the
aforementioned right of
[Certificateholders] [Noteholders]
[Bondholders] will be deemed to be
automatically exercised on [insert
exercise date] without the requirement of
an exercise notice [or the performance of
other qualifications]]].

[In case of Italian Certificates relating
to an underlying, insert: The
Certificateholders are entitled to waive
the Certificate Right set out in this sub-
paragraph. Such waiver may be exercised
by a Certificateholder by sending a duly
completed waiver notice to the Issuer [by
fax] [by email] prior to 3:00 pm (Milan
time) on [insert relevant date]. The form
of such waiver notice is set out in an
Annexe to these Terms and Conditions
(Annexe Waiver).]

[insert other or further provisions or



(Anhang Verzicht).]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfligen, soweit
notwendig. Absitze léschen, soweit

notwendig]
[[lm Fall von TEFRA C [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] einfligen

([Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen], fir die Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen
ASA, VP Securities A/S oder Monte Titoli
Sp.A. als malRgebliches Clearing System
bestimmt wird, kénnen nicht unter TEFRA C
begeben werden):]

[@)] Dauerglobalurkunde. Die [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] [Anleihen]
sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauer globalurkunde" oder  eine
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, welche die eigenhéndigen
Unterschriften eines  ordnungsgemaf
bevollméchtigten Vertreters der Emit-
tentin tridgt und von der Hauptzahlstelle
mit einer Kontrollunterschrift versehen
ist.]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfligen, soweit
notwendig. Absitze léschen, soweit
notwendig]

[[1m Fall von Bucheffekten einfligen:]

[(2)] Bucheffekten.  [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen], welche
schweizerischem  Recht unterstehen,

werden als Bucheffekten ausgestaltet.
Die  Bucheffekten entstechen nach
Massgabe der Endgiiltigen Bedingungen
entweder auf der Grundlage von
Globalurkunden ("Schwei zer
Globalurkunden") gemiss Artikel 973b
des Schweizerischen Obligationenrechts
("OR") oder von Wertrechten
("Wertrechte") gemiss Artikel 973¢ OR,
entweder durch (a) Hinterlegung von
Schweizer Globalurkunden bei einer
Verwahrungsstelle gemédss BEG (die
"Verwahrungsstelle") oder (b) durch
Eintragung  von  Wertrechten  im
Hauptregister einer Verwahrungsstelle,
wobei jeweils noch eine Gutschrift in
einem oder mehreren Effektenkonten zu
erfolgen  hat.  Bucheffekten  sind
vertretbare Forderungsrechte gegeniiber
einer Emittentin, die einem Effektenkonto
bei einer Verwahrungsstelle gutge-
schrieben sind und {iber welche die
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definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[[In the case of TEFRA C [Notes
[Certificates], insert ([Notes] [Certificates]
[Bonds] for which Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen
ASA, VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A.
is determined as relevant Clearing System may
not beissued under TEFRA C):]

[(2)] Permanent Global Note. The [Notes]
[Certificates] [Bonds] are represented by
a permanent global note (the "Permanent
Global Note" or "Global Note") without
coupons which shall be signed manually
by one authorised signatory of the Issuer
and shall be authenticated by or on behalf
of the Fiscal Agent.]

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[[In the case of Intermediated Securities

insert:]
[2)] Intermediated Securities. [Notes]
[Certificates] [Bonds] governed by Swiss
law have the form of Intermediated
Securities. Such Intermediated Securities
are created based on global notes
(Globalurkunden;, "Swiss Global Notes")
pursuant to article 973b of the Swiss
Federal Code of Obligations ("CO") or
based on uncertificated securities
(Wertrechte; "Uncertificated Securities")
pursuant to article 973¢ CO, as specified
in the Final Terms, by (a) depositing the
Swiss Global Notes with a depository in
accordance with the FISA
(Verwahrungsstelle; "FI SA Depository")
or entering the Uncertificated Securities
into the main register of a FISA

Depository and (b) booking the
Securities into a securities account at a
FISA Depository. Intermediated

Securities are fungible claims of an
investor against an issuer which are
credited to an investor’s securities
account with a FISA Depository and
which are at the investor’s disposal



Kontoinhaberin oder der Kontoinhaber
nach den Vorschriften des
Bucheffektengesetzes verfligen konnen
(Art. 3 Abs. 1 BEG).

Fir jede einzelne Serie von [Schuld-

verschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] fithrt eine einzige
Verwahrungsstelle das offentlich

zugéngliche Hauptregister. Gldubiger
konnen  Informationen  iiber  ihre
Berechtigung an Bucheffekten einer
bestimmten Serie von [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen]
bei ihrer Verwahrungsstelle beziehen.

Bucheffekten werden in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des BEG und den einschldgigen
Vertrdgen mit der  malgeblichen
Verwahrungsstelle  iibertragen  bzw.
verduflert (insbesondere koénnen weder
die Bucheffekten noch die Rechte an den
Bucheffekten ohne vorherige schriftliche
Zustimmung der Emittentin gemdfB der
Art. 165 ff. OR durch Zession iibertragen
werden). Inhaber der
Schuldverschreibungen sind diejenigen
Personen, die die Schuldverschreibungen
auf dem  Effektenkonto bei der
Verwahrungsstelle in ihrem eigenen
Namen und fiir eigene Rechnung halten.

Inhaber von Schuldverschreibungen sind
nicht zur Auslieferung von Wertpapieren
(einschliesslich Schweizer
Globalurkunden) oder zur Unwandlung
von Wertrechten in Wertpapiere (oder
umgekehrt) berechtigt. ]

[Die  Emittentin  kann  Schweizer
Globalurkunden jederzeit und ohne
Zustimmung der Inhaber der
Schuldverschreibungen in  Wertrechte
umwandeln (und umgekehrt).]

[Ohne Zustimmung der Inhaber der
betreffffenden Schuldverschreibungen ist
die Emittentin nicht berechtigt, Schweizer
Globalurkunden (die Grundlage von
Bucheffekten bilden) in Wertrechte (die
Grundlage von Bucheffekten bilden), und
umgekehrt, umzuwandeln.]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfligen, soweit
notwendig. Absitze léschen, soweit
notwendig]

[[flm Fal von TEFRA D [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen]
einfligen ([Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], fur die Euroclear
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pursuant to the FISA (article 3 paragraph
1 FISA).

For each Series of [Notes] [Certificates]
[Bonds] one single FISA Depository
keeps the public main register.
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] may obtain information
about their entitlement to Intermediated
Securities of a certain Series of [Notes]
[Certificates] [Bonds] from their FISA
Depository.

Intermediated Securities are transferred
and otherwise disposed of in accordance
with the provisions of the FISA and the
relevant agreements with the respective
FISA Depository (in particular, neither
the Intermediated Securities nor any
rights pertaining to the Intermediated
Securities may be transferred by way of
assignment pursuant to articles 165 et
seq. CO without the prior written consent
of the Issuer). The holders of the
Securities will be the persons holding the
Securities in a securities account at a
FISA Depository in their own name and
for their own account.

Noteholders are not entitled to request
either delivery of physical securities or
conversion of Uncertificated Securities
into physical securities (or vice versa).]
[The Issuer may convert Swiss Global
Notes into Uncertificated Securities and
vice versa at any time and without
consent of the holders of the respective
Securities.]

[The Issuer may not convert Swiss Global
Notes (constituting Intermediated
Securities) into Uncertificated Securities
(constituting Intermediated Securities)
and vice versa without consent of the
holders of the respective Securities.]

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[[1n the case of TEFRA D [Notes] [Certificates)
[Bonds] insert ([Notes|] [Certificates] [Bonds]
for which Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP



Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S
oder Monte Titoli Sp.A. als mafgebliches
Clearing System bestimmt wird, kénnen nicht
unter TEFRA D emittiert werden):]

[@)] Vorldufige Globalurkunde - Austausch.

(a) Die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]  [Anleihen]  sind
anfénglich durch eine vorldufige
Globalurkunde (die "vorlaufige
Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die gegen
eine  Dauerglobalurkunde (die
"Dauer globalurkunde" und
zusammen mit der vorldufigen
Globalurkunde  jeweils  eine
"Globalurkunde") ohne
Zinsscheine  austauschbar  sein
wird. Jede Globalurkunde tragt die
eigenhindigen Unterschriften
eines ordnungsgemaf
bevollméchtigten Vertreters der
Emittentin und ist mit einer
Kontrollunterschrift der
Hauptzahlstelle versehen.

(b) Die vorldufige Globalurkunde
wird an einem Tag (der
"Austauschtag")  gegen  die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht,
der nicht weniger als 40 Tage nach
dem Begebungstag liegt. Der Aus-
tausch und jede Zahlungen von
Zinsen  fir die  vorldufige
Globalurkunde sollen nur nach
Vorlage von Bescheinigungen
erfolgen, wonach die wirt-
schaftlichen Eigentiimer oder die
Eigentiimer der [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen], die durch die vor-
laufige Globalurkunde verbrieft
sind, keine U.S.-Personen, wie im
U.S. Securities Act von 1933
festgelegt, sind. Jede dieser
Bescheinigungen, die am oder
nach dem 40. auf den
Begebungstag  folgenden Tag
eingeht, wird als Ersuchen
behandelt werden, die vorldufige
Globalurkunde wie oben be-
schrieben auszutauschen. Wert-
papiere, die im Austausch fiir die
vorlaufige Globalurkunde geliefert
werden, sind nur auferhalb der
Vereinigten Staaten zu liefern.]

[andere oder weitere Bestimmungen

oder Definitionen einfligen, soweit
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Securities A/S or Monte Titoli Sp.A. is
determined as relevant Clearing System, may
not be issued under TEFRA D):]

[2)] Temporary Global Note — Exchange.

(a)  The [Notes] [Certificates] [Bonds]
are initially represented by a
temporary  global note (the
"Temporary Global Note")
without coupons which will be
exchangeable for a permanent
global note (the "Permanent
Global Note" and, together with
the Temporary Global Note, each
a "Global Note") without
coupons. Each Global Note shall
be signed manually by one
authorised signatory of the Issuer
and shall each be authenticated by
or on behalf of the Fiscal Agent.

(b)  The Temporary Global Note shall
be exchanged for the Permanent
Global Note on a date (the
"Exchange Date") not earlier than
40 days after the Issue Date. Such
exchange and any payment of
interest on Notes represented by a
Temporary Global Note shall only
be made wupon delivery of
certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the
Notes  represented by  the
Temporary Global Note is not a
U.S. person as defined by the U.S.
Securities Act of 1933. Any such
certification received by the Fiscal
Agent on or after the 40th day
after the Issue Date will be treated
as a request to exchange such
Temporary  Global Note as
described above. Any securities
delivered in exchange for the
Temporary Global Note shall be
delivered only outside of the
United States.]

[insert other or further provisions or

definitions if required; delete sub-

paragraphs, if required]



notwendig. Absitze léschen, soweit

notwendig]

[[flm Fall von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], fur die Euroclear
Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S
oder Monte Titoli Sp.A. als mafigebliches
Clearing System bestimmt wird, einfiigen:]

[2)] Form. Gliubiger. Clearing System. Die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] werden unverbrieft und dema-
terialisiert in Form von Bucheintrigen
und registriert bei dem Clearing System
gemidll den maBgeblichen CS-Regeln

begeben. In Bezug auf  die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] werden keine effektiven
Stiicke wie vorldaufige Globalurkunden,
Dauerglobalurkunden oder
Einzelurkunden ausgegeben. Die
Emittentin ist berechtigt, von dem

Clearing System auf Basis des Registers
des Clearing Systems Informationen in
Bezug auf die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] zu erhalten, um
ihren Verpflichtungen gemédlB diesen
Bedingungen nachzukommen.

"Glaubiger" steht fiir jeden Inhaber
eine[r][s] [Schuldverschreibung]
[Zertifikats] [Anleihe]. Die Inhaberschaft
ergibt sich aus der Eintragung der
Person, auf deren Namen [eine
Schuldverschreibung] [ein  Zertifikat]
[eine Anleihe] bei dem Clearing System
eingetragen ist (einschlieBlich eines
ordnungsgemal bevollméchtigten
Stellvertreters, der als solcher fiir [die
Schuldverschreibung] [das Zertifikat]
[die Anleihe] eingetragen ist), oder eine
andere Person, die gemifl den CS-Regeln
als Glaubiger anerkannt ist; werden die

jeweiligen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] von einem
ordnungsgemal bevollméchtigten

Stellvertreter gehalten, gilt der Stell-
vertreter als Glaubiger.

"CS-Regeln" steht fiir [falls Euroclear
Sweden AB als maf3gebliches Clearing
System bestimmt wird, einfligen: das
schwedische Gesetz fiir
Finanzinstrumente (lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument)
sowie Vorschriften und Verfahren, die
auf das Clearing System Anwendung
finden und/oder von diesem
herausgegeben werden. [ggf. weitere
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[[In the case of [Notes] [Certificates] [Bonds]
for which Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S or Monte Titoli Sp.A. is
determined as relevant Clearing System),
insert:]

[(2)] Form. [Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder]. Clearing System. The
[Notes] [Certificates] [Bonds] are issued
in uncertificated and dematerialised
book-entry form, and registered at the
Clearing System in accordance with the
relevant CA Rules. No physical notes,
such as global temporary or permanent
notes or definitive notes will be issued in
respect of the [Notes] [Certificates]
[Bonds]. The Issuer shall be entitled to
obtain from the Clearing System
information based on the Clearing
System’s register regarding the [Notes]
[Certificates] [Bonds] for the purpose of
performing its obligations pursuant to
these terms and conditions.

["Noteholder "]["Certificateholder"]
["Bondholder"] means any holder of the

[Note] [Certificate] [Bond]. The
ownership results from the entry of the
person in whose name a [Note]

[Certificate] [Bond] is registered with the
Clearing System (including a person duly
authorised to act as a nominee and who is
registered as such for the relevant
Security) or any other  person
acknowledged as the holder of the [Note]
[Certificate] [Bond] pursuant to the
CA Rules and, accordingly, where the
relevant [Notes] [Certificates] [Bonds]
are held through a duly authorised

nominee, the nominee shall be the
[Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder].

"CA Rules" means [in case Euroclear
Sweden AB is determined as relevant
Clearing System, insert: the Swedish
Financial Instruments Accounts Act (lag
(1998:1479)  om  kontoforing  av
finansiella instrument), regulations and
operating procedures applicable to and/or
issued by the Clearing System. [Insert
further provision relating to a Swedish



Bestimmung beziiglich einer
schwedischen Emissionsstelle einfligen
[Der "Emissionsbegleiter" bezeichnet
SEB Merchant Banking, Securities
Services, S-106 40 Stockholm,
Schweden, oder jeden Nachfolger in
dieser  Funktion.  Solange  ein[e]
[Schuldverschreibung] [Zertifikat]
[Anleihe] ausstehend ist, wird es zu jeder
Zeit einen Emissionsbegleiter geben, der
unter den CS-Regeln authorisiert ist.]]
[falls Euroclear Finland Ltd als
mafdgebliches Clearing System bestimmt
wird, einfigen: das finnische Gesetz
beziiglich Book-Entry Systemen
(1991:826) (laki arvo-
osuusjdrjestelmdstd) und das finnische
Gesetz beziiglich Book-entry Konten
(1991:827)  (laki  arvo-osuustileistd)
sowie Vorschriften und Verfahren, die
auf das Clearing System Anwendung
finden und/oder von diesem
herausgegeben werden. [ggf. weitere
Bestimmung beziiglich einer finnischen
Emissionsstelle einfliigen [Der
"Emissionsbegleiter" bezeichnet Nordea
Bank Finland Plc, 2590 Issuer Services,
Aleksis Kiven katu 3 — 5, FI-00500
Helsinki, Finnland, oder  jeden
Nachfolger in dieser Funktion. Solange
ein[e] [Schuldverschreibung] [Zertifikat]
[Anleihe] ausstehend ist, wird es zu jeder
Zeit einen Emissionsbegleiter geben, der
unter den CS-Regeln authorisiert ist.]]
[falls Verdipapirsentralen ASA als
mafdgebliches Clearing System bestimmt
wird, einfigen: das norwegische
Wertpapier-Registrierungsgesetz (Lov av
5. juli 2002 nr. 64 om registrering av
finansielle instrumenter) sowie Gesetzen,
Vorschriften und Verfahren, die auf das
Clearing System Anwendung finden
und/oder von diesem herausgegeben

werden. [ggf. weitere Bestimmung
beziiglich einer norwegischen
Emissionsstelle einfugen]] [falls VP
Securities A/S als  malgebliches
Clearing System  bestimmt  wird,
einfigen: das dinische Wertpapier-

Registrierungsgesetz (VP’s Vejledninger)
sowie Vorschriften und Verfahren, die
auf das Clearing System Anwendung
finden und/oder von diesem heraus-
gegeben  werden. [gof.  weitere
Bestimmung beziiglich einer danischen
Emissionsstelle einfigen [Der
"Emissionsbegleiter" bezeichnet Jyske
Bank A/S, Vestergade 8 — 16, DK-8600
Silkeborg, oder jeden Nachfolger in
dieser  Funktion.  Solange  ein[e]
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issuing agent if required [The "Issuing
Agent" means SEB Merchant Banking,
Securities Services, S-106 40 Stockholm,
Sweden, or any successor in this capacity.
As long as any [Note] [Certificate]
[Bond] is outstanding, there will at all
times be an Issuing Agent duly authorised
as such under the CA Rules with regard
to the [Notes] [Certificates] [Bonds].]] [in
case Euroclear Finland Ltd is
determined as relevant Clearing System,
insert: the Finnish Act on Book-entry
System (1991:826) (laki arvo-
osuusjdrjestelmdstd) and the Finnish Act
on Book-entry Accounts (1991:827) (laki
arvo-osuustileistd),  regulations  and
operating procedures applicable to and/or
issued by the Clearing System. [Insert
further provision relating to a Finnish
issuer agent if required [The "lIssuer
Agent" means Nordea Bank Finland Plc,
2590 Issuer Services, Aleksis Kiven katu
3 — 5, FI-00500 Helsinki, Finland, or any
successor in this capacity. As long as any
[Note] [Certificate] [Bond] is
outstanding, there will at all times be an
Issuing Agent duly authorised as such
under the CA Rules with regard to the
[Notes] [Certificates] [Bonds].]] [in case
Verdipapirsentralen ASA is determined
as relevant Clearing System, insert: the
Norway Securities Register Act (Lov av
5. juli 2002 nr. 64 om registrering av
finansielle instrumenter), laws,
regulations and operating procedures
applicable to and/or issued by the
Clearing  System. [Insert further
provision relating to a Norway issuing
agent if required]] [in case VP Securities
A/S is determined as relevant Clearing
System, insert: the Danish Securities
Register Act (VP’s  Vejledninger),
regulations and operating procedures
applicable to and/or issued by the
Clearing  System. [Insert  further
provision relating to a Danish issuing
agent if required [The "Issuing Agent"
means Jyske Bank A/S, Vestergade 8 —
16, DK-8600 Silkeborg, Denmark, or any
successor in this capacity. As long as any
[Note] [Certificate] [Bond] is
outstanding, there will at all times be an
Issuing Agent duly authorised as such
under the CA Rules with regard to the
[Notes] [Certificates] [Bonds].]] [in case
Monte Titoli Sp.A. is determined as
relevant Clearing System, insert: all
relevant laws, regulations and operating
procedures applicable to and/or issued by
the Clearing System. [Insert further



[Schuldverschreibung] [Zertifikat]
[Anleihe] ausstehend ist, wird es zu jeder
Zeit einen Emissionsbegleiter geben, der
unter den CS-Regeln authorisiert ist.]]
[falls Monte Titoli SpA. als
mafRdgebliches Clearing System bestimmt
wird, einfigen: die maBgeblichen
italienischen Gesetze, Verordnungen und
Vorschriften, die auf das Clearing
System Anwendung finden und/oder von
diesem herausgegeben werden.] [gdf.
weitere Bestimmung beziglich einer
italienischen Emissionsstelle einfiigen
[Der "Emissionsbegleiter" bezeichnet
[einfigen], oder jeden Nachfolger in
dieser  Funktion. [Solange ein[e]
[Schuldverschreibung] [Zertifikat]
ausstehend ist, wird es zu jeder Zeit einen
Emissionsbegleiter geben, der unter den
CS-Regeln authorisiert ist.]]]

"Clearing System" steht fiir [falls
Euroclear Sweden AB als mal3gebliches

Clearing System  bestimmt  wird,
einflgen:  Euroclear Sweden AB,
Regeringsgatan 65,

103 97 Stockholm, Schweden, in ihrer
Funktion als Zentralverwahrer gemaf
dem schwedischen Financial Instruments
Accounts Act (Schwed. lag (1998:1479)
om kontoforing av  finansiella
instrument), oder jeden Nachfolger in
dieser Funktion] [falls Euroclear
Finland Ltd als mafigebliches Clearing
System  bestimmt wird, einflgen:
Euroclear Finland Ltd, Urho
Kekkosenkatu 5 C, FI-00100 Helsinki,
Finnland in  ihrer  Funtion als
Zentralverwahrer gemifl dem finnische
Gesetz beziiglich Book-Entry Systemen
(1991:826) (laki arvo-
osuusjdrjestelmdstd) oder jeden
Nachfolger in dieser Funktion.] [falls
Verdipapirsentralen ASA als
mal3gebliches Clearing System bestimmt
wird, enflgen: Verdipapirsentralen
ASA, P.O. Box 4, 0051 Oslo, Norwegen,
in ihrer Funktion als Zentralverwahrer
nach dem norwegische Wertpapier-
Registrierungsgesetz (Lov av 5. juli 2002
nr. 64 om registrering av finansielle
instrumenter) oder jeden Nachfolger in
dieser Funktion.] [falls VP Securities
A/S als maligebliches Clearing System
bestimmt wird, einfligen: VP Securities
A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box
4040, 2300 Koebenhavn S, Didnemark in
ihrer Funktion als Zentralverwahrer nach
dem dénische Wertpapierhandelsgesetz
(VP’s  Vejledninger)  oder  jeden
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provision relating to an Italian issuing
agent if required [The "Issuing Agent"
means [insert] or any successor in this
capacity. [As long as any [Note]
[Certificate] is outstanding, there will at
all times be an Issuing Agent duly
authorised as such under the CA Rules

with  regard  to the [Notes]
[Certificates].]]]
"Clearing System" means [in case

Euroclear Sweden AB is determined as
relevant Clearing System, insert:
Euroclear Sweden AB,
Regeringsgatan 65, S-103 97 Stockholm,
Sweden, in its capacity as central
securities depository under the Swedish
Financial Instruments Accounts Act (Sw.
lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument), or any successor
in this capacity.] [in case Euroclear
Finland Ltd is determined as relevant
Clearing System, insert: Euroclear
Finland Ltd, Urho Kekkosenkatu 5 C, FI-
00100 Helsinki, Finland in its capacity as
central securities depository under the
Finnish Act on Book-entry System
(1991:826) (laki arvo-
osuusjdrjestelmdstd) and the Finnish Act
on Book-entry Accounts (1991:827) (laki
arvo-osuustileistd), or any successor in
this capacity.] [in case
Verdipapirsentralen ASA is determined
as relevant Clearing System, insert:
Verdipapirsentralen ASA, P.O. Box 4,
0051 Oslo, Norway, in its capacity as
central securities depository under the
Norway Securities Register Act (Lov av
5. juli 2002 nr. 64 om registrering av
finansielle  instrumenter), or  any
successor in this capacity.] [in case VP
Securities A/S is determined as relevant
Clearing System, insert: VP Securities
A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box
4040, 2300 Koebenhavn S, Denmark, in



Nachfolger in dieser Funktion.] [falls
Monte Titoli Sp.A. als maligebliches
Clearing System  bestimmt  wird,
einfigen: Monte Titoli S.p.A. Via
Mantegna 6, 1-20124 Mailand, in ihrer
Funktion als Zentralverwahrer nach den
maBgeblichen italienischen Gesetzen,
Verordnungen und Vorschriften oder
jeden Nachfolger in dieser Funktion.]

Das Recht an den [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen]
wird  durch eine  gemdB  den
mafgeblichen CS-Regeln ausgefiihrte
Ubertragung zwischen den
Kontoinhabern bei dem Clearing System
iibertragen.

[falls Verdipapirsentralen ASA als
mafRdgebliches Clearing System betimmt
wurde, einfligen: Durch den Kauf der bei
dem Clearing System registrierten
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] gibt sich jeder Gldubiger
damit einverstanden, dass das Clearing
System der Emittentin oder den
Emissionsstellen, Zahlstellen  oder
anderen Stellen auf Anfrage
Informationen, die bei dem Clearing
System hinterlegt sind und sich auf die
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] und die Gldubiger beziehen,
mitteilt. Solche Informationen konnen
unter anderem Informationen sein, die
sich auf die Identitit der Glaubiger
beziehen, die Anzahl der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen], die fir den maBgeblichen
Gléaubiger eingetragen sind, die Adresse
der mafigeblichen Gldubiger, die
kontofiihrende Stelle hinsichtlich des
mafBgeblichen VPS Kontos (Kontoforer
utsteder) und ob die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] im Namen eines Vertreters
registriert sind und ggf. die Identitt
eines solchen Vertreters. Die
mafgeblichen Stellen und/oder die
Emittentin werden von den Infor-
mationen  ausschlieBlich ~ Gebrauch
machen bzw. diese speichern, soweit dies
zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten
hinsichtlich der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] erforderlich ist
oder erforderlich erscheint.]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfligen, soweit
notwendig. Absitze ldschen, soweit
notwendig]
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its capacity as central securities
depository under the Danish Securities
Trading Act (VP’s Vejledninger), or any
successor in this capacity.] [in case
Monte Titoli Sp.A. is determined as
relevant Clearing System, insert: Monte
Titoli S.p.A. Via Mantegna 6, 1-20124
Milan, in its capacity as central securities
depository under the relevant Italian law,
regulations and operating procedures or
any successor in this capacity.]

Title to the [Notes] [Certificates] [Bonds]
will pass by transfer between account-
holders at the Clearing System perfected
in accordance with the relevant
CA Rules.

[in case Verdipapirsentralen ASA is
determined as relevant Clearing System,
insert: By purchasing [Notes]
[Certificates] [Bonds] registered in the
Clearing System, each [Noteholder]
[Certificateholder]  [Bondholder]  is
deemed to consent that the Clearing
System may provide the Issuer or its
agents, upon request, information
registered with the Clearing System
relating to the [Notes] [Certificates]
[Bonds] and the [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder]. Such
information shall include, but not be
limited to, the identity of the registered

[Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder], the residency of the
registered  [Noteholder] [Certificate-

holder] [Bondholder], the number of
[Notes] [Certificates] [Bonds] registered
with  the  relevant [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder], the
address of the relevant [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder], the
account operator in respect of the relevant
VPS account (Kontoforer utsteder) and
whether or not the [Notes] [Certificates]
[Bonds] are registered in the name of a
nominee and the identity of any such
nominee. The relevant agents and/or the
Issuer will only make use of and store
such information to the extent this is
required or deemed appropriate to fulfil
their obligations in relation to the [Notes]
[Certificates] [Bonds].]

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-



[[Tm Fall von Globalurkunden einfiigen (nicht
far [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen], fir die Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen
ASA, VP Securities A/S oder Monte Titoli
Sp.A. als malgebliches Clearing System
bestimmt wird und nicht furGlobalurkunden,
die englischem Recht unterliegen ):]

[(3)] [Clearing  System. Jede Dauer-
globalurkunde wird so lange von einem
oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt  werden, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] erfiillt sind. "Clearing
System" bedeutet [[im Fall von mehr als
einem Clearing System einflgen:]
jeweils] folgendes: [Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main ("Clearstream
Frankfurt")] [Clearstream  Banking

société anonyme, Luxembourg
("Clearstream L uxembourg™)]
[Euroclear Bank S.A/N.V.

("Euroclear™)] [SIX SIS AG ("SIS")]
[.][und] [weiteres Clearing System] oder
jeder Rechtsnachfolger. Den Gldubigern
stehen Miteigentumsanteile an  der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaR
den Regelungen und Bestimmungen des
jeweiligen Clearing Systems iibertragen
werden konnen.]]

[gof. andere oder
Regelungen/Definitionen
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen], die englischem Recht
unterliegen, einfligen]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einflgen, soweit
notwendig. Absitze léschen, soweit
notwendig]

weitere
for

[[Tm Fall einer Globalurkunde, die englischem
Recht unterliegt, die folgenden Absétze (3) und
(4) einflgen:]

[3)] Clearing  System. Jede Dauer-
globalurkunde wird so lange von einem
oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt  werden, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] erfiillt sind. "Clearing
System" bedeutet [[im Fall von mehr als
einem Clearing System einfligen:]
jeweils] folgendes: [Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main ("Clearstream
Frankfurt")] [Clearstream Banking
societé anonyme, Luxembourg
("Clearstream L uxembourg")]

-06-

paragraphs, if required]

[[In the case of Global Note insert (not for
[Notes] [Certificates] [Bonds] for which
Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S or
Monte Titoli S.p.A. is determined as relevant
Clearing System and not for Global Notes
which are governed by English law):]

[(3)] [Clearing System. Each Global Note will
be kept in custody by or on behalf of the
Clearing System until all obligations of
the Issuer under the [Notes] [Certificates]
[Bonds] have been satisfied. "Clearing
System" means [[if more than one

Clearing System insert:] each of] the

following: [Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main ("Clearstream
Frankfurt")] [Clearstream  Banking
société anonyme, Luxembourg

("Clearstream Luxembourg")] [Euro-
clear Bank S.A/N.V. ("Euroclear")]
[SIX SIS AG ("SIS")] [,] [and] [other
Clearing System] or any successor in this
capacity. The [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] have
claims to co-ownership shares of the
respective Global Note which may be
transferred in accordance with the rules
and regulations of the respective Clearing
System.]]

[if appropriate, insert other or further
provisions or definitions for [Notes]
[Certificates] [Bonds] governed by
English law]

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[[In the case of Global Note governed by
English law insert the following to sub-
paragraphs (3) and (4):]

[(3)] Clearing System. Each Global Note will
be kept in custody by or on behalf of the
Clearing System until all obligations of
the Issuer under the [Notes] [Certificates]
[Bonds] have been satisfied. "Clearing
System" means [[if more than one
Clearing System insert:] each of] the

following: [Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main ("Clearstream
Frankfurt")] [Clearstream  Banking
société anonyme, Luxembourg

("Clearstream Luxembourg")] [Euro-
clear Bank S.A/N.V. ("Euroclear")]
[SIX SIS AG ("SIS")] [,] [Monte Titoli



(@]
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[Euroclear Bank S.A/N.V.
("Euroclear")] [SIX SIS AG ("SIS")]
[,][und] [weiteres Clearing System] oder
jeder Rechtsnachfolger. Die Glaubiger
haben das Recht unter dem Deed of
Covenant (der "Deed of Covenant"), den
die Emittentin am 15. November 2011
abgeschlossen hat. Das Original des
Deed of Covenant wird von oder fiir das
Clearing System gehalten. Kopien des
Deed of Covenant konnen wihrend
iiblichen Geschiftszeiten von Glidubigern
am angegebenen Sitz der Emissionsstelle
eingesehen werden.]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfligen, soweit
notwendig. Absitze léschen, soweit

notwendig]

Eigentum. Vorbehaltlich der
nachfolgenden Bestimmung, wird das
Eigentum an den

[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] durch Ubergabe iibertragen.
Die Emittentin, die Hauptzahlstelle und
jede Zahlstelle konnen den Inhaber [einer
Schuldverschreibung] [eines Zertifikats]
[einer Anleihe] als den alleinigen
Eigentimer fiir alle Zwecke aber
unbeschadet der Vorschriften der
nichsten Unterabsédtze behandeln (ob
fallig oder nicht und unabhéngig von
einem Hinweis auf Eigentum oder einem
schriftlichen Hinweis darauf oder einem
Hinweis auf den Verlust oder Diebstahl
davon).

Die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] werden durch
eine Globalurkunde verbrieft und jede
Person, die als Inhaber eines Nennbetrags
dieser [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten]  [Anleihen] in  den
Aufzeichnungen des Clearing Systems
geflihrt wird (wobei zu diesen Zwecken
eine  Bestdtigung in Form eines
Zertifikats oder ein anderes von dem
Clearing System ausgegebenes
Dokument hinsichtlich des Nennbetrages
[dieser  Schuldverschreibung] [dieses
Zertifikats] [dieser Anleihe] und das sich
auf das Konto einer Person bezieht,
abschliefend und bindend fiir alle
Zwecke, ausgenommen von Féllen eines
offensichtlichen oder eines
nachgewiesenen Fehlers ist), wird von
der Emittentin, der Hauptzahlstelle und
jeder anderen Zahlstelle als Beglinstigter
dieses Nennbetrages [dieser
Schuldverschreibung] [dieses Zertifikats]

(@]

S.p.A. ("Monte Titoli")] [,] [and] [other
Clearing System] or any successor in this
capacity. The [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] are
entitled to the benefit of the deed of
covenant (the "Deed of Covenant") made
by the Issuer on 15 November 2011. The
original of the Deed of Covenant is held
by or on behalf of the Clearing System.
Copies of the Deed of Covenant are
available for inspection during normal
business hours by the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] at the
specified offices of the Fiscal Agent.]
[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

Title. Subject as set out below, title to the
[Notes] [Certificates] [Bonds] will pass
by delivery. The Issuer, the Fiscal Agent
and any Paying Agent may deem and
treat the bearer of any [Notes]
[Certificates] [Bonds] as the absolute
owner thereof (whether or not overdue
and notwithstanding any notice of
ownership or writing thereon or notice of
any previous loss or theft thereof) for all
purposes but without prejudice to the
provisions set out in the next succeeding
paragraph.

The [Notes] [Certificates] [Bonds] are
represented by a Global Note and each
person who is for the time being shown in
the records of the Clearing System as the
holder of a particular nominal amount of
such [Notes] [Certificates] [Bonds] (in
which regard any certificate or other
document issued by the Clearing System
as to the nominal amount of such [Notes]
[Certificates] [Bonds] standing to the
account of any person shall be conclusive
and binding for all purposes save in the
case of manifest or proven error) shall be
treated by the Issuer, the Fiscal Agent and
any other Paying Agent as the holder of
such nominal amount of such [Notes]
[Certificates] [Bonds] for all purposes
other than with respect to the payment or
principal or interest (if applicable) on the
[Notes] [Certificates] [Bonds], for which
purpose the bearer of the relevant Global
Note shall be treated by the Issuer, the
Fiscal Agent and any other Paying Agent



[dieser Anleihe] fiir alle Zwecke
angesehen, ausgenommen fiir Zwecke
der Zahlung von Kapital und Zinsen
(soweit anwendbar) in bezug auf die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen]. Fiir Zwecke von Zahlungen
von Kapital oder Zinsen (soweit
anwendbar) in  bezug auf die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] wird der Inhaber der
Globalurkunde als der Glaubiger [dieser
Schuldverschreibung] [dieses Zertifikats]
[dieser Anleihe] von der Emittentin, der
Hauptzahlstelle oder einer Zahlstelle
angesehen, in Ubereinstimmung mit und
vorbehaltlich der Bedingungen der
mafgeblichen Globalurkunde und des
Terminus "Gldubiger" und "Glaubiger

von [Schuldverschreibungen"]
[Zertifikaten"] [Anleihen"] (damit
zusammenhédngende Termini  werden

entsprechend ausgelegt).

Die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] konnen
ausschlieBlich in Ubereinstimmung mit
den dann anwendbaren Regeln und dem

Verfahren des  Clearing  Systems

tibertragen werden.]

82

(Status)
Die Verpflichtungen aus den [Schuldver-
schreibungen)] [Zertifikaten) [Anleihen]
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen

unbesicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch

zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.
83
(Zinsen)
[[lm Fall wvon festverzindichen [Schuld-
verschreibungen]  [Zertifikate]  [Anleihen]
einfigen:]
(1)  Zinssatz  und  Zinszahltage.  Die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]

[Anleihen] werden bezogen auf ihren
[Nennbetrag] [Nennwert] mit jdhrlich
[Zinssatz einfigen] % ab dem
[Verzinsungsbeginn einfigen]
(einschlieflich)  (der "Verzinsungs
beginn") bis zum [Falligkeitstag (wie in
§4(1)  definiert)) [im Fall von
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as the holder of such [Notes]
[Certificates] [Bonds] in accordance with
and subject to the terms of the relevant
Global Note and the expressions
["Noteholder"] ["Certificateholder"]
["Bondholder"] and ["holder of Notes'"]
["holder of Certificates'] ["holder of
Bonds'"] and related expressions shall be
construed accordingly.

The [Notes] [Certificates] [Bonds] will be
transferable only in accordance with the
rules and procedures for the time being of
the Clearing System.

82
(Status)

The obligations under the [Notes] [Certificates]
[Bonds] constitute unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking
pari passu among themselves and pari passu
with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer, save for such
obligations as may be preferred by mandatory
provisions of law.

83
(Interest)

[[In the case of Fixed Rate
[Certificates] [Bonds] insert:]

[Notes]

(1)  Rate of Interest and Interest Payment
Dates. The [Notes] [Certificates] [Bonds]
shall bear interest on their [principal
amount] [par value] at the rate of [insert
Rate of Interest] per cent. per annum
from and including [insert interest
commencement date] (the "Interest
Commencement Date") to but excluding

the [Maturity Date (as defined in



@

(M

[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] ohne festem Falligkeitstag
andere(s)  malgebliche(s)  (Datum)
(Daten)  einfigen]  (ausschlieBlich)
verzinst. Die Zinsen sind [nachtraglich]
am [Festzinstermin(e) einflgen] eines
jeden Jahres (jeweils ein "Zinszahltag")
zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
[ersten Zinszahlungstag einfiigen] (der
"erste Zinszahltag") [.] [[Im Fall eines
ersten  kurzen/ langen  Kupons
einfugen:] und belduft sich auf
[Bruchteils-zinsbetrag einfigen]  per
Schuld-verschreibung] [[Im Fall eines
letzten kurzen/langen Kupons einfiigen:]
Die Zinsen fiir den Zeitraum vom [den
letzten dem [Falligkeitstag] [im Fall von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] ohne festem Falligkeitstag
andere(s) malgebliche(s)  (Datum)
(Daten) einfligen]  vorausgehenden
Festzinstermin einfligen] (einschlieBlich)
bis zum [Filligkeitstag] [im Fall von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten)
[Anleihen] ohne festem Falligkeitstag
andere(s)  malgebliche(s)  (Datum)
(Daten)  einflgen] (ausschlieBlich)
belaufen sich auf [Bruchteilszinsbetrag
einfugen] per Schuldverschreibung.]

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum
vom Verzinsungsbeginn (einschlielich)

bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlieBlich) und jeden weiteren
Zeitraum  von  einem  Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum folgenden
Zinszahltag (ausschlieBlich).]

[Vorschriften  beziiglich  Stufenzins-

[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] einfligen]

[[lm Fall von variabel verzindichen
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen] und Index-, Aktien-,
Anlelhe-, Waren-, Wahrungs-, Future-
und anderer bezogener Verzinsung
sowie Doppel-wahrungs-[ Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] [Anleihen]
einflgen:]

Zinszahlungstage.

(a) Die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] werden
bezogen auf ihren [Nennbetrag]
[Nennwert] von [Verzinsungs-
beginn einfigen] (der "Ver-
zinsungsbeginn") (einschlieBlich)
bis zum ersten Zinszahlungstag
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§4(1))][insert other relevant date(s) in
case of [Notes| [Certificates] [Bonds]
without fixed maturity date]. Interest
shall be payable [in arrear] on [insert
fixed interest date(s)] in each year (each
such date, an "Interest Payment Date").
The first payment of interest shall be
made on [insert First Interest Payment
Date] (the "First Interest Payment
Date") [.] [[in case of a short/long first
coupon insert:;] and will amount to
[insert broken amount] per Specified
Denomination]. [[in case of a short/long
last coupon insert:] Interest in respect of
the period from and including [insert
fixed interest date preceding the
[Maturity Date] [other date in case of
[Notes] [Certificates] [Bonds] without
fixed maturity date]] to but excluding the
[Maturity Date] [insert other relevant
date(s) in case of [Notes] [Certificates]
[Bonds] without fixed maturity date]will
amount to [insert broken amount] per
Specified Denomination].

"Interest Period" means the period from
and including the Interest Com-
mencement Date to but excluding the
First Interest Payment Date and any
subsequent period from and including an
Interest Payment Date to and excluding
the next Interest Payment Date.]

[Insert provisions relating to Step-up /
Step-down [Notes] [Certificates)
[Bonds]]

[[In the case of Floating Rate [Notes|
[Certificates] [Bonds] and I ndex, Equity,
Bond, Commodity, Currency, Future
Linked or other linked interest [Noteg|
[Certificates] [Bonds] or Dual Currency
[Notes] [Certificates] [Bonds] insert:]

Interest Payment Dates.

The [Notes] [Certificates] [Bonds]
bear interest on their [Specified
Denomination] [par value] from
and including [insert interest
commencement date] (the
"Interest Commencement Date")
to but excluding the first Interest

(a)
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(ausschlieBlich) und anschlieBend

von  jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum
unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag  (ausschlieBlich)
verzinst. Die Zinsen sind an jedem
Zinszahlungstag [nachtriglich]
zahlbar.

"Zinszahlungstag" bedeutet [im
Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen einfigen:]
jeder [festgelegte
Zinszahlungstage einflgen].] [im

Fall von festgelegten
Zinsperioden einfigen:] (soweit
diese Emissions-bedingungen
keine abweichenden

Bestimmungen vorsehen) jeweils
der Tag, der [Zahl einfligen]
[Wochen] [Monate] [andere
festgelegte Zeitrdume einfligen)
nach dem vorhergehenden Zins-
zahlungstag, oder im Fall des
ersten Zinszahlungstags nach dem
Verzinsungsbeginn liegt.] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag,
der kein Geschiftstag (wie in
§5(2) definiert) ist, wird der
Zahlungstermin:

[Bei Anwendung der Modified
Following Business Day
Convention einfiigen: auf den
nédchstfolgenden Geschiftstag
verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Zinszahlungstag auf
den unmittelbar vorausgehenden
Geschiftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating
Rate Note Convention ("FRN
Convention") einfigen: auf den
nédchstfolgenden Geschiftstag
verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten
Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zinszahlungstag
auf den unmittelbar voraus-
gehenden  Geschiftstag  vor-
gezogen und (i) ist jeder
nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschiftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen]
[Monate] [andere festgelegte
Zeitrdume einflgen] nach dem
vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

(b)

Payment Date and thereafter from
and including each Interest
Payment Date to but excluding the
next following Interest Payment
Date. Interest on the [Notes]
[Certificates] [Bonds] shall be
payable [in arrear] on each Interest
Payment Date.

"Interest Payment Date" means
[in the case of specified interest
payment dates insert: each [insert
specified interest payment dates).]
[in the case of specified interest
periods insert: each date which
(except as otherwise provided in
these Terms and Conditions) falls
[insert number] [weeks] [months]
[insert other specified periods]
after the preceding Interest
Payment Date or, in the case of the
first Interest Payment Date, after
the Interest Commencement Date.]
If any Interest Payment Date
would fall on a day which is not a
Business Day (as defined in
§5(2)), the payment date shall be:

[if Modified Following Business
Day Convention insert: postponed
to the next day which is a Business
Day unless it would thereby fall
into the next calendar month, in
which event the Interest Payment
Date shall be the immediately
preceding Business Day.]

[if Floating Rate [Notes]
[Certificates] [Bonds] Convention
("FRN  Convention") insert:
postponed to the next day which is
a Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar
month, in which event (i) the
Interest Payment Date shall be the
immediately preceding Business
Day and (ii) each subsequent
Interest Payment Date shall be the
last Business Day in the month
which falls [[insert number]
months] [insert other specified
periods] after the preceding
applicable Interest Payment Date.]
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[Bei Anwendung der Following
Business Day Convention
einfligen: auf den nichstfolgenden
Geschiftstag verschoben.]

[Bel Anwendung der Preceeding

Business Day Convention
einfigen: auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschiftstag

vorgezogen.]

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz")
fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) ist:

[lm Fall von variabel verzindichen
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen], die nicht Constant Maturity
Swap ("CMS') variabel verzindiche
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen] sind, einfligen:]

[[Sofern ISDA-Feststellung gelten soll
einflgen:]

Der jeweilige ISDA Zinssatz (wie unten
definiert) [im Fall ener Marge
einflgen: [zzgl] [abzgl.] einer Marge
von [Marge einfugen] % jéhrlich (die
"Marge")].

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen
Zinssatz,  welcher der  variablen
Verzinsung entspricht, die von der
Berechnungsstelle unter einem Zins-
Swap-Geschift bestimmt wiirde, bei dem
die  Berechnungsstelle  ihre  Ver-
pflichtungen aus diesem Swap-Geschéift
gemil einer vertraglichen Vereinbarung
ausiibt, welche die von der International
Swap and Derivatives Association, Inc.
verdffentlichten 2006 ISDA-Definitionen
und 1998  ISDA-Euro-Definitionen,
jeweils wie bis zum Begebungstag der
ersten  Tranche von  [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen]
ergdnzt und aktualisiert (die "ISDA-
Definition"), einbezieht.

Wobei:

i) die wvariable Verzinsungsoption
lautet: [Details einfligen];

(ii))  die vorbestimmte Laufzeit lautet:
[Details einfligen];

@

[if Following Business Day
Convention insert: postponed to
the next day which is a Business
Day.]

[if Preceding Business Day
Convention insert: the imme-
diately preceding Business Day.]

Rate of Interest. The rate of interest
("Rate of Interest") for each Interest
Period (as defined below) will be

[In case of Floating Rate [Notes|

[Certificates] [Bonds] other than
Constant Maturity Swap ("CMS")
floating rate [Notes] [Certificates]

[Bonds] insert]

[[Where ISDA  Determination is
specified insert:]

the relevant ISDA Rate (as defined
below) [if a Margin appliesinsert: [plus]
[minus] a Margin of [specify margin] per
cent. per annum (the "Margin")].

"ISDA Rate" means a rate equal to the
Floating Rate that would be determined
by the Calculation Agent under an
interest rate swap transaction if the

Calculation Agent were acting as
Calculation Agent for that swap
transaction under the terms of an

agreement incorporating the 2006 ISDA
Definitions and the 1998 ISDA Euro
Definitions, each as amended and updated
as at the Issue Date of the first Tranche of
the [Notes] [Certificates] [Bonds],
published by the International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (the "I SDA
Definitions").

Where:

@) the Floating Rate
[specify details];

Option s

(i)  the Designated Maturity is [Specify
details]; and
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(iii)  der jeweilige Neufeststellungstag
entweder (i) der erste Tag dieser
Zinsperiode  ist, wenn die
anwendbare variable Ver-
zinsungsoption auf dem
EURIBOR oder LIBOR fiir eine
bestimmte Wéhrung basiert, oder
(ii) in jedem anderen Fall wie in
den  jeweiligen  Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt ist.

Im Rahmen dieses Unterabschnitts
bedeuten "variable  Verzinsung",

"variable Verzinsungsoption",
"vor bestimmte L aufzeit" und
"Neufeststellungstag" dasselbe wie in
den ISDA-Definitionen.

"Berechnungsstelle"  bezeichnet die
Berechnungsstelle ("Calculation Agent"),
wie in den ISDA Definitionen definiert.]

[[Bel Bildschirmfeststellung einfligen:]

Der Angebotssatz  (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in
[der Wihrung] [andere Wahrung
einfigen] der auf der Bildschirmseite
(wie unten definiert) gegen 11 Uhr
([Briisseler] [Londoner] [zutreffenden
anderen Ort einfigen] Ortszeit) (die
"festgelegte Zeit") am [ersten] [zweiten]
[andere Anzahl von Tagen] Geschéftstag
(wie in §5 (2) definiert) vor [Beginn der]
jeweiligen  Zinsperiode (wie unten
definiert) (der "Zinsfeststellungstag")
angezeigt wird, [im Fall einer Marge
einfugen: [zzgl] [abzgl] einer Marge
von [Marge einfigen] % p.a. (die
"Marge"),] insgesamt wie von der
Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [jeweilige
Bildschirmseite bezeichnen]. Sollte zur
festgelegten Zeit kein solcher
Angebotssatz auf der Bildschirmseite
erscheinen, wird die Berechnungsstelle
von je einer Geschiftsstelle von vier
[Banken, deren Angebotssitze zur
Bestimmung des zuletzt auf der Bild-
schirmseite erschienen Angebots-satzes
verwendet wurden] [andere
Referenzbanken einfligen] (die
"Referenzbanken") deren Angebotssétze
(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fiir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir
die jeweilige Zinsperiode (wie unten
definiert) gegeniiber fithrenden Banken
[im [Londoner] Interbanken-Markt] [in
der Euro-Zone] (der "relevante Markt")

(iii)  the relevant Reset Date is either (i)
if the applicable Floating Rate
Option is based on EURIBOR or
LIBOR for a currency, the first
day of that Interest Period or (ii) in
any other case, as specified in the
relevant Final Terms.

For the purposes of this subparagraph,
"Floating Rate", "Floating Rate
Option", "Designated Maturity" and
"Reset Date" have the meanings given to
those terms in the ISDA Definitions.
"Calculation  Agent" means the
"Calculation Agent", as defined in the
ISDA Definitions.]

[[Where Screen Rate Determination is
specified insert:]

The offered quotation (expressed as a
percentage rate per annum) for deposits
for the relevant Interest Period in [the
Currency] [insert other currency] which
appears on the Screen Page (as defined
below) as at 11.00 am. ([London]
[Brussels] [other financial centre] time)
(the "Specified Time") on the [first day]
[[second] [other number of days]
Business Day] (as defined in §5(2)) [prior
to the commencement] of the relevant
Interest Period (as defined below) (the
"Interest Determination Date") [if a
Margin applies insert: [plus] [minus] a
Margin of [specify margin] per cent. per
annum (the "Margin"),] all as determined
by the Calculation Agent.

"Screen Page' means [insert relevant
Screen Page]. If no such offered
quotation appears on the Screen Page as
at the Specified Time, the Calculation
Agent shall request offices of four [banks
whose offered rates were used to
determine such quotation when such
quotation last appeared on the Screen
Page] [specify other reference banks)
(the "Reference Banks") to provide the
Calculation Agent with its offered
quotation (expressed as a percentage rate
per annum) for deposits in the Currency
for the relevant Interest Period (as defined
below) to leading banks [in the [London]
interbank market] [in the euro-zone] (the
"Relevant Market") at approximately the
Specified Time) on the Interest
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etwa zur festgelegten Zeit am Zins-
feststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssitze
nennen, ist der Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode das
arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das néchste
tausendste Prozent, falls EURIBOR der
Referenzzinssatz ist, wobei ab 00,0005
aufzurunden ist, bzw., in allen anderen
Féllen auf- oder abgerundet auf das
nidchste einhunderttausendste Prozent,
wobei ab 0,000005 aufgerundet wird)
aller so erhaltenen Angebotssitze [im
Fall einer Marge einfligen:
[plus][minus] die Marge], wie durch die
Berechnungsstelle festgelegt.

Falls an irgendeinem Zinsfeststellungstag
nur eine oder keine der Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche
Angebotssitze nennt, wird der Zinssatz
fiir die betreffende Zinsperiode derjenige
Zinssatz sein, den die Berechnungsstelle
als das arithmetische Mittel
(gegebenenfalls gerundet wie oben
beschrieben) der Sitze feststellt, zu
denen zwei oder mehr Referenzbanken
nach deren Angaben gegeniiber der Be-
rechungsstelle am betreffenden Zins-
feststellungstag etwa zur festgelegten
Zeit Einlagen in der festgelegten
Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode
von fithrenden Banken im relevanten
Markt angeboten bekommen haben, [im
Fall einer Marge einflgen:
[plus][minus] die Marge]; falls weniger
als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssitze
nennen, dann soll der Zinssatz fiir die
betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz  fiir Einlagen in der
festgelegten Wihrung fiir die betreffende
Zinsperiode oder das arithmetische Mittel
(gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssitze fir Finlagen in der
festgelegten Wiahrung fiir die betreffende
Zinsperiode sein, den bzw. die einen oder
mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fiir
diesen Zweck geeignet sind) der
Berechnungsstelle als Sdtze bekannt
geben, die sie an den Dbetreffenden
Zinsfeststellungstag gegeniiber fithrenden
Banken am relevanten Markt nennen
(bzw. den diesen Banken gegeniiber der
Berechnungsstelle nennen), [im Fall
einer Marge einfligen: [plus][minus] die

Determination Date.

If two or more of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such
offered quotations, the Rate of Interest for
such Interest Period shall be the
arithmetic mean (in case the Reference
Rate is EURIBOR, rounded if necessary
to the nearest one thousandth of a
percentage point, with 0.0005 being
rounded upwards and otherwise hundred-
thousandth of a percentage point, with
0.000005 being rounded upwards) of such
offered quotations [if a Margin applies
insert: [plus][minus] the Margin], as
determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date
only one or none of the Reference Banks
provides the Calculation Agent with such
offered quotations, the Rate of Interest for
the relevant Interest Period shall be the
rate per annum which the Calculation
Agent determines as being the arithmetic
mean (rounded if necessary as specified
above) of the rates, as communicated to
(and at the request of) the Calculation
Agent by the Reference Banks or any two
or more of them, at which such banks
were offered, as at the Specified Time on
the relevant Interest Determination Date,
deposits in the Currency for the relevant
Interest Period by leading banks in the
Relevant Market [if a Margin applies
insert: [plus][minus] the Margin] or, if
fewer than two of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such
offered rates, the offered rate for deposits
in the Currency for the relevant Interest
Period, or the arithmetic mean (rounded
as provided above) of the offered rates for
deposits in the Currency for the relevant
Interest Period, at which, on the relevant
Interest Determination Date, any one or
more banks (which bank or banks is or
are in the opinion of the Calculation
Agent and the Issuer suitable for such
purpose) inform(s) the Calculation Agent
it is or they are quoting to leading banks
in the Relevant Market (or, as the case
may be, the quotations of such bank or
banks to the Calculation Agent) [if a
Margin applies insert: [plus][minus] the
Margin]. If the Rate of Interest cannot be
determined in accordance with the
foregoing provisions of this paragraph,
the Rate of Interest shall be the offered
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Marge]. Fiir den Fall, dass der Zinssatz
nicht gemdB den  vorstehenden
Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt
werden kann, ist der Zinssatz der
Angebotssatz, bzw. das arithmetische
Mittel der Angebotssitze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem diese Angebotssitze angezeigt
wurden, [im Fall einer Marge einfligen:
[plus][minus] die Marge (wobei jedoch,
falls fiir die relevante Zinsperiode eine
andere Marge als fiir die unmittelbar
vorhergehende Zinsperiode gilt, die
relevante Marge an die Stelle der Marge
fir die vorhergehende Zinsperiode
tritt)].]

[[im Fal von CMS variabel ver-
zindichen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen]]

, sofern nachstehend nichts Abweichen-
des bestimmt wird, der [malfigebliche
Anzahl von Jahren einfligen] Jahres-
Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen
den [ ]-Monats EURIBOR, ausgedriickt
als Prozentsatz per annum) (der
"[maf3gebliche Anzahl von Jahren
einfligen]-Jahres-Swapsatz"), der auf
der Bildschirmseite am  Zinsfest-
stellungstag (wie nachstehend definiert)
gegen 11.00  Uhr  ([Frankfurter
[zutreffenden anderen Ort einfligen]
Ortszeit]) angezeigt wird, [im Fall eines
Faktors einfigen: multipliziert mit
[Faktor einfligen]], [im Fall einer
Marge einfligen: [zuziiglich] [abziiglich]
der Marge (wie nachstehend definiert)]
wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.]

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den
[zweiten] [zutreffende andere Zahl von
Tagen einfigen] Geschiftstag (wie in
§5(2) definiert) [vor Beginn] der
jeweiligen Zinsperiode.

[Im Fall einer Marge einfigen: Die
"Marge" betragt [einflgen] % per
annum.]

"Bildschirmseite" bedeutet [jeweilige
Bildschirmseite bezeichnen]. Sollte zur
festgelegten Zeit kein solcher
Angebotssatz auf der Bildschirmseite
erscheinen, wird die Berechnungsstelle
von je einer Geschiftsstelle von vier
[Banken, deren Angebotssitze zur
Bestimmung des zuletzt auf der
Bildschirmseite erschienen

quotation or the arithmetic mean of the
offered quotations on the Screen Page, as
described above, on the last day
preceding the Interest Determination Date
on which such quotations were offered [if
a Margin applies insert: [plus][minus]
the Margin (though substituting, where a
different Margin is to be applied to the
relevant Interest Period from that which
applied to the last preceding Interest
Period, the Margin relating to the relevant
Interest Period in place of the Margin
relating to that last preceding Interest
Period)] ]

[[In case of CMS floating rate [Notes]
[Certificates] [Bonds]]

, except as provided below, the [include
relevant number of years] year swap rate
(the middle swap rate against the [ ]
months EURIBOR, expressed as a
percentage rate per annum) (the "[include
relevant number of years] Year Swap
Rate") which appears on the Screen Page
as of 11:00 a.m. ([Frankfurt] [insert other
relevant location] time) on the Interest
Determination Date (as defined below)
[in the case of Factor insert: multiplied
by [insert factor]], [in the case of
Margin insert: [plus] [minus] the Margin
(as defined below)] all as determined by
the Calculation Agent."

"Interest Determination Date" means
the [second] [other number of days)
Business Day (as defined in §5(2)) [prior
to the commencement] of the relevant
Interest Period.

[In the case of Margin insert: "Margin"
means [insert] per cent. per annum.]

"Screen Page"' means [insert relevant
Screen Page]. If no such offered
quotation appears on the Screen Page as
at the Specified Time, the Calculation
Agent shall request offices of four [banks
whose offered rates were used to
determine such quotation when such
quotation last appeared on the Screen
Page] [specify other reference banks)
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Angebotssatzes ~ verwendet  wurden]
[andere Referenzbanken einfliigen] (die
"Referenzbanken") deren Angebotssétze
(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fiir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir
die jeweilige Zinsperiode (wie unten
definiert) gegeniiber fithrenden Banken
[im [Londoner] Interbanken-Markt] [in
der Euro-Zone] (der "relevante Markt")
etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssitze
nennen, ist der Zinssatz flir die
betreffende Zinsperiode das
arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nédchste
tausendste Prozent, falls EURIBOR der
Referenzzinssatz ist, wobei ab 0,0005
aufzurunden ist, bzw., in allen anderen
Féllen auf- oder abgerundet auf das
nidchste einhunderttausendste Prozent,
wobei ab 0,000005 aufgerundet wird)
aller so erhaltenen Angebotssitze [im
Fall ener Marge einfugen: [plus]
[minus] die Marge], wie durch die
Berechnungsstelle festgelegt.

Falls an irgendeinem Zinsfeststellungstag
nur eine oder keine der Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche
Angebotssitze nennt, wird der Zinssatz
fiir die betreffende Zinsperiode derjenige
Zinssatz sein, den die Berechnungsstelle
als das arithmetische Mittel
(gegebenenfalls gerundet wie oben
beschrieben) der Sétze feststellt, zu denen
zwei oder mehr Referenzbanken nach
deren Angaben gegeniiber  der
Berechungsstelle am betreffenden
Zinsfeststellungstag etwa zur festgelegten
Zeit Einlagen in der festgelegten
Wiéhrung fiir die betreffende Zinsperiode
von fithrenden Banken im relevanten
Markt angeboten bekommen haben, [im
Fall einer Marge einflgen:
[plus][minus] die Marge]; falls weniger
als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssitze
nennen, dann soll der Zinssatz fiir die
betreffende Zinsperiode der Angebotssatz
fir Einlagen in der festgelegten Wéhrung
fiir die betreffende Zinsperiode oder das
arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssitze fiir
Einlagen in der festegelegten Wéahrung
fiir die betreffende Zinsperiode sein, den
bzw. die einen oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und

(the "Reference Banks") to provide the
Calculation Agent with its offered
quotation (expressed as a percentage rate
per annum) for deposits in the Currency
for the relevant Interest Period (as
defined below) to leading banks [in the
[London] interbank market] [in the euro-
zone] (the "Relevant Market") at
approximately the Specified Time) on the
Interest Determination Date.

If two or more of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such
offered quotations, the Rate of Interest
for such Interest Period shall be the
arithmetic mean (in case the Reference
Rate is EURIBOR, rounded if necessary
to the nearest one thousandth of a
percentage point, with 0.0005 being
rounded upwards and otherwise hundred-
thousandth of a percentage point, with
0.000005 being rounded upwards) of
such offered quotations [if a Margin
applies insert: [plus] [minus] the
Margin], as determined by the
Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date
only one or none of the Reference Banks
provides the Calculation Agent with such
offered quotations, the Rate of Interest for
the relevant Interest Period shall be the
rate per annum which the Calculation
Agent determines as being the arithmetic
mean (rounded if necessary as specified
above) of the rates, as communicated to
(and at the request of) the Calculation
Agent by the Reference Banks or any two
or more of them, at which such banks
were offered, as at the Specified Time on
the relevant Interest Determination Date,
deposits in the Currency for the relevant
Interest Period by leading banks in the
Relevant Market [if a Margin applies
insert: [plus][minus] the Margin] or, if
fewer than two of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such
offered rates, the offered rate for deposits
in the Currency for the relevant Interest
Period, or the arithmetic mean (rounded
as provided above) of the offered rates for
deposits in the Currency for the relevant
Interest Period, at which, on the relevant
Interest Determination Date, any one or
more banks (which bank or banks is or
are in the opinion of the Calculation
Agent and the Issuer suitable for such
purpose) inform(s) the Calculation Agent
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der Anleiheschuldnerin fiir diesen Zweck
geeignet sind) der Berechnungsstelle als
Sdtze bekannt geben, die sie an den
betreffenden Zinsfestlegungstag
gegeniiber  fiilhrenden  Banken am
relevanten Markt nennen (bzw. den
diesen Banken gegeniiber der
Berechnungsstelle nennen), [im Fall
einer Marge einfligen: [plus] [minus] die
Marge]. Fir den Fall, dass der Zinssatz
nicht gemdB  den  vorstehenden
Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt
werden kann, ist der Zinssatz der
Angebotssatz, bzw. das arithmetische
Mittel der Angebotssitze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem
diese Angebotssitze angezeigt wurden,
[im Fall einer Marge einflgen:
[plus][minus] die Marge (wobei jedoch,
falls fiir die relevante Zinsperiode eine
andere Marge als fiir die unmittelbar
vorhergehende Zinsperiode gilt, die
relevante Marge an die Stelle der Marge
fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)].]

[weitere Vorschriften beziglich CMS
variabel verzindichen
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen] einfligen]

[weitere Vorschriften beziiglich
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] abhéngig von einer CMS
Spanne einfligen]

[weitere Vorschriften beziiglich
Entgegengesetzt Variabel Verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] einfligen]

[Im Fall von Index-, Aktien-, Anleihe-,
Waren-, Wahrungss und Future-
bezogener Verzinsung oder Doppel-
wahrungs]schuldverschreibungen]|zertif
ikaten][anleihen] weitere Bestimmungen
zum Zinssatz einfugen]

[[lm Fall von Zins Technically Run
Enhanced Dynamic Strategy (TRENDS)
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] einflgen]

Zinsbetrag und Zinszahlungstage. Die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] werden, vorbehaltlich des
Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses
(§ 4(d)), wéhrend der Laufzeit der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] mit einem Betrag verzinst, der
jeweils auf eine Zinsperiode (§3(5))

(M

it is or they are quoting to leading banks
in the Relevant Market (or, as the case
may be, the quotations of such bank or
banks to the Calculation Agent) [if a
Margin applies insert: [plus][minus] the
Margin]. If the Rate of Interest cannot be
determined in accordance with the
foregoing provisions of this paragraph,
the Rate of Interest shall be the offered
quotation or the arithmetic mean of the
offered quotations on the Screen Page, as
described above, on the last day
preceding the Interest Determination Date
on which such quotations were offered [if
a Margin applies insert: [plus][minus]
the Margin (though substituting, where a
different Margin is to be applied to the
relevant Interest Period from that which
applied to the last preceding Interest
Period, the Margin relating to the relevant
Interest Period in place of the Margin
relating to that last preceding Interest
Period)].]

[insert further provisions relating to
CMS floating rate [Notes] [Certificates]
[Bonds]]

[insert further provisions relating to
CMS Spread-Linked [Notes]
[Certificates] [Bonds]]

[insert further provisions relating to

Reverse  Floating Rate  [Noteg|
[Certificates] [Bonds]]
[In case of Index, Equity, Bond,

Commodity, Currency, Future Linked or
other linked interest or Dual Currency
[Notes] [Certificates] [Bonds] insert
further provisionsrelating to the I nterest
Rate]

[In case of Interest Technically Run
Enhanced Dynamic Strategy (TRENDS)
[Notes] [Certificates] [Bonds] insert]

Interest Amount and Interest Payment
Dates. The [Notes] [Certificates] [Bonds]
will, subject to the occurrence of a Stop-
Loss Event (§4d), during the term of the
[Notes] [Certificates] [Bonds] bear
interest, which will be calculated each
Interest Period (§3(5)), and be paid on
each relevant Interest Payment Date (the
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berechnet und zu dem mafgeblichen
Zinszahlungstag  gezahlt wird (der
"Zinsbetrag"):

(i) [Der Zinsbetrag hinsichtlich der
[ersten] [andere Regelung
einfigen] Zinsperiode ~ wird
bestimmt, indem ein Zinssatz in
Hohe von [Zinssatz einfligen] per
annum, vorbehaltlich des
Zinstagequotienten (§3(6)), mit den
einzelnen [Nennbetrdgen] [Nenn-
werten] der [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] multipliziert wird.]

[andere oder weitere Regelungen
einfigen]

(i) [Der Zinsbetrag hinsichtlich der
[folgenden] [andere Regelung
einfugen]  Zinsperioden  wird
jeweils am Zinsfeststellungstag
bestimmt und entspricht der
Summe der jeweiligen Synthe-
tischen Strategie-Gut-schriften
(§ 3(2)(a)) in Bezug auf die [vier]
[Anzahl einfligen] vorangehenden
Umschichtungsperioden.]

[andere oder weitere Regelungen
einfigen]

Eine Verrechung von Stiickzinsen erfolgt
nicht.

"Zinsfeststellungstag" entspricht dem
letzten Geschiftstag (§5(2)) derjenigen
Umschichtungsperiode, die unmittelbar
vor dem Zinszahlungstag endet.

"Zinszahlungstag" entspricht, beginnend
ab dem [Datum einfligen], der der erste
Zinszahlungstag ist, jeweils dem fiinften
Geschiftstag  nach  einem  Um-
schichtungstag im [Monat einfigen]
eines Kalenderjahres.

"Umschichtungsperiode" entspricht
dem Zeitraum von einem Umschich-
tungstag zur Bewertungszeit (§4(a)) bis
zu dem unmittelbar darauf folgenden
Umschichtungstag zur Bewertungszeit.

Jede Umschichtungs-periode
korrespondiert dabei mit der unmittelbar
nach der Umschichtungsperiode

endenden Zinsperiode. Die anfangliche
Umschichtungsperiode entspricht dem
Zeitraum vom [Datum einfligen] zur
Bewertungszeit  bis zum  ersten

"Interest Amount"):

(1) [In respect of the [initial] [insert
other provisions] Interest Payment
Date the Interest Amount will be
determined by multiplying the
interest rate of [insert interest
rate] per cent. per year, subject to
the Day Count Fraction (§3(6)), by
the [Specified Denomination] [par
value] of the [Notes] [Certificates]
[Bonds].]

[insert other or further provisions]

(i) [In respect of any [subsequent]
[insert other provisions] Interest
Payment Date, the Interest Amount
will be determined on each Interest
Determination Date and will be
equal to the sum of the Synthetic
Strategy  Credits (§3(2)(a)) in
relation to the preceding [four]
[insert number] Roll Periods.]

[insert other or further provisions]

There will be no accrued interest
payments.

"Interest Determination Date" means
the last Business Day (§5(2) of each Roll
Period, which ends immediately prior to
the Interest Payment Date.

"Interest Payment Date" means,
commencing on [insert date] being the
first Interest Payment Date, the fifth
Business Day after each Roll Date falling
in [insert month] of each calendar year.

"Roll Period" means the period from a
Roll Date at Valuation Time to the
immediately following Roll Date at
Valuation Time (§4(a)). Each Roll Period
will correspond to the Interest Period that
ends immediately after the end of such
Roll Period. The initial Roll Period will
be the period from [insert date] at
Valuation Time to the first Roll Date at
Valuation Time.
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Umschichtungstag zur Bewertungszeit.

"Umschichtungstag" bezeichnet jeweils
den ersten Geschiftstag im [Monate
einfigen] eines Kalenderjahres,
beginnend ab [Monat und Jahr des
Beginns einfligen].

[andere oder weitere Definitionen
einfugen]

Synthetische Strategie-Gutschrifi;
Strategiebetrag; Zwischen-Strategie-
betrag;  Strategiegebiihr;  Strategie-
Performancegebiihr.

(a) Hinsichtlich jedes Zins-
zahlungstags, der auf den
[anfénglichen] [andere Regelung
einfligen] Zinszahlungstag folgt,
und in  Bezug auf die
entsprechende  Umschichtungs-
periode wird die "Synthetische
Strategie-Gutschrift" wie folgt

bestimmt:
[(@) Hinsichtlich der ersten
[finf] [Zahl einflgen]

Umschichtungsperioden
entspricht die Synthetische

Strategie-Gutschrift [Null]
[andere Regelung
einflgen].

(ii)  Unter den Voraus-

setzungen, (i) dass kein
Stop-Loss  Ereignis  ein-
getreten ist oder nach
Zahlung des Zinsbetrages,
der diese  Synthetische
Strategie-Gutschrift
beinhaltet, eintritt und (ii)
dass die Berechnungsstelle
am Ende der
Umschichtungsperiode
bestimmt, dass:

[SAEnsey > SAgsany und SAgne >
SAw).]

[andere Regelung einfligen]
wird die  Synthetische
Strategie-Gutschrift in
Ubereinstimmung mit
folgender  Formel  be-
rechnet:
[S0% x (SA@ndey - MAX[SAstary;

SA(O)]):]

@)

"Roll Date" means each first Business
Day of each [insert months] of each
calendar year, commencing in [insert
month and year].

[insert other or further definitions)

Synthetic ~ Strategy  Credit;  Strategy
Amount;  Interim  Strategy Amount;
Strategy Fee; Strategy Performance Fee.

(a) In respect of any Interest Payment
Date, following the [initial] [insert
other provisions] Interest Payment
Date and relating to the corres-
ponding  Roll  Period, the
"Synthetic Strategy Credit" is
determined as follows:

[G) 1In respect of the first [five]
[insert number] Roll
Periods, the Synthetic
Strategy Credit will be equal
to [zero] [insert other
provisions].

(i) Provided (i) that a Stop-Loss
Event has not occurred nor
will not occur following the
payment of the Interest
Amount incorporating such
Synthetic Strategy Credit and
(i) that the Calculation
Agent determines at the end
of a Roll Period that both:

[SAEnd) > SAsary and SAgng) > SA(),]

[insert other provisions)

the Synthetic Strategy Credit
is calculated in accordance
with the following formula:

[50 % x (SA(End) - MAX[SAstar); SA(O)]),]
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[andere Formel einfligen]

anderenfalls entspricht die
Synthetische Strategie-
Gutschrift [Null] [andere
Regelung einfuigen].

(iii) Im Fall, dass ein Stop-Loss
Ereignis wihrend einer
Umschichtungsperiode
eingetreten ist, entspricht
die Synthetische Strategie-
Gutschrift in Bezug auf
diese und samtliche
folgenden Umschichtungs-
perioden [Null] [andere
Regelung einfligen] ]

[andere oder weitere Regelungen
einfligen]

[Zum Zweck der Bestimmung der
Synthetischen Strategie-
Gutschrift wird der "Strategie-
betrag" (oder "SA") am Anfang
jeder Umschichtungsperiode
("SA(staryy") wie folgt bestimmt:

(1)  SA¢wary in Bezug auf die
anfingliche Umschich-
tungsperiode entspricht
einem  Prozentsatz  der
einzelnen  [Nennbetrdge]
[Nennwerte] der [Schuld-
verschreibungen)] [Zerti-
fikate] [Anleihen], wie von
der Berechungsstelle am
Fest-legungstag  bestimmt
und von der Emittentin
unverziiglich gemifl §12
bekannt gemacht ("Anfang-
licher Strategiebetrag"
oder "SAg").

(ii) In Bezug auf jede folgende
Umschichtungsperiode
entspricht  SAguy dem
Wert SA ke (§3(2)(c)), der
unmittelbar
vorangegangenen
Umschichtungsperiode
abziiglich eines Betrags, der
der Summe aus (i) der
Synthetischen Strategie-
Gutschrift, (i1) der
Strategiegebiihr, (iii) der
Strategie-Performance-
gebiihr, sdmtlich in Bezug
auf die unmittelbar

(b)

[insert other formula]

otherwise  the  Synthetic
Strategy Credit is equal to
[zero] [insert other
provisions].

(iii) In case a Stop-Loss Event
has occurred during any Roll
Period, the Synthetic
Strategy Credit in respect of
such Roll Period and all
following Roll Periods will
be [zero] [insert other
provisions].]

[insert other or further provisions]

[For the purpose of determining the
Synthetic ~ Strategy Credit, the
"Strategy Amount” (or "SA") at
the start of each Roll Period
("SA@ay") is  determined as
follows:

(1) SA(sun in relation to the initial
Roll  Period equals a
percentage of the [Specified
Denomination] [par value] of
the [Notes] [Certificates]
[Bonds] as determined by the
Calculation Agent on the
Fixing Date and published by
the Issuer without undue delay
in accordance with §12
("Initial Strategy Amount" or
"SAg").

(i) In respect of any subsequent
Roll Period, SA s is equal to
SAEng) (§83(2)(c)) as of the
immediately prior Roll Period
minus an amount equal to the
sum of 1) the Synthetic
Strategy Credit, ii) the Strategy
Fee and iii) the Strategy
Performance Fee, all in respect
of the immediately prior Roll
Period.]
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vorangegangene Um-
schichtungsperiode,
entspricht.]

[andere oder weitere Regelungen
einfigen]

[Die "Strategiegebiihr" wird wie
folgt bestimmt:

(i) Unter der Voraussetzung,
dass kein Stop-Loss
Ereignis eingetreten ist oder
nach Zahlung der
Strategiegebiihr eintritt,
wird die Strategiegebiihr
hinsichtlich ~ jeder Um-
schichtungsperiode
bestimmt, indem ein
Zinssatz in  Hohe von
[Zinssatz einfugen] % per
annum, vorbehaltlich des
Zinstage-quotienten
(§3(6)), mit den einzelnen
[Nominal-betrdgen]
[Nennwerten] der
[Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen]
multipliziert wird.

(ii) Im Fall, dass ein Stop-Loss
Ereignis wéhrend einer
Umschichtungsperiode
eingetreten ist, entspricht
die  Strategiegebiihr  in
Bezug auf diese und
samtliche folgenden
Umschichtungsperioden
[Null] [andere Regelung
einfligen].]

[andere oder weitere Regelungen
einfigen]

[Die  "Strategie-Performance-
geblhr" wird wie folgt bestimmt:

(i) Unter den Voraus-
setzungen, (o) dass kein
Stop-Loss  Ereignis ein-
getreten ist oder nach
Zahlung des Zinsbetrags,
der die Strategie-Perfor-
mancegebithr  bein-haltet,
eintritt und (B) dass die
Berechnungsstelle am Ende
der Umschichtungsperiode
bestimmt, dass

[SA(Ende) > SA(Start) und SA(Ende) >

[insert other or further provisions]

[The "Strategy Fee" follows:

(i) Provided that a Stop-Loss
Event has not occurred nor
will occur following the
payment of such Strategy Fee,
the Strategy Fee in respect of
each Interest Period
immediately prior to such
Interest Payment Date will be
determined, by multiplying the
interest rate of [insert interest
rate] per cent. per year, subject
to the Day Count Fraction
(§3(6)), by the [Specified
Denomination] [par value] of
the [Notes] [Certificates]
[Bonds].

(i) If a Stop-Loss Event has
occurred during any Roll
Period the Strategy Fee for
such Roll Period and all
following Roll Periods will be
[zero] [insert other
provisions].]

[insert other or further provisions]

[The "Strategy Performance Fee"
is determined as follows:

(i) Provided (a) that a Stop-Loss
Event has not occurred nor
will occur following the
payment of the Interest
Amount incorporating such
Strategy Performance Fee
and (B) that the Calculation
Agent determines at the end
of a Roll Period that both

[SA(End) > SA(sary and SA gng) > SA()]
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SAo)]

[andere Regelung einfligen]

wird die Strategie-Perfor-
mancegebithr in Uberein-
stimmung mit folgender
Formel berechnet:

[10 % X (SA(Endey Max[SAsury; SA (o)])]

(©)

(d)

[andere Formel einfligen]

anderenfalls entspricht die
Strategie-Perfor-

mancegebiihr [Null]
[andere Regelung ein-
fugen].

(ii) Im Fall, dass ein Stop-Loss
Ereignis wéhrend einer
Umschichtungsperiode
eingetreten ist, entspricht
die Strategie-
Performancegebiihr in
Bezug auf diese und
samtliche folgenden Um-
schichtungsperioden [Null]
[andere Regelung
einfligen].]

[andere oder weitere Regelungen
einfligen]

[Zum Zweck der Bestimmung der
Synthetischen Strategie-
Gutschrift entspricht der
Strategiebetrag am Ende jeder
Umschichtungsperiode
(“SA(Ende)") dem zur Be-
wertungszeit am Zinsfest-
legungstag ermittelten Zwischen-
Strategiebetrag (wie nachstehend
definiert).]

[andere oder weitere Regelungen
einfligen]

[Der "Zwischen-Strategie-
betrag" wird von der Berech-
nungsstelle in Bezug auf jeden
Geschiftstag, jeweils zur Be-
wertungszeit in Ubereinstimmung

mit folgender Formel,
vorbehaltlich  eines  Mindest-
betrags von [Null] [andere

Regelung einflgen], berechnet
wird:

SAsurny + (IndexPerformance) x

[insert other provisions]

the Strategy Performance Fee
is calculated in accordance
with the following formula:

[10% X (SAEnay-Max[SA s SA o)])]

©

(d)

[insert other formula]

otherwise  the  Strategy
Performance Fee is equal to
[zero] [insert other
provisions].

(ii) If a Stop-Loss Event has
occurred during any Roll
Period the Strategy Perfor-
mance Fee in respect of such
Roll Period and all following
Roll Periods will be [zero]
[insert other provisiong].]

[insert other or further
provisiong

[For the purpose of determining the
Synthetic ~ Strategy Credit, the
Strategy Amount at the end of each
Roll Period ("SAEng)") equals the
Interim  Strategy Amount (as
defined below) at Valuation Time
on the Interest Determination
Date.]

[insert other or further provisions]

[The "Interim Strategy Amount"
is determined by the Calculation
Agent at the Valuation Time in
relation to each Business Day in
accordance with the following
formula, subject to a minimum
amount of [zero] [insert other
provisions]:

[SAsary + (IndexPerformance) x
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Tick Wert

(Position Grofle) x ———
Tick Grofle

[andere Formel einfligen]]

[andere oder weitere Regelungen

einfigen]
[[flm Fall von FX FAST [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen]
einfigen]
(1)  Zinsbetrag. [Die  [Schuldverschrei-

bungen] [Zertifikate] [Anleihen] werden,
vorbehaltlich des Eintritts eines Stop-
Loss Ereignisses (§ 4d), wihrend der
Laufzeit der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] mit einem Betrag
verzinst, der jeweils auf eine Zinsperiode
(§3(5)) berechnet wund zu dem
mafgeblichen Zinszahlungstag gezahlt
wird (der "Zinsbetrag").

Der "Zinsbetrag"
bestimmt:

wird wie folgt

(a) Der Zinsbetrag hinsichtlich eines
Umschichtungstags, der nicht
zugleich ein Zinszahlungstag ist,
entspricht [Null] [anderen Wert
einfugen).

(b) Der Zinsbetrag hinsichtlich eines
Umschichtungstags, der zugleich
ein Zinszahlungstag ist,

6] wird fiir den zwdlften
Umschichtungstag,  das
heiit  hinsichtlich  des
ersten Zinszahltags, er-
mittelt, indem der Zinssatz
von [Betrag einfugen] %
und der Zinstagequotient
(wie nachfolgend
definiert) auf die
einzelnen [Nenn-betrige]

[Nennwerte] je
[Schuldverschreibung]

[Zertifikat] [Anleihe]
angewendet werden,

wobei der resultierende
Betrag kaufménnisch auf
zwei Dezimalstellen ge-
rundet wird; und

(ii) entspricht  fiir  jeden
weiteren Umschich-
tungstag, der zugleich ein
Zinszahlungstag ist, der
Strategie-Auszahlung

Tick Value

(Position Size) x
Tick Size

[insert other formula]]

[insert other or further provisions)

[In case of FX FAST [Notes] [Certificates]
[Bonds] insert]

(M

Interest  Amount. [The [Notes]
[Certificates] [Bonds] will, subject to the
occurrence of a Stop-Loss Event (§4d),
during the term of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] bear interest,
which will be calculated each Interest
Period (§3(5)), and be paid on each
relevant Interest Payment Date (the
"Interest Amount"):

The "Interest Amount" is determined as
follows:

(a) The Interest Amount in respect to
each Roll Date, which is not also
an Interest Payment Date equals
[zero] [insert other amount].

(b) The Interest Amount in respect to
each Roll Date, which also is an
Interest Payment Date,

(i) and in respect to the [twelfth]
[insert other amount] Roll
Date, i.e. to the first Interest
Payment Date is calculated
by applying the interest rate
of [insert amount] per cent.
and the Day Count Fraction
(as defined below) to the
[Specified  Denomination]
[par value] of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] per
[Note] [Certificate] [Bond],
if applicable, commercially
rounded to two decimal
places, and

(i) equals in respect to each
subsequent Roll Date, which
also is an Interest Payment
Date, the Strategy Payout

(§4b(4)) ]
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(§4b(4) ]

[andere oder weitere

einfigen]

Regelungen

Zinszahlungstage und Umschichtungstag.
["Zinszahlungstag" entspricht,
beginnend ab dem [Datum einflgen],
der der erste Zinszahlungstag ist, jeweils
dem fiinften Geschéiftstag nach einem
Umschichtungstag im [Monat einfligen]
eines Kalenderjahres.] [andere oder
weitere Definitionen einfiigen]

["Umschichtungstag" bezeichnet jeweils
den ersten Geschiftstag im [Monate
einfugen] eines Kalenderjahres,
beginnend ab [Monat und Jahr des
Beginns einfigen].] [andere oder
weitere Definitionen einfligen]

[andere oder weitere Vorschriften
einfligen]

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen:
Wenn der gemdB den  obigen
Bestimmungen fiir eine Zinsperiode
ermittelte ~ Zinssatz ~ niedriger  als
[Mindestzinssatz einfligen], so ist der
Zinssatz fiir diese Zinsperiode
[Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der
gemidll den obigen Bestimmungen fiir
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hher
ist als [HOchstzinssatz einfligen] so ist
der Zinssatz fiir diese Zinsperiode
[H6chstzinssatz einfligen] ]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird

zu oder baldmoglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den auf die

[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] zahlbaren Zinsbetrag [[bei
allen verzindichen [Schuldverschrei-
bungen]  [Zertifikaten] [Anleihen],
ausgenommen Zins TRENDS
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] und FX FAST
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] einfugen] (der
"Zinsbetrag")] fiur die entsprechende
Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag
wird ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient ~ (wie  nachstehend
definiert) auf die einzelnen [Nennbetrége]

@)

©)

[insert other or further provisions]

Interest Payment Dates and Roll Dates.
["Interest Payment Date" means,
commencing on [insert date] being the
first Interest Payment Date, the fifth
Business Day after each Roll Date falling
in [insert month] of each calendar year.]
[insert other or further definitions)

["Roll Date" means each first Business
Day of each [insert months] of each
calendar year, commencing in [insert
month and vyear].] [insert other or
further definitions]

[insert other or further provisions)

[If Minimum Rate of Interest applies
insert: If the Rate of Interest in respect of
any Interest Period determined in
accordance with the above provisions is
less than [insert Minimum Rate of
Interest], the Rate of Interest for such
Interest Period shall be [insert Minimum
Rate of Interest].]

[If Maximum Rate of Interest applies
insert: If the Rate of Interest in respect of
any Interest Period determined in
accordance with the above provisions is
greater than [insert Maximum Rate of
Interest], the Rate of Interest for such
Interest Period shall be [insert Maximum
Rate of I nterest].]

Interest Amount. The Calculation Agent
will, on or as soon as practicable after
each time at which the Rate of Interest is
to be determined, calculate the amount of
interest [[in case of all interest bearing
[Notes] [Certificates] [Bonds] which are
not TRENDS-[Notes] [Certificates]
[Bonds)] or FX FAST [Noteg
[Certificates] [Bonds] insert] (the
"Interest Amount")] payable on the
[Notes] [Certificates] [Bonds] in respect
of each Specified Denomination for the
relevant Interest Period. Each Interest
Amount shall be calculated by applying
the Rate of Interest and the Day Count
Fraction (as defined below) to each
[Specified Denomination] [par value] and
rounding the resultant figure to the
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[Nennwerte] der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] in die
Berechnung einbezogen werden, wobei
der resultierende Betrag auf die kleinste
Einheit der festgelegten Wihrung auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag.
Die Berechnungsstelle wird veranlassen,
dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fiir die
jeweilige Zinsperiode, die jeweilige
Zinsperiode und der  betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den
Glaubigern gemdB §12 baldmdglichst
nach deren Bestimmung aber keinesfalls
spéter als am vierten Geschiftstag (wie in
§5 (2) definiert) mitgeteilt wird; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung
ferner auch gegeniiber jeder Borse
vornehmen, an der die betreffenden
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] zu diesem Zeitpunkt notiert
sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Borse verlangen, wobei die Mitteilung
baldmoglichst nach der Bestimmung zu
erfolgen hat, jedoch keinesfalls spéter als
am ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode. Im Fall einer Verldngerung
oder Verkiirzung der Zinsperiode kdnnen
der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung

nachtrdglich angepasst (oder andere
geeignete Anpassungsmalnahmen
getroffen)  werden. Jede solche

Anpassung wird umgehend allen Borsen,
an denen die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] zu diesem
Zeitpunkt notiert sind, sowie den
Glaubigern gemif §12 mitgeteilt.

["Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum
von dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Zins-
zahlungstag (ausschliellich) bzw. von
jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis zum jeweils darauffolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

["Zinsperiode" entspricht dem Zeitraum
von einem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zu dem unmittelbar
darauf  folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich). Die anfangliche
Zinsperiode entspricht dem Zeitraum von
dem Begebungstag (einschlieBlich) bis zu
dem ersten Zinszahlungstag  (aus-
schlieBlich).]]

bezeichnet im

“)

®)

nearest unit of the Currency, with 0.5 of
such unit being rounded upwards.

Notification of Rate of Interest and
Interest Amount. The Calculation Agent
will cause the Rate of Interest, each
Interest Amount for each Interest Period,
each Interest Period and the relevant
Interest Payment Date to be notified to
the TIssuer and the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] in
accordance with §12 as soon as possible
after the determination, but in no event
later than the fourth Business Day (as
defined in §5(2)) thereafter and if
required by the rules of any stock
exchange on which the [Notes]

[Certificates] [Bonds] are from time to
time listed, to such stock exchange as
soon as possible after their determination,
but in no event later than the first day of
the relevant Interest Period. Each Interest
Amount and Interest Payment Date so
notified may subsequently be amended
(or appropriate alternative arrangements
made by way of adjustment) without
notice in the event of an extension or
shortening of the Interest Period. Any
such amendment will be promptly
notified to any stock exchange on which
the [Notes] [Certificates] [Bonds] are
then listed and to the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] in
accordance with §12.

["Interest Period" means the period from
and including the Interest Com-
mencement Date to but excluding the
First Interest Payment Date and any
subsequent period from and including an
Interest Payment Date to but excluding
the next Interest Payment Date.]

["Interest Period" means the period
from (including) one Interest Payment
Date to (excluding) the next succeeding
Interest Payment Date. The initial Interest
Period will be the period from the Issue
Date (including) to the first Interest
Payment Date (excluding).]]

[(3)]/[(6)] "Day Count Fraction", in respect of
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Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages fiir einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsber echnungszeitraum):

[[Im Fall von " actual/actual (ICMA)":]

(a)  Falls der Zinsberechnungszeitraum
gleich oder kiirzer ist als die
Zinsperiode in welche dieser fillt,
die tatsichliche Anzahl von Tagen
in diesem
Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
der jeweiligen Zinsperiode und (ii)
der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(b)  Falls der Zinsberechnungszeitraum
lénger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (i) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in
die Zinsperiode fillt, in der dieser
beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der tatsdchlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) der Anzahl von
Zinsperioden in einem Jahr, und
(ii) der tatsdchlichen Anzahl von
Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in
die nédchste Zinsperiode fillt,
geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsdchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und
(y) der Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[[Im Fall von " 30/360" :]

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen
Berechnungszeitraum dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (i) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den
31. Tag eines Monats, wiahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eine Monats fillt, wobei in diesem Fall
der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu
behandeln ist, oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den
letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verldangerter Monat zu

the calculation of an amount for any
period of time (the "Calculation
Period") means:

[[in the <case of "Actual/Actual
(ICMA)":]

(a)  where the Calculation Period is
equal to or shorter than the Interest
Period during which it falls, the
actual number of days in the
Calculation Period divided by the
product of (i) the actual number of
days in such Interest Period and
(i1) the number of Interest Periods
in any calendar year; and

(b)  where the Calculation Period is
longer than one Interest Period, the
sum of: (i) the actual number of
days in such Calculation Period
falling in the Interest Period in
which it begins divided by the
product of (x) the actual number of
days in such Interest Period and
(y) the number of Interest Periods
in any year; and (ii) the actual
number of days in such Calcu-
lation Period falling in the next
Interest Period divided by the
product of (x) the actual number of
days in such Interest Period and
(y) the number of Interest Periods
in any year.]

[[in the case of " 30/360" :]

the number of days in the Calculation
Period divided by 360 (the number of
days to be calculated on the basis of a
year of 360 days with twelve 30-day
months (unless (i) the last day of the
Calculation Period is the 31st day of a
month but the first day of the Calculation
Period is a day other than the 30th or 31st
day of a month, in which case the month
that includes that last day shall not be
considered to be shortened to a 30-day
month, or (ii) the last day of the
Calculation Period is the last day of the
month of February, in which case the
month of February shall not be
considered to be lengthened to a 30-day
month)).]
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behandeln ist)).]

[[flm Fal von "30E/360" oder
" Eurobond Basis" :]

Die Anzahl der Tage im Zinsberech-
nungszeitraum dividiert durch 360 (es sei
denn, im Fall des Iletzten Zinsbe-
rechnungszeitraumes fallt der [Fallig-
keitstag] [im Fall von [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen]
ohne festen Falligkeitstag anderes
maligebliches Datum einfligen] auf den
letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht
auf einen Monat von 30 Tagen verldngert

gilt)]

[[lm Fall von "Actual/365" oder
" Actual/Actual (1SDA)" :]

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fillt, die Summe aus (i) der
tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr
fallenden Tage des Zinsbe-
rechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatséchliche Anzahl der nicht
in das Schaltjahr fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365).]

[[lm Fall von "Actual/365 (Fixed)"
einflgen:]

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[[Tm Fall von " Actual/360" :]
Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im

Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

[@DI[(7)] Wenn die Emittentin eine fillige

([Im

Zahlung auf die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] aus irgendeinem
Grund nicht leistet, wird der ausstehende
Betrag von dem Filligkeitstag
(einschlieBlich) bis zum Tag der
vollstindigen Zahlung an die Glaubiger
(ausschlieBlich) mit dem gesetzlich
bestimmten Verzugzins verzinst.

Fall von [Schuldverschreibungen]

[[in the case of "30E/360" or
" Eurobond Basis" :]

the number of days in the Calculation
Period divided by 360 (unless, in the case
of the final Calculation Period, the
[Maturity Date] [insert other relevant
date in case of [Notes] [Certificates]
[Bonds] without fixed maturity date] is
the last day of the month of February, in
which case the month of February shall
not be considered to be lengthened to a
30-day month).]

[[in the case of "Actual/365" or
" Actual/Actual (1SDA)" :]

the actual number of days in the
Calculation Period divided by 365 (or, if
any portion of the Calculation Period falls
in a leap year, the sum of (i) the actual
number of days in that portion of the
Calculation Period falling in a leap year
divided by 366 and (ii) the actual number
of days in that portion of the Calculation
Period falling in a non-leap year divided
by 365).]

[[in the case of " Actual/365 (Fixed)" :]

the actual number of days in the
Calculation Period divided by 365.]

[[in the case of " Actual/360" :]

the actual number of days in the
Calculation Period divided by 360.]

[(OI[(7)] If the Issuer for any reason fails to

render any payment in respect of the
[Notes] [Certificates] [Bonds] when due,
interest shall continue to accrue at the
default rate established by statutory law
on the outstanding amount from and
including the due date to but excluding
the day on which such payment is
received by or on behalf of the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders].

[[In the case of [Notes] [Certificates] [Bonds]
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[Zertifikaten] [Anleihen] ohne regelmaRige
Zinszahlungen einfligen:] Es erfolgen keine
regelméBige Zinszahlungen auf die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen].]

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfigen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

84
(Ruckzahlung)

(1)  Riickzahlung bei Endfdilligkeit. Die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
werden [[im Fall von anderen als I ndex-
, Aktien-, Anleihe-, Waren-, Wahrungs-,
Future- und Kreditbezogenen und
Umtausch-, TRENDS- und FX FAST
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen]:] zu ihrem
Riickzahlungsbetrag [am [Falligkeitstag
einfigen] [Zinszahlungs-tag, der in den
[Ruckzahlungsmonat und Jahr
einfigen] fallt] (der "Falligkeitstag")]
zuriickgezahlt] [[im Fall von Index-,
Aktien-, Anleihe-, Waren-, Wahrungs-
und Kreditbezogenen und Umtausch-
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen]:] gemidB §4b zuriickgezahlt]
[im Fall von TRENDS- und FX FAST
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen]:] gemiaB §4e zuriickgezahlt].
[Die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] haben keinen
festgelegten Filligkeitstag. [Im Fall von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] ohne festen Falligkeitstag
andere malgebliche Vorschriften ein-
fugen]].

[(2)] [Soweit Vorzeitige Rickzahlung aus
steuerlichen Griinden anwendbar sein
soll, einfUgen: [Vorzeitige Riickzahlung
aus steuerlichen Griinden. Die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] werden auf Wunsch der
Emittentin ~ vollstdndig, nicht aber
teilweise, [an  jedem  beliebigen
Zinszahlungstag, oder, falls in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,]
jederzeit Zu threm vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag [einschlielich der
bis zu dem flir die Riickzahlung
festgelegten Tag aufgelaufenen Zinsen]
gemal §5 durch Geldzahlung
zurlickgezahlt, nachdem die Emittentin
die Glaubiger mindestens 30 Tage zuvor
iber die entsprechende  Absicht
unwiderruflich informiert hat,

without periodic interest payments insert:]
There will not be any periodic payments of
interest on the [Notes] [Certificates] [Bonds].]

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

84
(Redemption)

(1)  Final  Redemption.  The  [Notes]
[Certificates] shall be redeemed [[in case
of [Notes] [Certificates] [Bonds] other
than Index, Equity, Bond, Commodity,
Currency, Future, Credit Linked,
Exchangeable, TRENDS- and FX FAST
[Notes] [Certificates] [Bonds]:] at their
Final Redemption Amount [on [insert
maturity date] [the Interest Payment Date
falling in [insert redemption month]] (the
"Maturity Date"]] [[in case of Index,
Equity, Bond, Commodity, Currency,
Future, Credit Linked and Ex-
changeable  [Notes] [Certificates)
[Bonds]:] pursuant to §4b]. [[in case of
[Interest) TRENDS and FX FAST
[Notes] [Certificates] [Bonds]:] pursuant
to §4e]. [The [Notes] [Certificates]
[Bonds] do not have a fixed maturity
date. [insert other relevant provisions in
case of [Notes] [Certificates] [Bonds]
without fixed maturity datel].

[(2)] [If Tax Call shall be applicable, insert:
[Tax Call. The [Notes] [Certificates]
[Bonds] shall be redeemed at their Early
Redemption Amount [together with
interest accrued to the date fixed for
redemption] at the option of the Issuer in
whole, but not in part, [on any Interest
Payment Date or, if so specified in the
Final Terms,] at any time, on giving not
less than 30 days' notice to the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] (which notice shall be
irrevocable) by settlement in cash in
accordance with §5 if; (i) on the occasion
of the next payment or delivery due under
the [Notes] [Certificates] [Bonds], the
Issuer has or will become obliged to pay
additional amounts as provided or
referred to in §6 as a result of any change
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vorausgesetzt (i) die Emittentin ist zum
nichstfolgenden Termin einer fdlligen
Zahlung bzw. Lieferung unter den
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] verpflichtet, bzw. wird dazu
verpflichtet sein, infolge einer Anderung
oder Ergidnzung der Gesetze und
Verordnungen [der Schweiz] [oder] [,]
[des Vereinigten Konigreichs] [oder] [,]
[von Jersey] [oder] [,] [der Bundes-
republik Deutschland ("Deutschland™)]
[oder] L] [weitere relevante
Jurisdiktionen einfigen] oder einer
jeweils zur Steuererhebung erméchtigten
Gebietskorperschaft oder Behorde, oder
Anderungen in der Anwendung oder
offiziellen Auslegung solcher Gesetze
und Verordnungen, sofern die
entsprechende Anderung am oder nach
dem Begebungstag wirksam  wird,
zusitzliche Betrige gemil §6 zu zahlen,
und (ii) eine solche Verpflichtung seitens
der Emittentin nicht durch angemessene
ihr zur Verfiigung stehenden Maflnahmen
vermieden werden kann (jedoch nicht
durch Ersetzung der Emittentin gemif
§10). Vor Bekanntgabe einer Mitteilung
iiber eine Riickzahlung gemil diesen
Bestimmungen hat die Emittentin der
Hauptzahlstelle eine von einem Mitglied
der Geschéftsfilhrung der Emittentin
unterzeichnete Bescheinigung zukommen
zu lassen, der zufolge die Emittentin
berechtigt ist, eine entsprechende
Riickzahlung zu leisten, und in der
nachvollziehbar dargelegt ist, dass die
Bedingungen fiir das Recht der
Emittentin zur Riickzahlung geméif
diesen Bestimmungen erfiillt sind;
zusétzlich hat die Emittentin ein von
unabhéngigen Rechts- oder
Steuerberatern  erstelltes ~ Gutachten
vorzulegen demzufolge die Emittentin
infolge einer entsprechenden Anderung
oder Erginzung zur Zahlung zusétzlicher
Betréige verpflichtet ist oder sein wird.]
[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einflgen, soweit
notwendig. Absadtze |6schen, soweit
notwendig]

[VI3)] [[Vorzeitige] Riickzahlung nach Wahl

der Emittentin. [Es steht der Emittentin
frei, am  [Wahlrickzahlungstag(e)
einfigen] ([der] [jeweils ein]
"Wahlruckzahlungstag") die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] vollstindig oder teilweise zu
ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag zzgl. bis
zum Wahlriickzahlungstag

in, or amendment to, the laws or
regulations of [Switzerland], [or] [,] [the
United Kingdom)] [or] [,] [Jersey] [or] [,]
[the Federal Republic of Germany
("Germany™)] [or] [,] [insert further
relevant jurisdictions] or any political
subdivision or any authority thereof or
therein having power to tax, or any
change in the application or official
interpretation of such laws or regulations,
which change or amendment becomes
effective on or after the Issue Date; and
(ii) such obligation cannot be avoided by
the Issuer taking reasonable measures
(but no Substitution of the Issuer pursuant
to §10) available to it. Before the
publication of any notice of redemption
pursuant to this paragraph, the Issuer
shall deliver to the Fiscal Agent a
certificate signed by an executive director
of the Issuer stating that the Issuer is
entitled to effect such redemption and
setting forth a statement of facts showing
that the conditions precedent to the right
of the Issuer so to redeem have occurred,
and an opinion of independent legal or
tax advisers of recognised standing to the
effect that the Issuer has or will become
obliged to pay such additional amounts as
a result of such change or amendment.]
[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[DVI(3)] [Ussuer's Call. [The Issuer may

redeem all, or some only, of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] then outstanding on
[insert optional redemption date(s)]
([the] [each an] "Optional Redemption
Date") at their Optional Redemption
Amount together, with any interest
accrued to but excluding the relevant
Optional Redemption Date upon having
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(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen
zurlickzuzahlen, nachdem sie (i) die
Glaubiger mindestens [fiinf] [andere
Anzahl einfligen] [Tage] [Geschiftstage]
zuvor gemdlB §12 benachrichtigt hat und
(ii) nicht weniger als [sieben] [andere
Anzahl einfligen] [Tage] [Geschiftstage]
vor Abgabe der unter (i) bezeichneten
Benachrichtigung der Hauptzahlstelle
ihre diesbeziigliche Absicht angezeigt hat
(wobei beide Erklarungen unwiderruflich
sind und jeweils den fiir die Riickzahlung
der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] festgelegte Wahlriick-
zahlungstermin enthalten miissen). Jede
solche Riickzahlung muss sich auf
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] im [Nennbetrag] [Nennwert]
des kleinstmoglichen
Riickzahlungsbetrages oder eines hoheren
Riickzahlungsbetrages beziehen. Im Fall
einer Teilriickzahlung von
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] werden  die  zuriick-
zuzahlenden [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] gemdl den
Regeln des Clearing Systems spétestens
30 Tage vor dem =zur Riickzahlung
festgelegten Datum ausgewihlt. Jede
Riickzahlung kann am [Ausiibungstag
einfligen] (jeweils ein "Auslibungstag")
ausgetlibt werden.]] [[Im Fall einer auto-
matischen  vorzeitigen  Rlckzahlung
einfigen:] Die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] werden
vollstandig oder teilweise zu ihrem
Wahlriickzahlungsbetrag zzgl. bis zum
Wahlriickzahlungstag (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen am
[Wahlriickzahlungstag(e) einfigen]
([der]  [jeweils ein]  "Wahlrick-
zahlungstag")  zuriickgezahlt, wenn
[Bedingungen, die zu einer auto-
matischen  vorzeitigen  Rickzahlung
fhren einfligen] eingetreten sind, ohne,
dass es der Abgabe einer
Kiindigungserkldrung durch die
Emittentin bedarf. [Der Eintritt der
vorbezeichneten Bedingungen fiir eine
automatische vorzeitige Riickzahlung,
wird den Gldubigern nachtriglich
unverziiglich gemaB §12 mitgeteilt.] Jede
solche Riickzahlung muss sich auf
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] im [Nennbetrag] [Nennwert]
des kleinst-mdglichen Riickzahlungs-
betrages oder eines hoheren Riick-
zahlungsbetrages beziehen.]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen enflgen, soweit

given (i) not less than [5] [insert other
number] [days'] [Business Days'] notice
to the [Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] in accordance with §12
and (ii) not less than [7] [insert other
number] [days'] [Business Days] before
the giving of the notice referred to in (i),
notice to the Fiscal Agent (which notices
shall be irrevocable and shall specify the
Optional Redemption Date fixed for
redemption). Any such redemption must
be of a [principal amount] [par value]
equal to the Minimum Redemption
Amount or a Higher Redemption
Amount. In the case of a partial
redemption of [Notes] [Certificates]
[Bonds], the [Notes] [Certificates]
[Bonds] to be redeemed will be selected
in accordance with the rules of the
Clearing System. Any such redemption
can be exercised on [insert option
exercise dates] (each an "Option
Exercise Date").]] [[In case of an
Automatic Early Redemption insert:]
The [Notes] [Certificates] [Bonds] shall
be redeemed all or some only on [insert
optional redemption date(s)] ([the] [each
an] "Optional Redemption Date") at
their Optional Redemption Amount
together, with any interest accrued to but
excluding the relevant  Optional
Redemption Date if [insert conditions
which lead to an Automatic Early
Redemption in case such conditions are
met] are met, without the requirement of
an exercise notice by the Issuer. [The
occurrence of the afore-mentioned
conditions relating to such automatic
early redemption will be notified to the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] in accordance with §12.]
Any such redemption must be of a
[principal amount] [par value] equal to
the Minimum Redemption Amount or a
Higher Redemption Amount.]

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]
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notwendig. Absadtze |6schen, soweit
notwendig]

[DVGVI@BD]  [[Vorzeitige] Riickzahlung

nach Wahl der Gldubiger. Die Emittentin
hat, sofern ein Gléaubiger der Emittentin
seine entsprechende Absicht mindestens
15 und hochstens 30 Tage im Voraus
mitteilt, die entsprechenden
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] am [Wahlruckzahlungstag
bzw. Wahlrickzahlungstage einflgen]
(jeweils ein "Wahlr iickzahlungstag") zu
ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag zzgl. bis
zum  Riickzahlungstag  aufgelaufener
Zinsen zuriickzuzahlen. Um dieses Recht
auszuiiben, muss der Gldubiger am
[Ausiibungstag einfigen] (jeweils ein
"Auslibungstag") eine ordnungsgemal
ausgefiillte Optionsausiibungserkldrung in
der bei jeder Zahlstelle oder der Emit-
tentin erhéltlichen Form abgeben. Der
Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses
Rechts ist nicht moglich.]

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einflgen, soweit
notwendig. Absadtze |6schen, soweit
notwendig]

[VICVIN(3)] Vorzeitige Kiindigung bei

Vorliegen einer Rechtsinderung, einer
Hedging-Storung und/oder Gestiegenen
Hedging-Kosten. Die Emittentin kann die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] jederzeit vor dem
[Falligkeitstag] [im Fall von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] ohne festen Falligkeitstag
anderes mafigebliches Datum einfligen]
bei Vorliegen einer Rechtsédnderung und/
oder Hedging-Storung und/oder Ge-
stiecgenen  Hedging-Kosten  vorzeitig
zuriickzahlen. Die Emittentin wird die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] vollstindig (aber nicht nur
teilweise) am zweiten Geschiftstag,
nachdem die Benachrichtigung der
vorzeitigen Riickzahlung gemif § 12
verdffentlicht wurde, vorausgesetzt, dass
dieser Tag nicht spdter als zwei
Geschiftstage vor dem [Filligkeitstag]
[im Fall von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] ohne festen
Féalligkeitstag anderes mal3gebliches
Datum einfligen] liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag"), zuriickzahlen und
wird den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] mit Wertstellung dieses

[OVI3)N(4)] [[Noteholer's)

[Certificateholder's] [Bondholder's] Put.
The Issuer shall, upon the [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder] giving
not less than 15 nor more than 30 days'
notice to the Issuer, redeem such [Notes]
[Certificates] [Bonds] on [specify
optional redemption date(s)] (each a
"Put Redemption Date") at their
Optional Redemption Amount together
with interest accrued to the date fixed for
redemption against delivery of such
[Notes] [Certificates] [Bonds] for the
Issuer or to its order. To exercise such
option the [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder] must
submit a duly completed option exercise
notice in the form obtainable from any
Paying Agent or from the Issuer on
[insert option exercise dates] (each an
"Option Exercise Date"). No option so
exercised may be revoked or withdrawn.]
[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[DVCVTEANINB)] Early Redemption

following the occurrence of a Change in
Law,  Hedging  Disruption  and/or
Increased Cost of Hedging. The Issuer
may redeem the [Notes] [Certificates]
[Bonds] at any time prior to the [Maturity
Date] [insert other relevant date in case
of [Notes] [Certificates] [Bonds] without
fixed maturity date] following the
occurrence of a Change in Law and/or a
Hedging Disruption and/or an Increased
Cost of Hedging. The Issuer will redeem
the [Notes] [Certificates] [Bonds] in
whole (but not in part) on the second
Business Day after the notice of early
redemption in accordance with § 12 has
been published and provided that such
date does not fall later than two Business
Days prior to the [Maturity Date] [insert
other relevant date in case of [Notes]
[Certificates] [Bonds] without fixed
maturity date] (the "Early Redemption
Date") and will pay or cause to be paid
the Early Redemption Amount in respect
of such [Notes] [Certificates] [Bonds] to
the relevant [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] for
value such Early Redemption Date,
subject to any applicable fiscal or other
laws or regulations and subject to and in
accordance with these Terms and
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vorzeitigen Riickzahlungstags an die
entsprechenden Gléubiger zahlen oder
eine entsprechende Zahlung, im Einklang
mit den maBgeblichen Steuergesetzen
oder sonstigen  gesetzlichen oder
behordlichen Vorschriften und in Ein-
klang mit und gemdBl diesen Emis-
sionsbedingungen und den Bestim-
mungen der maligeblichen Endgiiltigen
Bedingungen veranlassen. Zahlungen von
Steuern oder vorzeitigen
Riickzahlungsgebithren sind von den
entsprechenden Gléubigern zu tragen und
die Emittentin ibernimmt hierfiir keine
Haftung.

Wobei:

"Rechtsénderung" bedeutet, dass (A)
aufgrund  des  Inkrafttretens  von
Anderungen der Gesetze oder Ver-
ordnungen (einschlieBlich aber nicht
beschrinkt auf Steuergesetze) oder (B)
der Anderung der Auslegung von
gerichtlichen oder behdrdlichen Ent-
scheidungen, die fiir die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind
(einschlieBlich  der  Aussagen der
Steuerbehdrden), die Emittentin nach
Treu und Glauben feststellt, dass (X) das
Halten, der Erwerb oder die VerduBerung
der [auf den Index bezogenen Basis-
werte][auf die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] ~ [Anleihen]  bezogenen
Basiswerte] [andere  spezfizieren]
rechtswidrig geworden ist oder (Y) die
Kosten, die mit den Verpflichtungen
unter den  [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Erhohungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen  Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem
Begebungstag wirksam werden;

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist unter
Anwendung wirtschaftlich verniinftiger
Bemiihungen, (A) Transaktionen
abzuschlie3en, fortzufiithren oder
abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder
zu verduBern, welche die Emittentin zur
Absicherung von Preisrisiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] fiir notwendig

Conditions and the applicable Final
Terms. Payments of any applicable taxes
and redemption expenses will be made by
the relevant [Noteholder] [Certificate-
holder] [Bondholder] and the Issuer shall
not have any liability in respect thereof.

Wher eby:

"Change in Law" means that, on or after
the 1Issue Date of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] (A) due to the
adoption of or any change in any
applicable law or regulation (including,
without limitation, any tax law), or (B)
due to the promulgation of or any change
in the interpretation by any court, tribunal
or regulatory authority with competent
jurisdiction of any applicable law or
regulation (including any action taken by
a taxing authority), the Issuer determines
in good faith that (X) it has become
illegal to hold, acquire or dispose of the
[securities underlying the Index] [under-
lying securities relating to the [Notes]
[Certificates] [Bonds]] [specify others],
or (Y) it will incur a materially increased
cost in performing its obligations under
the [Notes] [Certificates] [Bonds] (inclu-
ding, without limitation, due to any
increase in tax liability, decrease in tax
benefit or other adverse effect on its tax
position).

"Hedging Disruption" means that the
Issuer is unable, after using commercially
reasonable efforts, to (A) acquire,
establish, re-establish, substitute,
maintain, unwind or dispose of any
transaction(s) or asset(s) it deems
necessary to hedge price risks of issuing
and performing its obligations with
respect to the [Notes] [Certificates]
[Bonds], or (B) realise, recover or remit
the proceeds of any such transaction(s) or
asset(s); and
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erachtet oder sie (B) nicht in der Lage ist,
die Erlése aus den Transaktionen bzw.

Vermogenswerten zZu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten;
und

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet,
dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich héheren
Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebiihren (aufler
Maklergebiihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzu-
fiihren oder abzuwickeln bzw. Ver-
mogenswerte zu  erwerben, auszu-
tauschen, zu halten oder zu verduBlern,
welche die Emittentin zur Absicherung
von aktienbezogenen Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den entsprechenden [Schuldverschreibun-
gen]  [Zertifikaten] [Anleihen]  fur
notwendig erachtet oder (B) Erlose aus
den Transaktionen bzw. Ver-
mogenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrige, die sich nur
erhoht haben, weil die Kreditwiirdigkeit
der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht
als Gestiegene Hedging-Kosten
angesehen werden.

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einflgen, soweit
notwendig. Absdtze |6schen, soweit
notwendig]

[[lm Fall von FX FAST oder TRENDS
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] einfligen]

[VIGVI®OVIGN/(6)] [Vorzeitige Kiindigung
nach Wahl der Emittentin bei Vorliegen
eines Kiindigungsgrundes. Bei Vorliegen
eines der nachstehend beschriebenen

"K iindigungser eignisse” ist die
Emittentin ~ berechtigt,  aber  nicht
verpflichtet, die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] durch

Bekanntmachung gemdB §12  unter
Angabe des Kiindigungsereignisses zu
kiindigen (die "K undigung"):

(a) Die Ermittlung wund/oder Ver-
offentlichung des Kurses der
Verfiigbaren Wahrung [(§4a)] wird
endgiiltig  eingestellt oder der
Emittentin ~ oder der Berech-
nungsstelle wird eine entsprechende
Absicht bekannt.

"Increased Cost of Hedging" means that
the Issuer would incur a materially
increased (as compared with
circumstances existing on the Issue Date)
amount of tax, duty, expense or fee (other
than brokerage commissions) to (A)
acquire, establish, re-establish, substitute,
maintain, unwind or dispose of any
transaction(s) or asset(s) it deems
necessary to hedge the equity price risk of
issuing and performing its obligations
with respect to the [Notes] [Certificates]
[Bonds], or (B) realise, recover or remit
the proceeds of any such transaction(s) or
asset(s), provided that any such materially
increased amount that is incurred solely
due to the deterioration of the
creditworthiness of the Issuer shall not be
deemed an Increased Cost of Hedging.

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[In case of FX FAST or TRENDS [Notes|
[Certificates] [Bonds] insert]

[VIGVI®OVIGN/N(6)] [Early Redemption at

the Option of the Issuer following the
occurrence of a Termination Event. If any
of the following "Termination Events', as
described below, occurs at any time, the
Issuer shall be entitled, but not obliged, to
terminate  the [Notes] [Certificates]
[Bonds]by way of publication pursuant to
§12 specifying the Termination Event (the
"Termination"):

(a) The determination and/or publication
of the price of the Available Currency
[(§4a)] is discontinued permanently or
the Issuer or the Calculation Agent
obtains knowledge about the intention
to do so.
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Die Emittentin und die Berech-
nungsstelle sind [nach Ausiibung

billigen Ermessens]
[verhidltnisméaBig handelnd] [falls
die [Schuldverschreibungen]

[Zertifikate] [Anleihen] deutschem
Recht unterliegen, einfligen gemif
§ 315 BGB] der Ansicht, dass eine
Anpassung dieser Bedingungen, aus
welchen Griinden auch immer, nicht
moglich sei.

Eine Verfligbare Wéhrung wird in
ihrer Funktion als gesetzliches
Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der Lénder
oder Rechtsordnungen, welche die
Behorde, Institution oder sonstige
Korperschaft unterhalten, die diese
Verfligbare Wahrung ausgibt, durch
eine andere Wihrung ersetzt oder
mit einer anderen Wiahrung zu einer
gemeinsamen Wihrung ver-
schmolzen, oder der Emittentin oder
der Berechnungsstelle wird eine
entsprechende Absicht bekannt.

Der Umstand, dass ein Mal-
gebliches Land (wie nachfolgend
definiert) (aa) Kontrollen einfiihrt
oder eine entsprechende Absicht
bekundet, (bb) (i) Gesetze und
Vorschriften einfiihrt oder eine
entsprechende  Absicht bekundet
oder (ii) die Auslegung oder An-
wendung von  Gesetzen oder
Vorschriften dndert oder eine
entsprechende  Absicht bekundet,
und die Emittentin und/oder deren
verbundene  Unternehmen nach
Auffassung der Berechnungsstelle
dadurch voraussichtlich in ihren
Maoglichkeiten beeintrichtigt
werden, die betreffende Verfiigbare
Wihrung zu erwerben, zu halten, zu
ibertragen, zu verduBern oder
andere Transaktionen in Bezug auf
diesen Verfligbare Wihrung
durchzufiihren.

Das Eintreten eines Ereignisses, das
es der Emittentin, und/oder deren
verbundenen Unternehmen nach
Feststellung der Berechnungsstelle
unmdglich machen wiirde, die im
Folgenden genannten Handlungen
vorzunehmen, bzw. deren Vor-
nahme Dbeeintrdchtigen oder ver-
zogern wiirde:

(b)

(©

(d)

(©)

It is, in the opinion of the Issuer and
of the Calculation Agent [in their
reasonable discretion] [acting
reasonably] [if the  [Noteg]
[Certificates] [Bonds] are issued
under German Law insert pursuant to
§ 315 of the BGB], not possible, for
whatever reason, to make adjustments
to these Terms and Conditions of the
[Notes] [Certificates] [Bonds].

An Available Currency is, in its
function as legal tender, in the country
or jurisdiction, or countries or
jurisdictions, maintaining the
authority, institution or other body
which  issues such  Available
Currency, replaced by another
currency, or merged with another
currency to become a common
currency, or the Issuer or the
Calculation Agent obtains knowledge
about the intention to do so.

A Relevant Country (as defined
below) (aa) imposes any controls or
announces its intention to impose any
controls or (bb) (i) implements or
announces its intention to implement
or (ii) changes or announces its
intention to change the interpretation
or administration of any laws or
regulations, in each case which the
Calculation Agent determines is likely
to affect the Issuer and/or any of its
affiliates' ability to acquire, hold,
transfer or realise an Available
Currency or otherwise to effect
transactions in relation to an Available
Currency.

The occurrence at any time of an
event, which the Calculation Agent
determines would have the effect of
preventing, restricting or delaying the
Issuer and/or any of its affiliates from:
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(1) Umtausch einer Verfiigbaren
Wéhrung in die  Aus-
zahlungswdhrung, in eine
andere Verfiigbare Wéhrung
bzw. in eine sonstige Wahrung
auf iblichen und legalen
Wegen oder Transferierung
einer dieser =~ Wéhrungen
innerhalb des Maligeblichen
Landes (wie  nachstehend
definiert) bzw. aus dem
entsprechenden Land, infolge
von dem MaBgeblichen Land
verhingter Kontrollen, die
einen solchen Umtausch oder
eine solche Trans-ferierung
einschrianken oder verbieten;

(ii) Umtausch einer Verfiigbaren
Wihrung in  die  Aus-
zahlungswihrung, in  eine
andere Verflighare Wahrung
bzw. in eine sonstige Wéhrung
zu einem Kurs, der nicht
schlechter ist als der fiir
inldndische Finanzinstitute mit
Sitz in dem Maligeblichen
Land geltende Kurs;

(iii) Transferierung einer Verfiig-
baren Wéhrung von Konten
innerhalb des Malgeblichen
Lands auf Konten auflerhalb
des MaBigeblichen Lands, oder

(iv) Transferierung einer Verfiig-
baren  Wéhrung  zwischen
Konten in dem MaBgeblichen
Land oder an eine nicht in dem
MafBgeblichen Land ansdssige
Person.

Die Emittentin und die Berech-
nungsstelle sind [nach Ausiibung

billigen Ermessens]
[verhidltnismédBig handelnd] [falls
die [Schuldverschreibungen]

[Zertifikate] [Anleihen] deutschem
Recht unterliegen, einfligen gemil
§ 315 BGB] der Ansicht, dass eine
sonstige erhebliche Anderung der
Marktbedingungen im Zu-
sammenhang mit der Bestimmung
des Kurses der Verfiigbaren
Wihrung eingetreten ist.

"Malgebliches Land" bedeutet in Bezug
auf jede Verfiigbare Wihrung, sowohl:

(i) ein Land (oder eine Ver-

®

6] converting the  Available
Currency into the Settlement

Currency, into another
Available Currency or into
another  currency  through

customary legal channels or
transferring within or from any
Relevant ~ Country  either
currency, due to the imposition
by such Relevant Country of
any controls restricting or
prohibiting such conversion or
transfer, as the case may be;

(il)  converting the  Available
Currency into the Settlement
Currency, into another
Available Currency or into
another currency at a rate at
least as favourable as the rate
for  domestic institutions
located in any Relevant
Country;

(i)  delivering an Available
Currency from accounts inside
any Relevant Country to
accounts outside such Relevant
Country; or

(iv) transferring an  Available
Currency between accounts
inside any Relevant Country or
to a party that is a nonresident
of such Relevant Country.

In the opinion of the Issuer and of the
Calculation Agent [in their reasonable
discretion] [acting reasonably] [if the
[Notes] [Certificates] [Bonds] are
issued under German Law insert pur-
suant to § 315 of the BGB], another
material change in the market
conditions occurred in relation to the
relevant for the calculation and deter-
mination of the price of the Available
Currency, or the Issuer or the
Calculation Agent obtains knowledge
about the intention to do so.

A "Relevant Country" shall mean with
respect to each Available Currency, each of

)] any country (or any political or
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waltungs- oder Aufsichtsbe-
horde desselben), in dem die
jeweilige Verflighare Wahrung
gesetzliches ~ Zahlungsmittel
oder offizielle Wahrung ist; als
auch

(i) ein Land (oder eine Ver-
waltungs- oder Aufsichtsbe-
horde desselben), zu dem die
jeweilige Verflighare Wahrung
in einer wesentlichen
Beziehung steht, wobei sich
die Berechnungsstelle bei ihrer
Beurteilung, was als
wesentlich zu betrachten ist,
auf die ihrer Ansicht nach
geeigneten Faktoren beziechen
kann,

samtlich wie von der Emittentin und der
Berechnungsstelle [nach Ausiibung billigen
Ermessens] [verhdltnismédBig handelnd)]
[falls  die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] deutschem Recht
unterliegen, einfiigen gemif § 315 BGB]
bestimmt.] [andere  oder weitere
Regelungen und/oder Definitionen
einfigen]

[Die Kiindigung hat innerhalb von einem
Monat nach dem  Vorliegen des
Kiindigungsereignisses und unter Angabe
des Kalendertags, zu dem die Kiindigung
wirksam wird (der "Kundigungstag"), zu
erfolgen. In Zweifelsfillen iiber das
Vorliegen des Kiindigungsereignisses
entscheidet die Emittentin [nach Ausiibung
billigen  Ermessens]  [verhiltnisméBig
handelnd] [falls die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] deutschem Recht unterliegen,
einfigen gemd § 315 BGB].] [andere
oder weitere Regelungen und/oder Defini-
tionen einfligen]

[Im Fall der Kiindigung zahlt die Emit-
tentin an jeden Glaubiger beziiglich [jeder]
[jedes] von ihm gehaltenen
[Schuldverschreibung] [Zertifikat] [An-
leihe] einen Geldbetrag in der Aus-
zahlungswihrung, der von der Emittentin
[nach Ausiibung billigen Ermessens]
[verhédltnismédBig handelnd] [falls die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] deutschem Recht unterliegen,
einfugen gemal § 315 BGB],
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
[nicht im Fall wvon Italienischen
Zertifikaten  einflgen:  des  dann

regulatory authority thereof) in
which a Available Currency is
the legal tender or currency;
and

(il)  any country (or any political or
regulatory authority thereof)
with which an Available
Currency has a material
connection and, in determining
what is material the
Calculation  Agent  may,
without limitation, refer to
such factor(s) as it may deem
appropriate.

all as determined by the Issuer and the
Calculation Agent [in their reasonable
discretion] [acting reasonably] [if the
[Notes] [Certificates] [Bonds] are issued
under German Law insert pursuant to
§315 of the BGB]] [insert other
provisions and/or definitions]

[The Termination has to be effected
within one month following the occurrence
of the Termination Event and shall specify
the calendar day, on which the Termination
becomes effective (the "Termination
Date"). The Issuer reserves the right to
determine in cases of doubt the occurrence
of a  Termination Event.  Such
determination shall be done [in its
reasonable discretion] [acting reasonably]
[if the [Notes] [Certificates] [Bonds] are
issued under German Law insert pursuant
to §315 of the BGB].] [insert other
provisions and/or definitions]

[In case of Termination the Issuer shall pay
to each [Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder] an amount in the Settlement
Currency with respect to each [Note]
[Certificate] [Bond] held by him, which is
stipulated by the Issuer [in its reasonable
discretion] [acting reasonably] [if the
[Notes] [Certificates] [Bonds] are issued
under German Law insert pursuant to
§ 315 of the BGB] [do not insert in case of
Italian Certificates. and, if applicable,
considering the price of the Available
Currency then prevailing and the expenses
of the Issuer caused by the Termination,]
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maligeblichen Kurses der Verfiigbaren
Wihrung und] der durch die Kiindigung
bei der Emittentin angefallenen Kosten, als

angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers bei Kiindigung festgelegt
wird (der "Vorzeitige

Ruckzahlungsbetrag").] [andere oder
weitere Bestimmungen oder Definitionen
einfigen, soweit notwendig. Absétze
|6schen, soweit notwendig]]

[BGUIOUIGVION(T]  Riickzahlungsbetrdge.

In Bezug auf diesen §4 und §8
(Kiindigungsgriinde) gilt folgendes:

Der "Ruckzahlungsbetrag" jeder[r][s]
[Schuldverschreibung] [Zertifikats]
[Anleihe] ist ihr [Nennbetrag] [Nennwert]
[anderenfalls Rlckzahlungsbetrag je
[Nennbetrag] [Nennwert] oder Berech-
nungsmethode einfligen].

Der "vorzeitige Ruckzahlungsbetrag"

[[im Fall von verzinslichen
[Schuldverschreibungen)  [Zertifikaten)
[Anleihen]: jede[r][s] [Schuld-

verschreibung] [Zertifikats] [Anleihe] ist
ihr [Nennbetrag] [Nennwert]] [wird durch
die Berechnungsstelle nach freiem
Ermessen  festgelegt]  [anderenfalls
vorzeitigen  Ruckzahlungsbetrag pro
[Nennbetrag] [Nennwert] einfligen.]]]

[im Fal wvon Null-Kupon-[Schuld-
verschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen]:  jede[r][s] [Schuldver-
schreibung] [Zertifikats] [Anleihe] wird
wie folgt berechnet:

(a) [Referenzkurs einfligen] (der
"Referenzkurs"), und

(b) das Produkt aus der [Amorti-
sationsrendite in Prozent
einfigen] (die "Amortisa-
tionsrendite") und dem Re-
ferenzkurs gerechnet ab (ein-
schlieBlich) dem Begebungstag bis
(ausschlieBlich) dem zur
Riickzahlung festgelegten Datum
oder dem Datum, zu dem die
[Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] zur
Riickzahlung fillig werden, wobei
die Amortisationsrendite jahrlich
aufgezinst wird].

[Der "Wahlrtckzahlungsbetrag"
jede[r][s] [Schuldverschreibung]
[Zertifikats] [Anleihe] [ist ihr [Nenn-

as fair market price at occurrence of termi-
nation (the "Early = Redemption
Amount").] [insert other or further
provisons or definitions if required;
del ete sub-paragraphs, if required]]

[OVIOVIODVION(T)] Redemption Amounts.

For the purposes of this §4 and §8
(Events of Default) the following applies:

The "Final Redemption Amount" in
respect of each [Note] [Certificate]
[Bond] shall be [its [principal amount]
[par wvalue]] [otherwise insert final
redemption amount per] denomination]
[par value]].

The "Early Redemption Amount" [[in
case of interest bearing [notes|
[certificates] [bonds]:] in respect of each
[Note] [Certificate] [Bond] shall be [its
[principal ~ amount] [par  value]]
[determined in the sole discretion of the
Calculation Agent] [otherwise insert
early redemption amount per
[denomination] [par valu€]]]

[[in case of Zero Coupon [Notes|
[Certificates] [Bonds]:] in respect of
each [Note] [Certificate] [Bond] shall be
calculated as follows:

(a) [insert Reference Priceg] (the
"Reference Price"), and

(b)  the product of [insert Amorti-
sation Yield in per cent] (the
"Amortisation Yield") and the
Reference  Price  from  and
including the Issue Date to but
excluding the date fixed for re-
demption or (as the case may be)
the date upon which the [Notes]
[Certificates] [Bonds] become due
and payable, whereby the
Amortisation  Yield shall be
compounded annually.]

[The "Optional Redemption Amount"
in respect of each [Note] [Certificate]
[Bond] shall be [its [principal amount]
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betrag] [Nennwert]] [wird durch die
Berechnungsstelle nach freiem Ermessen
festgelegt] [anderenfalls
Wahlriickzahlungsbetrag pro
[Nennbetrag] [Nennwert] einfligen.]]

[Der "kleinstmdgliche Ruck-
zahlungsbetrag" jede[r][s] [Schuld-
verschreibung] [Zertifikats] [Anleihen]
betrigt [Betrag einfigen] und der
"hoher e Rickzahlungsbetrag" jede[r][s]
[Schuldverschreibung] [Zertifikats]
[Anleihe] betrdgt [Betrag einfligen].]

[lm Fall von I ndexbezogenen,
Aktienbezogenen, Anleihebezogenen,
Warenbezogenen, Wahrungsbezogenen,
Futurebezogenen, Kreditbezogenen,
Umtausch-, TRENDS- und FX FAST
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] sind hier die entsprechenden
erganzenden Emissionsbedingungen
einzufigen und enen in den
Endglltigen Bedingungen festgelegten
Kapitalschutz zu bezeichnen; ferner sind
die relevanten Bestimmungen fir
Doppelwahrungs [Schuldverschrei-
bungen] [Zertifikate] [Anleihen]
einzufiigen].

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen enflgen, soweit
notwendig. Absidtze |6schen, soweit
notwendig]

85
(Zahlungen)

[[Falls nicht Euroclear Sweden AB, Euroclear

Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP

Securities A/S oder Monte Titoli S.p.A. als

mal3gebliches Clearing System bestimmt ist,

einfiigen:]

(1) [[(@)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen
von Kapital auf die
[Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] erfolgen
nach Malligabe der anwendbaren
steuerlichen und sonstigen Gesetze
und  Vor-schriften in  der
festgelegten Wihrung an das
Clearing  System oder die
maligebliche = Verwahrungsstelle
oder dessen/deren Order zur
Gutschrift auf den Konten der
betreffenden Kontoinhaber bei
dem Clearing System oder der
maBgeblichen Verwahrungsstelle
[(falls nicht Bucheffekten
einfiigen) gegen Vorlage und
Einreichung der Globalurkunde

[par value]] [determined in the sole
discretion of the Calculation Agent]
[otherwise insert optional redemption
amount per [denomination] [par
valug]] ]

[The "Minimum Redemption Amount"
in respect of each [Note] [Certificate]
[Bonds] shall be [insert amount] and
"Higher Redemption Amount" in
respect of each [Note] [Certificate]
[Bond] shall be [insert amount].]

[In case of Index Linked, Equity Linked,
Bond Linked, Commodity Linked,
Currency Linked, Future Linked, Credit
Linked, Exchangeable, [Interest]
TRENDS- and FX FAST [Notes|
[Certificates] [Bonds] supplement the
relevant Supplemental Terms and
Conditions and specify any applicable
Protection Amount as specified in the
Final Terms; insert relevant provisions
for Dual Currency [Notes] [Certificates)
[Bonds].]

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

85
(Payments)

[[In case Euroclear Sweden AB, Euroclear

Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP

Securities A/S or Monte Titoli S.p.A. is not

determined as reevant Clearing System,

insert:]

(1) [(@)] Payment of Principal. Payment of
principal in  respect of [Notes]
[Certificates] [Bonds] shall be made,
subject to applicable fiscal and other laws
and regulations, in the Currency and to
the Clearing System or the relevant
intermediary or to its order for credit to
the accounts of the relevant account
holders of the Clearing System or the
relevant intermediary [(insert if not
I ntermediated Securities) upon
presentation and surrender of the Global
Note at the specified office of any Paying
Agent outside the United States] [(insert
if  Intermediated  Securitoes) in
accordance with the FISA and the rules
and regulations of SIS].]
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bei der bezeichneten
Geschiftsstelle einer der
Zahlstellen auBlerhalb der Ver-
einigten Staaten] [(falls
Bucheffekten  einfligen)  ent-
sprechend den Bestimmungen des
BEG und den Regularien der
SIS].]

[Falls Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, VP Securities A/S oder Monte
Titoli S.p.A. als maRigebliches Clearing System
bestimmt ist, einfligen:]

(1) [[(@)] Zahlungen auf Kapital. [Zahlungen
von Kapital auf die
[Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] erfolgen
nach Maligabe der anwendbaren
steuerlichen und sonstigen Gesetze
und Vorschriften in der
festgelegten Wéhrung an das
Clearing System oder dessen/
deren Order zur Gutschrift auf den
Konten der betreffenden
Kontoinhaber bei dem Clearing
System gemifl den maligeblichen
CS-Regeln.]] [andere oder weitere
Bestimmungen oder Definitionen
einfigen, soweit notwendig.
Absétze [&schen, soweit
notwendig]

[Falls Verdipapirsentralen ASA als maf3-
gebliches Clearing System bestimmt ist,
einfigen:]

(D) [[(@)] Zahlungen auf  Kapital.
[Zahlungen von Kapital hinsichtlich der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen], die bei dem Clearing System
registriert  sind, erfolgen an dem
Filligkeitstag einer solchen Zahlung and
die  Glaubiger, die am  zehnten
Geschiftstag (wie in den dann geltenden
CS-Regeln  vor dem  Filligkeitstag
definiert) oder an einem anderen Ge-
schiftstag, der ndher an dem
Falligkeitstag liegt, als durch die CS-
Regeln festgelegt.]] [andere oder weitere
Bestimmungen oder Definitionen
einfigen, soweit notwendig. Absitze
|8schen, soweit notwendig]

[[im Fall von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], die keine Null-
Kupon-[Schuldverschreibungen]

[Zertifikate] [Anleihen] sind und falls
nicht Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,

[[In case Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, VP Securities A/S or Monte Titoli
Sp.A. is determined as relevant Clearing
System, insert:]

(1) [(@)] Payment of Principal. [Payment of
principal in  respect of [Notes]
[Certificates] [Bonds] shall be made,
subject to applicable fiscal and other laws
and regulations, in the Currency and to
the Clearing System or to its order for
credit to the accounts of the relevant
account holders of the Clearing System in
accordance with the relevant CA Rules.]]
[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

[[In  case Verdipapirsentralen ASA is
determined as relevant Clearing System,
insert:]

(1)  [(@)] Payment of Principal. [Payments
of principal in respect [Notes]
[Certificates] [Bonds] registered with the
Clearing System shall be made on the due
date for such payment to the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] registered as such on the
tenth business day (as defined in the then
applicable CA Rules prior to the due
date), or on such other business day
falling closer to the due date as then may
be stipulated in the CA Rules.]] [insert
other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if
required]

[[in case of [Notes] [Certificates]
[Bonds] other than Zero Coupon [Notes]|
[Certificates] [Bonds] and in case
Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,
VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A.
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VP Securities A/S oder Monte Titoli
S.p.A. als maligebliches Clearing System
bestimmt ist, einfligen:]

(b)  Zahlung von Zinsen. Zahlungen
von Zinsen auf die
[Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] erfolgen
nach Mallgabe der anwendbaren
steuerlichen und sonstiger Gesetze
und  Vorschriften in der
festgelegten Wihrung an das
Clearing  System oder die
maligebliche  Verwahrungsstelle
oder dessen/deren Order zur
Gutschrift auf den Konten der
betreffenden Kontoinhaber bei
dem Clearingsystem oder der
mafgeblichen Verwahrungsstelle
[(falls nicht Bucheffekten
einfigen) gegen Vorlage und
Einreichung der Globalurkunde
bei der bezeichneten
Geschiftsstelle einer der
Zahlstellen auBerhalb der Ver-
einigten Staaten [und gegen
Vorlage von Bescheinigungen,
wonach  die  wirtschaftlichen
Eigentiimer oder die Eigentiimer
der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen], die durch
die vorldufige Globalurkunde
verbrieft sind, keine U.S.-
Personen, wie im U.S. Securities
Act von 1933 festgelegt, sind.]]
[(falls Bucheffekten einfligen)
entsprechend dem BEG und den
Regularien der SIS].]

[[Tm Fall von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], die keine
Null-Kupon-[Schuldverschreibungen]

[Zertifikate] [Anleihen] sind und falls
Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, VP Securities A/S oder
Monte Titoli Sp.A. als malfigebliches
Clearing System bestimmt ist, einfligen:]

(b) Zahlung von Zinsen. [Zahlungen
von Zinsen auf die
[Schuldverschreibungen]  [Zerti-
fikate] [Anleihen] erfolgen nach
MaBgabe der anwendbaren
steuerlichen und sonstiger Gesetze
und Vorschriften in der
festgelegten Wéhrung an das
Clearing  System  oder die
maflgebliche  Verwahrungsstelle
oder dessen/ deren Order zur
Gutschrift auf den Konten der

is not determined as relevant Clearing
System, insert:]

(b)  Payment of Interest. Payment of
interest on [Notes] [Certificates]
[Bonds] shall be made, subject to
applicable fiscal and other laws
and regulations, in the Currency
and to the Clearing System or the
relevant intermediary or to its
order for credit to the relevant
account holders of the Clearing
System or the relevant
intermediary  [(insert if not
Intermediated Securities) upon
presentation of the Global Note at
the specified office of any Paying
Agent outside the United States
[and upon delivery of
certifications to the effect that the
beneficial owners or owners of the
[Notes] [Certificates] [Bonds]
represented by the Temporary
Global Note are not U.S. persons
as defined by the U.S. Securities
Act of 1933]] [(insert if
Intermediated  Securities) in
accordance with the FISA and the
rules and regulations of SIS].]

[[In case of [Notes] [Certificates]
[Bonds] other than Zero Coupon [Notes)
[Certificates] [Bonds] and in case
Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, VP Securities A/S or
Monte Titoli S.p.A. is determined as
relevant Clearing System, insert:]

(b) Payment of Interest. [Payment of
interest on [Notes] [Certificates]
[Bonds] shall be made, subject to
applicable fiscal and other laws and
regulations, in the Currency and to
the Clearing System or the relevant
intermediary or to its order for
credit to the relevant account
holders of the Clearing System or
the relevant intermediary in
accordance with the relevant CS
Rules.]] [insert other or further
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betreffenden Kontoinhaber bei dem
Clearings System oder der
mafigeblichen Verwahrungsstelle
gemil den maBgeblichen CS-
Regeln.]] [andere oder weitere
Bestimmungen oder Definitionen

einfigen, soweit  notwendig.
Absétze |6schen, soweit
notwendig]

[[Im Fall von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], die keine Null-
Kupon-[Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] sind und falls
Verdipapirsentralen ASA als
maldgebliches Clearing System bestimmt
ist, einfugen:]

(b) Zahlung von Zinsen. [Zahlungen von
Zinsen  hinsichtlich  der  [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen], die bei dem Clearing System
registriert sind, erfolgen an dem
Falligkeitstag einer solchen Zahlung and
die  Gldubiger, die am zehnten
Geschiftstag (wie in den dann geltenden
CS-Regeln  vor dem  Filligkeitstag
definiert) oder an einem anderen
Geschiftstag, der ndher an dem
Félligkeitstag liegt, als durch die CS-
Regeln festgelegt.]] [andere oder weitere
Bestimmungen oder Definitionen
einfigen, soweit notwendig. Absitze
l6schen, soweit notwendig]

Geschdfistag. Fillt der Filligkeitstag
einer Zahlung in Bezug auf einfe]
[Schuldverschreibung] [Zertifikat]
[Anleihe] auf einen Tag, der kein
Geschiftstag ist, hat der Gléubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten
Geschiftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Ver-
spatung zu verlangen.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (auBer
einem Samstag und einem Sonntag) an
dem [(a)] die Banken in [Ziirich] [und] [,]
[Luxemburg] [und] L] [alle
mal3geblichen Finanzzentren einfligen]
(die "M af3geblichen Finanzzentren") fiir
Geschifte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwihrungseinlagengeschéfte)

geoffnet sind [und (b) alle fiir die
Abwicklung von Zahlungen in Euro
wesentlichen Teile des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer Systems 2 ("TARGET

@)

provisions or definitions if
required; delete sub-paragraphs, if
required]

[[In case of [Notes] [Certificates
[Bonds] other than Zero Coupon [Notes)
[Certificates] [Bonds] and in case
Verdipapirsentralen ASA is determined
asrelevant Clearing System, insert:]

(b) Payment of Interest. [Payments of
interest in respect [Notes] [Certificates]
[Bonds] registered with the Clearing
System shall be made on the due date for
such payment to the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders]
registered as such on the tenth business
day (as defined in the then applicable CA
Rules prior to the due date), or on such
other business day falling closer to the
due date as then may be stipulated in the
CA Rules.]] [insert other or further
provisions or definitions if required;
delete sub-paragraphs, if required]

Business Day. If the date for payment of
any amount in respect of any [Note]
[Certificate] [Bond] is not a Business Day
then the [Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder] shall not be entitled to
payment until the next Business Day in
the relevant place and shall not be entitled
to further interest or other payment in
respect of such delay.

"Business Day" means a day on which
(other than Saturday and Sunday) [(a)]
banks are open for business (including
dealings in foreign exchange and foreign
currency deposits) in [Zurich] [and] [,]
[Luxembourg] [and] [,] [enter all other
relevant business centres) (the "Relevant
Financial Centres") [and (b) all relevant
parts of the Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System 2 ("TARGET 2") are
operating to effect payments in Euro].

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
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2") in Betrieb sind].

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfigen, soweit
notwendig. Absadtze |6schen, soweit
notwendig]

Vereinigte Staaten. "Vereinigte Staaten"
sind die Vereinigten Staaten von
Amerika, einschlieflich deren Bundes-
staaten und des Districts of Columbia und
deren Besitztiimer (einschlieflich Puerto
Rico, die U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und die
Northern Mariana Islands).

Erfiillung. Die Emittentin wird durch
Zahlung an oder an die Order des
Clearing Systems oder der maBgeblichen
Verwahrungsstelle von ihren
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Bezugnahmen auf Kapital [und Zinsen).
Bezugnahmen in diesen Emissions-
bedingungen auf "Kapital" schlieen,
soweit anwendbar, den Riick-
zahlungsbetrag, den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag], den
Wabhlriickzahlungsbetrag] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in
Bezug auf die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] zahlbaren
Betrige ein. [Bezugnahmen auf "Zinsen"
schlieflen, soweit anwendbar, alle nach §6
zahlbaren zusétzlichen Betrdge mit ein.]

86
(Besteuerung)

Sédmtliche Betrdge, die aufgrund der
Emissionsbedingungen durch die
Emittentin zahlbar sind, werden an der
Quelle ohne Einbehalt oder Abzug von
oder aufgrund von gegenwirtigen oder
zukiinftigen Steuern, Abgaben, Umlagen
oder anderen behordlichen Abgaben
irgendwelcher Art ("Steuern"), die durch
oder fiir eine Relevante Jurisdiktion (wie
nachstehend definiert) auferlegt wurden
oder einer Behorde dieser, die die
Zustandigkeit zur Auferlegung von
Steuern hat, geleistet, es sei denn ein
solcher Einbehalt oder Abzug ist
gesetzlich vorgeschrieben ist.

[Soweit Vorzeitige Rickzahlung aus
steuerlichen Grinden (84(2) anwendbar
ist, nachfolgende Abséitze (2) bis (5)
einfigen:]  Falls die  Emittentin

3)

4)

®)

(D]

(@

paragraphs, if required]

United States. "United States' means the
United States of America including the
States thereof and the District of
Columbia and its possessions (including
Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island
and the Northern Mariana Islands).

Discharge. The Issuer shall be discharged
by payment to, or to the order of, the
Clearing System or the relevant
intermediary.

References to Principal [and Interest).
References to "principal” shall be deemed
to include, as applicable the Final
Redemption Amount of the [Notes]
[Certificates]  [Bonds]; the  Early
Redemption Amount of the [Notes]
[Certificates] [Bonds];[ the Optional
Redemption Amount of the [Notes]
[Certificates] [Bonds]]; and any premium
and any other amounts which may be
payable under or in respect of the [Notes]
[Certificates] [Bonds]. [References to
"interest" shall be deemed to include, as
applicable, any Additional Amounts
which may be payable under §6.]

86
(Taxation)

All sums payable by or on behalf of the
Issuer pursuant to the Terms and
Conditions of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] will be made without
withholding or deduction for, or on
account of, any present or future taxes,
duties, assessments or other government
charges of any nature ("Taxes") imposed
by or on behalf of a Relevant Jurisdiction
(as defined below), or any authority
thereof or therein having power to
impose Taxes unless such withholding or
deduction is required by law.

[If Tax Call (84(2) is applicable, insert
the following sub-paragraphs (2) to (5):]
If the Issuer is required to withhold or
deduct or withhold any Taxes then the
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verpflichtet ist, Steuern einzubehalten
oder abzuziehen, so wird die Emittentin
solche zusitzlichen Betrdge zahlen, die
dazu fiihren, dass der Glaubiger die
Betrdge erhilt, die er erhalten hétte, wenn
die Emittentin nicht zum Einbehalt oder
Abzug dieser Steuern verpflichtet
gewesen wire ("Zusétzliche Betrage").

Die Emittentin ist nicht verpflichtet
Zusitzliche Betrige in Ubereinstimmung
mit §6(2) hinsichtlich der [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikate] [Anleihen]
zu zahlen, die zur Zahlung vorgelegt
werden, zu zahlen,

(1) soweit die deutsche
Kapitalertragsteuer  (einschlieBlich
Abgeltungsteuer) und der darauf
erhobene Solidaritdtszuschlag sowie
gef. Kirchensteuer, die nach dem
deutschen Einkommensteuergesetz,
welches durch das
Unternehmensteuerreformgesetz
2008 gedndert wurde, abgezogen
oder einbehalten werden, oder jede
andere Steuer, welche die deutsche
Kapitalertragsteuer  (einschlieBlich
Abgeltungsteuer) oder den
Solidarititszuschlag darauf oder die
Kirchensteuer ersetzen sollte
betroffen ist; oder

(i) von oder fiir einen Glaubiger, der fiir
solchen Steuern auf die
[Schuldverschreibungen]  [Zertifi-
kate] [Anleihen] aufgrund einer
anderen Verbindung zu der Rele-
vanten Jurisdiktion als dem reinen
Eigentum oder dem Besitz [der
Schuldverschreibung] [des
Zertifikats] [Anleihe] oder den
Erhalt von Kapital oder Zinsen
hinsichtlich [der Schuldverschrei-
bungen] [des Zertifikats] [der
Anleihen] unterliegt; oder

(iii) falls der Einbehalt oder Abzug in
Beziehung steht zu (i) einer
Richtlinie oder Verordnung der
Europédischen Union beziiglich der
Besteuerung von Zinsertrigen oder

(i1) einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung iiber deren
Besteuerung, an der [die
Bundesrepublik Deutschland] [Staat,
in dem sich eine andere
emittierende  Filiale  befindet,

)

(@)

Issuer will pay such additional amounts
as will result in the holders of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] receiving the
amounts they would have received if no
withholding or deduction of Taxes had
been required ("Additional Amounts").

The Issuer will not be required to pay any
Additional Amounts pursuant to §6(2) in
relation to the [Notes] [Certificates]
[Bonds] which are presented for
payment,

as far as the German withholding tax
(Kapitalertragsteuer) (including
Abgeltungsteuer) plus solidarity
surcharge (Solidaritdtszuschlag) imposed
thereon and church tax (Kirchensteuer),
if any, to be deducted or withheld
pursuant to the German Income Tax Act
as amended by the Corporate Tax
Reform Act 2008
(Unternehmensteuerreformgesetz  2008)
or any other tax which may substitute the

German withholding tax
(Kapitalertragsteuer) (including
Abgeltungsteuer) or the  German
solidarity surcharge

(Solidaritdtszuschlag) or the church tax
(Kirchensteuer), as the case may be, is
concerned; or

(ii) by or on behalf of a [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder]
who is liable to such Taxes on the
[Notes] [Certificates] [Bonds] as a
result of having some connection
with the Relevant Jurisdiction other
than its mere ownership or
possession of the [Note] [Certificate]
[Bond] or the receipt of principal or
interest in respect thereof;, or

(ii1) where such withholding or deduction
relates to (i) any European Union
Directive or regulation concerning
the taxation of interest income, or
(ii) any international treaty or
understanding  relating to such
taxation and to which [Germany]
[insert country in which any other
issuing branch is located] or the
European Union is a party, or (iii)
any provision of law implementing,
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einfigen] oder die Europdische
Union beteiligt ist, oder (iii) einer
gesetzlichen Vorschrift, die der
Umsetzung dieser Richtlinie,
Verordnung oder  Vereinbarung
dient, dieser entspricht oder zur
Anpassung an diese Richtlinie,
Verordnung oder  Vereinbarung
eingefiihrt wurde, oder

(iv) von oder fiir einen Glaubiger, der in
der Lage gewesen wdre, einen
solchen Einbehalt oder Abzug durch
das Vorlegen [der] [des]
maBgeblichen [Schuldverschrei-
bung] [Zertifikats] [Anleihe] bei
einer anderen Zahlstelle in einem
Mitgliedstaat ~der  Europdischen
Union die Veranlassung des Erhalts
der Zahlung durch eine andere zu
vermeiden oder einen solchen Ein-
behalt oder Abzug durch Arran-
gieren, von einer anderen Zahlstelle
in einem  Mitgliedstaat  der
Europédischen Union Zahlungen zu
erhalten, zu vermeiden; oder

(v) nach mehr als 30 Tagen nach dem
Maf3geblichen Datum (wie
nachstehend  definiert),  ausge-
nommen, dass der Gldubiger zum
Erhalt der Zusitzlichen Betrige
berechtigt gewesen wire,
Zusitzliche Betrige zu erhalten,
wenn er [die Schuldverschreibung]
[das  Zertifikat] [Anleihe] fiir
Zahlungen am letzten Tag des 30-
Tage Zeitraumes vorgelegt hétte.

Weder die Emittentin noch irgendeine
Zahlstelle oder sonstige Person sind
jedoch zur Zahlung zusitzlicher Betréige
in Bezug auf jegliche Einbehalte oder
Abziige verpflichtet, die (i) von oder in
Bezug auf jegliche
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihe] gemdB den Abschnitten 1471
bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
von 1986 in der jeweils geltenden
Fassung (dem "Code“) sowie den
darunter  erlassenen  Verordnungen
("FATCA"), gemill den Gesetzen einer
Relevanten Rechtsordnung zur
Umsetzung von FATCA oder gemil
jeglichem  Vertrag  zwischen  der
Emittentin und den Vereinigten Staaten
oder einer Behdorde der Vereinigten
Staaten in Bezug auf FATCA oder (ii)
von oder in Bezug auf jegliche
»dividendendquivalente* Zahlung gemal

“4)

or complying with, or introduced to
conform with, such Directive,
regulation, treaty or understanding;
or

(iv) by or on behalf of a [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder]
who would have been able to avoid
such withholding or deduction by
presenting the relevant [Note]
[Certificate] [Bond] to, or arranging
to receive payment through, another
Paying Agent in a Member State of
the EU; or

(v) more than 30 days after the Relevant
Date (as defined below) except to
the extent that the [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder]
would have been entitled to receive
the Additional Amounts if it had
presented the [Note] [Certificate]
[Bond] for payment on the last day
of the 30-day period.

None of the Issuer, any paying agent or
any other person shall however be
required to pay any Additional Amounts
with respect to any withholding or
deduction (i) imposed on or in respect of
any [Note] [Certificate] [Bond] pursuant
to sections 1471 to 1474 of the U.S.
Internal Revenue Code of 1986, as
amended (the "Code") and the
regulations  promulgated thereunder
("FATCA"), the laws of any Relevant
Jurisdiction implementing FATCA, or
any agreement between the Issuer and the
United States or any authority thereof
entered into for FATCA purposes, or (ii)
imposed on or with respect to any
"dividend equivalent" payment made
pursuant to section 871 or 881 of the
Code.
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den Abschnitten 871 oder 881 des Code
gemacht werden.

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfligen, soweit
notwendig. Absitze léschen, soweit
notwendig]

"Relevante Jurisdiktion" bezeichnet
(i) die Schweiz [,] [und] [weitere
maf3gebliche Jurisdiktionen einflgen]
in Bezug auf die UBS AG; (ii) die
Schweiz [,] [und] das Vereinigte
Konigreich [,] [und] [weitere mal3-
gebliche Jurisdiktionen einfigen] in
Bezug auf die UBS AG, handelnd durch
die UBS AG London Branch; (iii) die
Schweiz [,] [und] Jersey [,] [und]
[weitere maf3gebliche Jurisdiktionen
einfligen] in Bezug auf die UBS AG,
handelnd durch die UBS AG Jersey
Branch; (iv) die Jurisdiktion der
Niederlassung der mafigeblichen Branch
[,] [und] die Schweiz [,] [und] [weitere
mafdgebliche Jurisdiktionen einfligen]
im Fall einer anderen Branch als die UBS
AG London Branch und die UBS AG
Jersey Branch; und (v) jede andere
Jurisdiktion, in der die Emittentin
steuerpflichtig ist oder wird.

"Relevantes Datum" bezeichnet das
Datum, an dem die Zahlung zum ersten
Mal fillig wird. Falls die Zahlstelle den
vollstindigen Betrag der Gelder, die am
Falligkeitstag zahlbar sind, am oder vor
dem Filligkeitstag nicht erhalten hat, so
bezeichnet "Relevantes Datum" das
Datum, an dem die Mitteilung iiber den

Erhalt durch die Zahlstelle des
vollstandigen fdlligen Betrages der
Gelder durch die Zahlstelle in
Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen ver6ffentlicht
wurde.

[andere oder weitere Bestimmungen
oder Definitionen einfligen, soweit
notwendig. Absitze ldschen, soweit
notwendig]

Eine Bezugnahme in den Emissions-
bedingungen auf Betrige, die gemifl den
Emissionsbedingungen  zahlbar  sind,
schliefen (i) Zusétzliche Betrige gemil
diesem §6 ein und (ii) jeden Betrag, der
gemil  einer  Verpflichtung, die
zusitzlich oder anstelle der Verpflichtung
aus diesem §6 aufgenommen wurde, ein.]

®)

(6)

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

"Relevant Jurisdiction" means
(i) Switzerland [,] [and] [insert further
relevant jurisdictions] in relation to UBS
AG; (ii) Switzerland [,] [and] the United
Kingdom [,] [and] [insert further
relevant jurisdictiong] in relation to UBS
AG acting through its London Branch;
(iii) Switzerland [,] [and] Jersey [,] [and]
[insert further relevant jurisdictions] in
relation to UBS AG acting through its
Jersey Branch; (iv) the jurisdiction of
establishment of the relevant branch [,]
[and] Switzerland [,] [and] [insert
further relevant jurisdictions] in the case
of a branch other than UBS AG London
Branch and UBS AG Jersey Branch; and
(v) any other jurisdiction in which the
Issuer is or becomes subject to tax.

"Relevant Date" means the date on
which the payment first becomes due. If
the full amount of the moneys payable on
the due date has not been received by the
Paying Agent on or before the due date,
then "Relevant Date" means the date on
which notice to the effect that the full
amount of the money due has been
received by the Paying Agent is
published in accordance with the Terms
and Conditions of the [Notes]
[Certificates] [Bonds].

[insert other or further provisions or
definitions if required; delete sub-
paragraphs, if required]

Any reference in the Terms and
Conditions of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] to amounts payable by the Issuer
pursuant to the Terms and Conditions of
the [Notes] [Certificates] [Bonds]
includes (i) any Additional Amount
payable pursuant to this §6 and (ii) any
sum payable pursuant to an obligation
taken in addition to or in substitution for
the obligation in this §6.]
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87
(Verjahrung)

[[im Fal wvon [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], die englischem Recht
unterstehen, einfligen:]

Zahlungsforderungen gegen die Emittentin, in
Bezug auf die  [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] verjihren und werden
ungiiltig, es sei denn, sie werden innerhalb eines
Zeitraumes von 10 Jahren (im Fall von
Kapitalbetrdgen) und 5 Jahren (im Fall von
Zinsbetrdgen) zur Zahlung fillig gerechnet ab
dem spiteren Zeitpunkt (i) des Tages, an dem
die Zahlung erstmals féllig wird und (ii), wenn
der vollstindig zahlbare Betrag nicht bei der
Hauptzahlstelle in  [New  York/anderes
mapgebliches Finanzzentrum angeben] am oder
vor diesem Tag eingegangen ist, des Tages, an
dem der vollstdndige Betrag zuziiglich etwaiger
aufgelaufener Zinsen eingegangen ist. Den
Gléubigern ist dies entsprechend mitzuteilen.]
[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

[[im Fall von Tranchen von [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen], die
deutschem Recht unterstehen und fiir die nicht
Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S
oder Monte Titoli Sp.A. als maf3gebliches
Clearing System bestimmt ist, einfligen:]

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist wird fiir die [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] [Anleihen] auf zehn
Jahre abgekiirzt.]

[andere oder weitere Bestimmungen oder

Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]
[falls Euroclear Sweden AB, Euroclear

Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S oder Monte Titoli S.p.A. als
maf3gebliches Clearing System bestimmt ist,
einfugen: Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche
eines Gldubigers gegen die Emittentin auf
Zahlung von Kapital [und Zinsen] betrdgt 10
Jahre ab dem Filligkeitstag der jeweiligen
Zahlung.]

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

[[im Fall wvon Tranchen von [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikaten] [Anleihen], die
schwel zerischem Recht unterstehen, einfligen:]

87
(Prescription)

[[in the case of [Notes] [Certificates] [Bonds]
governed by English law, insert:]

Claims against the Issuer for payment in respect
of the [Notes] [Certificates] [Bonds] shall be
prescribed and become void unless made, in the
case of principal, within ten years or, in the case
of interest, five years from whichever is the later
of (i) the date on which such payment first
becomes due and (ii) if the full amount payable
has not been received in [New York City/other
relevant financial centre of the currency of
payment] by the Fiscal Agent on or prior to such
due date, the date on which, the full amount plus
any accrued interest having been so received,
notice to that effect shall have been given to the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders].]

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

[[in the case of Tranches of [Notes]
[Certificates] [Bonds] governed by German law
and for which Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen
ASA, VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A.
is not determined as relevant Clearing System,
insert:]

The presentation period provided in §801
paragraph 1, sentence 1 of the German Civil
Code is reduced to ten years for the [Notes]
[Certificates] [Bonds].]

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

[in case Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA oder VP
Securities A/S or Monte Titoli Sp.A. is
determined as relevant Clearing System, insert:
The prescription period for claims of a
[Noteholder][Certificateholder][Bondholder]
against the Issuer for the payment of principal
[and interest] shall be 10 years from the due date
for such payment.]

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

[[in the case of Tranches of [Notes|
[Certificates] [Bonds] governed by Swiss law
insert:]
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Gemdl anwendbarem schweizerischem Recht
verjdhren Forderungen jeglicher Art gegen die
Emittentin, welche in Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten)
[Anleihen] entstehen, zehn (10) Jahre nach
Eintritt der Félligkeit der Riickzahlung bei
Endfilligkeit, der Filligkeit einer vorzeitigen
Riickzahlung oder der Filligkeit einer
vorzeitigen Kiindigung (je nach dem, welches
von diesen zeitlich gesehen zuerst eintritt). Von
dieser Regelung ausgenommen sind Anspriiche
auf Zinszahlungen, welche fiinf (5) Jahren nach
Falligkeit der entsprechenden Zinszahlungen
verjahren.

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

88
(Kindigungsgr iinde)

Wenn einer der folgenden Kiindigungsgriinde
(jeweils ein "KUndigungsgrund") eintritt, ist
jeder Gléaubiger berechtigt, sein[e]
[Schuldverschreibung] [Zertifikat] [Anleihe]
durch schriftliche Erkldrung an die Emittentin,
die in der bezeichneten Geschéftsstelle der
Hauptzahlstelle zugehen muss, mit sofortiger
Wirkung zu kiindigen, woraufhin fiir diese[s]
[Schuldverschreibung] [Zertifikat] [Anleihe] der
vorzeitige Riickzahlungsbetrag zusammen mit
etwaigen bis zum tatsdchlichen Riickzahlungstag
aufgelaufenen Zinsen sofort fillig und zahlbar
ist, es sei denn, der Kiindigungsgrund ist vor
Erhalt der Erklirung durch die Emittentin
weggefallen:

(i) es besteht fiir mehr als 30 Tage ein
Zahlungsverzug hinsichtlich einer filligen
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen]; oder

(i) es besteht ein Verzug hinsichtlich der
Erflillung einer anderen Verpflichtung im
Zusammenhang mit den [Schuldver-
schreibungen]  [Zertifikaten] [Anleihen]
durch die Emittentin, deren Nichterfiillung
nicht abgeholfen werden kann oder falls
deren Nichterfiillung abgeholfen werden
kann, die fir 60 Tage, nachdem ein
Gldubiger die Emittentin durch schriftliche
Mitteilung {iber eine solche Nichterfiillung
in Kenntnis gesetzt hat, andauert; oder

(iii) es erfolgt eine Anordnung durch ein
zustindiges Gericht oder eine andere
zustdndige Behorde in einer Jurisdiktion
oder Beschluss der Emittentin (a) zur

In accordance with Swiss law, claims of any
kind against the Issuer arising under the [Notes]
[Certificates] [Bonds] will be prescribed ten
years after the earlier of the date on which the
early redemption or the date on which the
ordinary redemption of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] has become due, except for claims for
interests which will be prescribed five years after
maturity of such interest claims.]

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

88
(Events of Default)

If any of the following events (each an "Event of
Default") occurs, any [Noteholder] [Certificate-
holder] [Bondholder] may by written notice to
the Issuer at the specified office of the Fiscal
Agent declare such [Note] [Certificate] [Bond]
to be forthwith due and payable, whereupon the
Early Redemption Amount of such [Note]
[Certificate] [Bond] together with accrued
interest to the date of payment shall become
immediately due and payable, unless such Event
of Default shall have been remedied prior to the
receipt of such notice by the Issuer:

(i) there is a default for more than 30 days in
the payment of any principal or interest due
in respect of the [Notes] [Certificates]
[Bonds]; or

(ii) there is a default in the performance by the
Issuer of any other obligation under the
[Notes] [Certificates] [Bonds] which is
incapable of remedy or which, being a
default capable of remedy, continues for 60
days after written notice of such default has
been given by any [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder] to the
Issuer; or

(iii) any order shall be made by any competent
court or other authority in any jurisdiction or
any resolution passed by the Issuer for (a)
the dissolution or winding-up of the Issuer,
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Auflosung oder Abwicklung der Emittentin
oder (b) zur Bestellung eines
Insolvenzverwalters, = Abwicklers  oder
Verwalters fiir die Emittentin bzw. das
gesamte oder einen wesentlichen Teil des
Vermdgens der Emittentin, oder (c) mit
einer sinngeméfBen Konsequenz fiir die
Emittentin; nicht als Kiindigungsgrund
gelten jedoch Ereignisse im Zusammenhang
mit einer nicht insolvenz-bedingten
Restrukturierung, einem Zusammenschluss
oder einer Fusion; oder

(iv) die Emittentin stellt eine Zahlung ein oder

(M

ist nicht in der Lage bzw. gesteht gegeniiber
ihren Gléubigern ein, dass sie nicht in der
Lage ist, ihre Verbindlichkeiten, wenn diese
fallig werden, zu bedienen oder ihr wird
eine  Zahlungsunfihigkeit oder eine
Insolvenz zugesprochen bzw. sie wird dafiir
befunden oder sie stimmt einem Vergleich
oder einer Vereinbarung mit ihren
Gléaubigern im Allgemeinen zu.

89
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Hauptzahlstelle, die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle
(zusammen die "beauftragten Stellen")
und ihre Geschéftsstellen (die durch
Geschiftsstellen  innerhalb  derselben
Stadt ersetzt werden kdnnen) lauten:

Hauptzahlstelle:

[Dexia Banque Internationale a
Luxembourg

69, route d’Esch

L-2953 Luxembourg]

[UBS Deutschland AG,
handelnd durch UBS Limited
Stephanstraf3e 14-16

D-60313 Frankfurt am Main]

[UBS AG
Bahnhofstralie 45
CH-8001 Ziirich/
Aeschenvorstadt 1
CH-4051 Basel]

[Andere]
Zahlstelle[n]:

[UBS Limited London

c/o UBS Deutschland AG
Stephanstraf3e 14-16
D-60313 Frankfurt am Main]
[UBS AG

or (b) for the appointment of a liquidator,
receiver or administrator of the Issuer or of
all or a substantial part of the Issuer s
assets, or (c) with analogous effect for the
Issuer, it is understood that anything in
connection with a solvent reorganisation,
reconstruction, amalgamation or merger
shall not constitute an event of default; or

(iv) the Issuer shall stop payment or shall be

(M

unable to, or shall admit to creditors
generally its inability to, pay its debts as
they fall due, or shall be adjudicated or
found bankrupt or insolvent, or shall enter
into any composition or other arrangements
with its creditors generally.

89
(Agents)

Appointment. The Fiscal Agent, the
Paying Agents and the Calculation Agent
(together, the "Agents") and their offices
(which can be substituted with other
offices in the same city) are:

Fiscal Agent:

[Dexia Banque Internationale a
Luxembourg

69, route d’Esch

L-2953 Luxembourg]

[UBS Deutschland AG

Acting on behalf of UBS Limited
Stephanstrasse 14-16

D-60313 Frankfurt am Main]

[UBS AG
Bahnhofstrasse 45
CH-8001 Ziirich/
Aeschenvorstadt 1
CH-4051 Basle]

[Other]
Paying Agent[d]:

[UBS Limited London

c/o UBS Deutschland AG
Stephanstrasse 14-16
D-60313 Frankfurt am Main]
[UBS AG
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Bahnhofstralie 45
CH-8001 Ziirich/
Aeschenvorstadt 1
CH-4051 Basel]

[andere Zahlstelle(n) und bezeichnete
Geschéftsstellen einfligen]

[die Angabe der Berechnungsstelle ist
2u streichen bei der Begebung von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten],
[Anleihen] die keine Berechnungsstelle
erfordern]

Berechnungsstelle:

UBS AG [, Jersey Branch] [, London
Branch]
[Bahnhofstrasse 45
8001 Ziirich
Schweiz]

[24 Union Street

St. Helier JE2 3RF
Jersey

Channel Islands]

[1 Finsbury Avenue
London EC2M 2PP
England]

[Andere]

Anderung der Bestellung oder Abbe-
rufung. Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu dndern oder zu
beenden und eine andere Hauptzahlstelle
oder zusitzliche oder andere Zahlstellen
oder eine andere Berechnungsstelle zu
bestellen. Die Emittentin wird zu jedem

Zeitpunkt (i) eine  Hauptzahlstelle
unterhalten, (ii) solange die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]

[Anleihen] an einer Borse notiert sind,
eine Zahlstelle (die die Hauptzahlstelle
sein kann) mit bezeichneter
Geschiftsstelle an dem Ort unterhalten,
den die Regeln dieser Borse verlangen,
(iii)) eine  Berechnungsstelle  mit
Geschiftsstelle an demjenigen Ort zu
unterhalten, der durch die Regeln irgend-
einer Borse oder sonstigen anwendbaren
Regeln vorgeschrieben ist und (iv)
sicherstellen, dass sie eine Zahlstelle in
einem Mitgliedsstaat der Europdischen
Union unterhilt, die nicht zum Abzug
oder Einbehalt von Steuern gemal dieser
Richtlinie oder eines solchen Gesetzes
verpflichtet  ist, soweit dies in
irgendeinem Mitgliedsstaat der
Europdischen Union moglich ist. Eine

@

Bahnhofstrasse 45
CH-8001 Ziirich/
Aeschenvorstadt 1
CH-4051 Basle]

[insert other Paying Agents and
specified offices)

[delete the Calculation Agent for the
issue of [Notes] [Certificates] [Bonds]
where a calculation agent is not
required]

Calculation Agent:

UBS AG [, Jersey Branch] [, London
Branch]
[Bahnhofstrasse 45
8001 Zurich
Switzerland]

[24 Union Street

St. Helier JE2 3RF
Jersey

Channel Islands]

[1 Finsbury Avenue
London EC2M 2PP
United Kingdom]

[Other]

Variation or Termination of Appointment.
The Issuer reserves the right at any time
to vary or terminate the appointment of
any Agent and to appoint another Fiscal
Agent or additional or other Paying
Agents or another Calculation Agent
provided that the Issuer shall at all times
(i) maintain a Fiscal Agent, (ii) so long as
the [Notes] [Certificates] [Bonds] are
listed on a regulated market of a stock
exchange, a Paying Agent (which may be
the Fiscal Agent) with a specified office
in such place as may be required by the
rules of such stock exchange, (iii)) a
Calculation Agent with a specified office
located in such place as required by the
rules of any stock exchange or other
applicable rules (if any) and (iv) ensure
that it maintains a Paying Agent in a
Member State of the European Union that
will not be obliged to withhold or deduct
tax pursuant to any such Directive or law,
to the extent this is possible in a Member
State of the European Union. Any
variation, termination, appointment or
change shall only take effect (other than
in the case of insolvency, when it shall be
of immediate effect) after not less than 30
nor more than 45 days' prior notice
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Anderung, Abberufung, Bestellung oder
ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam
(auBer im Insolvenzfall, in dem eine
solche Anderung sofort wirksam wird),
sofern die Glaubiger hieriiber gemal} §12
vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

[Falls die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleithen] in USD denominiert
sind, einflgen:

3) U.S. Zahlstelle. Falls Zahlungen bei den
oder durch die Geschéftsstellen aller
Zahlstellen auBerhalb der Vereinigten
Staaten aufgrund der Einfiihrung von
Devisenbeschriankungen oder #hnlichen
Beschriankungen hinsichtlich der
vollstdndigen Zahlung oder des Empfangs
der entsprechenden Betrdge in U.S.
Dollar widerrechtlich oder tatsdchlich
ausgeschlossen ~ werden, wird die
Emittentin zu jedem Zeitpunkt eine
Zahlstelle mit bezeichneter
Geschiftsstelle in New York City
unterhalten.]

[3][(4)] Beauftragte der Emittentin. Jede
beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich
als Beauftragte der Emittentin und
ibernimmt keinerlei  Verpflichtungen
gegeniiber den Gldubigern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis
zwischen ihr und den Gldubigern
begriindet.

[(DIL(5)] Verbindlichkeit der Festsetzungen.
Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,
Quotierungen und Entscheidungen, die
von der Berechnungsstelle fiir die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die
Emittentin, die Hauptzahlstelle, die
Zahlstellen und die Glaubiger bindend
[soweit unter deutschem Recht emittiert
einfiigen: und sind in Ubereinstimmung
mit §317 BGB zu treffen)].

[(5)][(6)] Weder die Berechnungsstelle noch die
Zahlstellen  iibernechmen  irgendeine
Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung  oder  Veroffentlichung
irgendeines Betrags zu den
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen], sei es aufgrund von

thereof shall have been given to the
[Noteholders] [Certificateholder]
[Bondholder] in accordance with §12.

[In case [Notes| [Certificate] [Bonds] are
denominated in USD, insert:

3)

U.S. Paying Agent. In case the Currency
is U.S. dollar and payments at or through
the offices of all Paying Agents outside
the United States become illegal or are
effectively precluded because of the
imposition of exchange controls or
similar restrictions on the full payment or
receipt of such amounts in U. S. dollars,
the Issuer shall at all times maintain a
Paying Agent with a specified office in
New York City.]

[3][(4)] Agent of the Issuer. Any Agent acts

solely as the agent of the Issuer and does
not assume any obligations towards or
relationship of agency or trust for any
[Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder].

[(DII(5)] Determinations Binding. All certifi-

cates, communications, opinions, de-
terminations, calculations, quotations and
decisions given, expressed, made or
obtained for the purposes of this Terms
and Conditions by the Calculation Agent
shall (in the absence of manifest error) be
binding on the Issuer, the Fiscal Agent,
the Paying Agents and the [Noteholders]
[Certificateholders]  [Bondholder]  [if
issued under German Law, insert: and
shall be made in accordance with §317 of
the German Civil Code].

[(5)][(6)] None of the Calculation Agent or the

Paying  Agents shall have any
responsibility in respect of any error or
omission or subsequent correcting made
in the calculation or publication of any
amount in relation to the [Notes]
[Certificates] [Bonds], whether caused by
negligence or otherwise (other than gross
negligence or willful misconduct).
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Fahrlédssigkeit oder aus  sonstigen
Griinden (ausgenommen grobe
Fahrldssigkeit und Vorsatz).

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

8§10
(Ersetzung der Emittentin)

(1)  Die Emittentin (oder jede Schuldnerin,
welche die Emittentin ersetzt) ist jederzeit
berechtigt, ohne weitere Zustimmung der
Gldubiger ein von ihr kontrolliertes, sie
kontrollierendes oder gemeinsam mit ihr
von einem  dritten  Unternehmen
kontrolliertes Unternehmen (mit
Geschiftssitz in  irgendeinem Land
weltweit)  oder  irgendeines  ihrer
Tochterunternehmen an ihrer Stelle als

Hauptschuldnerin (die
"Nachfolgeschuldnerin™) fiir alle
Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit den

[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen]  einzusetzen, und  die
Gldubiger stimmen dieser Einsetzung
hiermit unwiderruflich zu, vorausgesetzt,
dass:

(a) alle fiir die Wirksamkeit der
Ersetzung notwendigen Doku-
mente (die "Ersetzungs-Doku-
mente") von der Emittentin und
der Nachfolgeschuldnerin
unterzeichnet werden, ent-
sprechend denen die Nach-
folgeschuldnerin [im Fall von
[Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], die
englischem Recht unterliegen,
einflgen: durch einseitige
Erklarung] zugunsten  jedes
Gldubigers alle Verpflichtungen
aus diesen Emissionsbedingungen
und dem Agency Agreement [im
Fall ~von  [Schuldverschrei-
bungen] [Zertifikaten]
[Anleihen], die englischem Recht
unterliegen, einfugen: und dem
Deed of Covenant] iibernimmt, als
sei sie von Anfang an Stelle der
Emittentin Partei dieser
Vereinbarungen gewesen, und
entsprechend denen die Emittentin
zugunsten  jedes  Glédubigers
unbedingt und unwiderruflich die
Zahlung aller fdlligen und durch
die  Nachfolgeschuldnerin  als

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

(M

§10
(Substitution of the I ssuer)

The Issuer (reference to which shall
always include any previous substitute
debtor) may and the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] hereby
irrevocably agree in advance that the
Issuer may without any further prior
consent of any [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder] at any
time, substitute any company
(incorporated in any country in the world)
controlling, controlled by or under
common control with, the Issuer as the
principal debtor in respect of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] or undertake its
obligations in respect of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] through any of its
branches (any such company or branch,
the "Substitute Debtor"), provided that:

(a)  such documents shall be executed
by the Substituted Debtor and the
Issuer as may be necessary to give
full effect to the substitution
(together, the "Substitution Docu-
ments") and pursuant to which the
Substitute Debtor shall [insert in
the case of English law governed
[Notes] [Certificates] [Bonds]: by
deed poll irrevocably agree and]
undertake in favour of each
[Noteholder]  [Certificateholder]
[Bondholders] to be bound by
these Terms and Conditions and
the provisions of the Agency
Agreement [insert in the case of
English law governed [Notes]
[Certificates] [Bonds]: and the
Deed of Covenant] as fully as if
the Substitute Debtor had been
named in the [Notes] [Certificates]
[Bonds] and the  Agency
Agreement [insert in the case of
English law governed [Notes]
[Certificates] [Bonds]: and the
Deed of Covenant] as the principal
debtor in respect of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] in place of
the Issuer and pursuant to which



(b)

(©)

-141-

Hauptschuldner zahlbaren Betréige
garantiert (wobei diese Garantie
im Folgenden als "Ersetzungs-
Garantie") bezeichnet wird);

die Ersetzungs-Dokumente ein
unselbststiandiges Garantiever-
sprechen der Nachfolge-
schuldnerin und der Emittentin
enthalten, wonach die Nach-
folgeschuldnerin und die
Hauptschuldnerin  alle fiir die
Ersetzung und die Abgabe der
Ersetzungs-Garantie  durch  die
Emittentin  notwendigen  Ge-
nehmigungen und Einverstin-
dniserkldrungen von Re-
gierungsstellen und  Aufsichts-
behorden erhalten haben, wonach
ferner die Nachfolgeschuldnerin
alle fiir die Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den
Ersetzungs-Dokumenten

notwendigen Genehmigungen und
Einverstdndniserkldrungen von
Regierungsstellen und Aufsichts-
behorden erhalten hat und wonach
weiterhin sdmtliche dieser Ge-
nehmigungen und Einverstin-
dniserklarungen in vollem Umfang
giiltig und wirksam sind und
wonach  zudem die  Ver-
pflichtungen  der  Nachfolge-
schuldnerin und die Ersetzungs-
Garantie jeweils gemdfl ihren
Bestimmungen  wirksam  und
rechtsverbindlich und durch jeden
Glaubiger durchsetzbar sind und
wonach schlieBlich, wenn die
Nachfolgeschuldnerin ihre
Verbindlichkeiten an den
[Schuldverschreibungen]

[Zertifikaten] [Anleihen] durch
eine Niederlassung erfiillt, die
Nachfolgeschuldnerin selbst
verpflichtet bleibt [, und]

§8 als dergestalt ergénzt gilt, dass
ein zusitzlicher Kiindigungsgrund
unter dieser Bestimmung der
Wegfall der Wirksamkeit,
Rechtsverbindlichkeit oder
Durchsetzbarkeit der Ersetzungs-
Garantie fiir jeden Glaubiger
ist[.][, und]

(b)

(c)

the Issuer shall irrevocably and
unconditionally ~ guarantee  in
favour of each [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder]
the payment of all sums payable
by the Substitute Debtor as such
principal debtor (such guarantee of
the Issuer herein referred to as the
"Substitution Guar antee'");

the Substitution Documents shall
contain a warranty and
representation by the Substitute
Debtor and the Issuer that the
Substitute Debtor and the Issuer
have obtained all necessary
governmental and  regulatory
approvals and consents for such
substitution and for the giving by
the Issuer of the Substitution
Guarantee in respect of the
obligations of the Substitute
Debtor, that the Substitute Debtor
has obtained all necessary
governmental and  regulatory
approvals and consents for the
performance by the Substitute
Debtor of its obligations under the
Substitution Documents and that
all such approvals and consents
are in full force and effect and that
the obligations assumed by the
Substitute ~ Debtor and  the
Substitution Guarantee given by
the Issuer are each wvalid and
binding in accordance with their
respective terms and enforceable
by each [Noteholder] [Certificate-
holder] [Bondholder] and that, in
the case of the Substitute Debtor
undertaking its obligations with
respect to the [Notes] [Certifi-
cates] [Bonds] through a branch,
the [Notes] [Certificates] [Bonds]
remain the valid and binding
obligations of such Substitute
Debtor [; and]

§8 shall be deemed to be amended
so that it shall also be an Event of
Default under the said Condition if
the Substitution Guarantee shall
cease to be valid or binding on or
enforceable against the Issuer|.] [;
and]



@

©)

“4)

-142-

[falls Euroclear Sweden AB, Euroclear

Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,

VP Securities A/S oder Monte Titoli

Sp.A. as maRgebliches Clearing

System bestimmt wurde, einfligen:

(d) das Clearing System der Ersetzung
zugestimmt  hat, wobei die

Zustimmung nicht mit einer
unangemessenen Begriindung
verweigert oder zuriickgehalten

werden darf’]

Nachdem die Ersetzungs-Dokumente fiir
die Emittentin und die Nachfolge-
schuldnerin wirksam und rechts-ver-
bindlich geworden sind und eine Mit-
teilung gemdB Absatz (4) dieser
Bestimmung  erfolgt ist, gilt die
Nachfolgeschuldnerin ~ als in  den
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] an Stelle der Emittentin als
Hauptschuldnerin verzeichnet und die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] gelten als dementsprechend
erginzt, um der Ersetzung zur
Durchsetzung zu verhelfen und die
relevante Jurisdiktion im Rahmen des §6

ist die Jurisdiktion des Sitzes der
Nachfolgeschuldnerin. Die
Unterzeichnung der Ersetzungs-

Dokumente und die Mitteilung gemil
Absatz 4 dieser Bestimmung befreien, im
Fall der Einsetzung einer anderen
Gesellschaft als Hauptschuldnerin, die
Emittentin von allen Verbindlichkeiten,
die sie als Hauptschuldnerin unter den
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] hatte.

Die Ersetzungs-Dokumente werden so
lange bei der Hauptzahlstelle hinterlegt
und von dieser verwahrt werden, als noch

Forderungen beziiglich der
Schuldverschreibung von irgendeinem
Glaubiger gegen die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin
erhoben werden konnen oder
Forderungen aus den  Ersetzungs-
Dokumenten noch nicht endgiiltig

zugesprochen, ausgeglichen oder erfiillt
worden sind. Die Nachfolgeschuldnerin
und die Emittentin erkennen das Recht
eines jeden Gldubigers zur Anfertigung
der Ersetzungs-Dokumente zur Durch-
setzung [einer  Schuldverschreibung]
[eines Zertifikates] [einer Anleihe] oder
der Ersetzungs-Dokumente an.

Spitestens 15  Geschiftstage nach

@

©)

“4)

[in case Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapir-
sentralen ASA, VP Securities A/S or
Monte Titoli Sp.A. is determined as
relevant Clearing system, insert:

(d) the Clearing System has given its
consent to the substitution which
consent shall not be unreasonably
withheld or delayed.]

Upon the Substitution Documents
becoming valid and binding obligations
of the Substitute Debtor and the Issuer
and subject to notice having been given in
accordance with sub-paragraph (4) below,
the Substitute Debtor shall be deemed to
be named in the [Notes] [Certificates]
[Bonds] as the principal debtor in place of
the Issuer as issuer and the [Notes]
[Certificates] [Bonds] shall thereupon be
deemed to be amended to give effect to
the substitution including that the relevant
jurisdiction in §6 shall be the jurisdiction
of incorporation of the Substitute Debtor.
The execution of the Substitution
Documents together with the notice
referred to in sub-paragraph (4) below
shall, in the case of the substitution of any
other company as principal debtor,
operate to release the Issuer as issuer
from all of its obligations as principal
debtor in respect of the [Notes]
[Certificates] [Bonds].

The Substitution Documents shall be
deposited with and held by the Fiscal
Agent for so long as any [Notes]
[Certificates] [Bonds] remain outstanding
and for so long as any claim made against
the Substitute Debtor or the Issuer by any
[Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder] in relation to the [Notes]
[Certificates] [Bonds] or the Substitution
Documents shall not have been finally
adjudicated, settled or discharged. The
Substitute Debtor and the Issuer
acknowledge the right of every [Note-
holder] [Certificateholder] [Bondholder]
to the production of the Substitution
Documents for the enforcement of any of
the [Notes] [Certificates] [Bonds] or the
Substitution Documents.

Not later than 15 Business Days after the
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Unterzeichnung der Ersetzungs-
Dokumente  wird die  Nachfolge-
schuldnerin dies den Gldubigern und,
sollten die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] an einer Borse
notiert sein, dieser Borse in Uberein-
stimmung mit §12 und jeder anderen
Person oder Stelle, die gemiB den
anwendbaren Gesetzen und Regelungen
zu informieren ist, mitteilen. Ferner wird
die Emittentin einen Nachtrag zu dem die
[Schuld-verschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen] Dbetreffenden Basisprospekt
erstellen.

Fir die Zwecke dieses §10 bedeutet
'Kontrolle' direkten oder indirekten
Einfluss auf die Geschiftsleitung und
Geschiftspolitik einer Gesellschaft oder
die Moglichkeit, deren Richtung zu
bestimmen, sei es kraft Vertrages oder
kraft direkten oder indirekten Besitzes
einer solchen Zahl stimmberechtigter
Anteile, die es deren Inhaber
ermdglichen, die  Mehrheit  der
Geschiftsfilhrer zu bestimmen, wobei
jede Gesellschaft als darin einbezogen
gilt, die eine #hnliche Beziehung zur
erstgenannten  Gesellschaft — aufweist.
'Stimmberechtigte Anteile' sind zu diesem
Zweck Kapitalanteile an einer
Gesellschaft, die tiblicherweise zur Wahl
der Geschiftsfiihrer berechtigen. Die Be-
griffe 'kontrolliert', 'kontrollierend' und
'gemeinsam  kontrolliert' sind  ent-
sprechend auszulegen.

[andere oder weitere Bestimmungen oder

Definitionen einfligen, soweit

notwendig.

Absétze |6schen, soweit notwendig]

811

(Begebung weiterer [Schuldver schreibungen]

(M

[Zertifikate] [Anleihen]. Ankauf und
Entwertung)

Begebung  weiterer  [Schuldverschrei-
bungen] [Zertifikate] [Anleihen]. Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Gldubiger weitere
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Emissionspreises[,] [und]
des Begebungstags[, des Verzinsungs-
beginns und des ersten  Zins-
zahlungstags]) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] [Anleihen]
eine einheitliche Serie bilden, wobei in
diesem Fall der Begriff "[Schuld-

®)

execution of the Substitution Documents,
the Substitute Debtor shall give notice
thereof to the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] and, if
any [Notes] [Certificates] [Bonds] are
listed on any stock exchange, to such
stock exchange in accordance with §12
and to any other person or authority as
required by applicable laws or
regulations. A supplement to the Base
Prospectus relating to the [Notes]
[Certificates] [Bonds] concerning the
substitution of the Issuer shall be
prepared by the Issuer.

For the purposes of this §10, the term
‘control' means the possession, directly or
indirectly, of the power to direct or cause
the direction of the management and
policies of a company, whether by
contract or through the ownership,
directly or indirectly, of voting shares in
such company which, in the aggregate,
entitle the holder thereof to elect a
majority of its directors, and includes any
company in like relationship to such first-
mentioned company, and for this purpose
'voting shares' means shares in the capital
of a company having under ordinary
circumstances the right to elect the
directors  thereof, and 'controlling',
‘controlled’ and 'under common control'
shall be construed accordingly.

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

811

(Further Issues. Purchases. Cancellation)

(M

Further Issues. The Issuer may from time
to time without the consent of the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondhoders] create and issue further
[Notes] [Certificates] [Bonds] having the
same terms and conditions as the [Notes]
[Certificates] [Bonds] (except for the
issue price[,][and] the Issue Date [, the
Interest Commencement Date and the
first Interest Payment Date]) and so that
the same shall be consolidated and form a
single Series with such [Notes]
[Certificates] [Bonds], and references to
"[Notes] [Certificates] [Bonds]" shall be
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verschreibungen][Zertifikate] [Anleihen]"
entsprechend auszulegen ist.

(2)  Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer
Tochterunternehmen  ist  berechtigt,
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] im Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Sofern
diese Kdufe durch offentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen
Glaubigern gegeniiber erfolgen.
[[einflgen, wenn die
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen] nicht englischem Recht
unterliegen:] Die von der Emittentin er-
worbenen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] konnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden.]

(3)  Entwertung. Samtliche vollstindig zu-
riickgezahlten [[einflgen, wenn die
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikate]
[Anleihen] englischem Recht
unterliegen] oder von der Emittentin
erworbenen|] [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] sind unverziiglich
zu entwerten und konnen nicht
wiederbegeben  oder  wiederverkauft
werden.

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfigen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

8§12
(Mitteilungen)

(1)  Bekanntmachung. Alle die [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikate] [Anleihen]
betreffenden Mitteilungen sind [[im Falle
von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] nach
englischem Recht, einfigen:] in einer
fiihrenden englisch-sprachigen, in
London verdffentlichten Tageszeitung
(diese Tageszeitung wird voraussichtlich
die Financial Times sein)] [im Internet
auf der Website www.[Internetadresse
einfigen] oder] in einer fithrenden
Tageszeitung mit allgemeiner
Verbreitung in Deutschland
[gegebenenfalls anderen Ort einfligen]
zu verdffentlichen. Diese Tageszeitung
wird voraussichtlich die [Borsen-Zeitung)
[andere Tageszeitung mit allgemeiner
Verbreitung einfigen] sein] [Im Fall
von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten], die an der Luxemburger
Wertpapierbérse  zugelassen  sind:]

@

)

construed accordingly.

Purchases. The Issuer and any of its
subsidiaries may at any time purchase
[Notes] [Certificates] [Bonds] at any
price in the open market or otherwise. If
purchases are made by tender, tenders
must be available to all [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] alike.
[[insert if not governed by English law:]
Such [Notes] [Certificates] [Bonds] may
be held, reissued, resold or cancelled, all
at the option of the Issuer.]

Cancellation. All [Notes] [Certificates]
[Bonds] redeemed in full [[insert if
governed by English law] or purchased
by the Issuer] shall be cancelled forthwith
and may not be reissued or resold.

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

(M

8§12
(Notices)

Publication. All notices concerning the
[Notes] [Certificates] [Bonds] shall be
published [[in the case of [Notes|
[Certificates] [Bonds] governed by
English law, insert:] in a leading English
language daily newspaper published in
London (which is expected to be the
Financial Times)] [on the Internet on
website www.[insert address] or] in a
leading daily newspaper having general
circulation in Germany [specify other or
additional location]. This newspaper is
expected to be the [Bdrsen-Zeitung]
[specify other applicable newspaper
having general circulation]]. [In the
case of [Notes] [Certificates] which are
lissed on the Luxembourg Stock
Exchange, insert:] Furthermore, all
notices  concerning  the  [Notes]
[Certificates] shall be published on the
website of the Luxembourg Stock
Exchange www.bourse.lu.]. Any notice
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Dariiber hinaus werden alle die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
betreffenden  Mitteilungen auf  der

Internetseite der Luxemburger Borse
unter www.bourse.lu verdffentlicht.] Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem fiinften
Tag nach dem Tag der Ver6ffentlichung
(oder bei mehreren Verdffentlichungen
mit dem flinften Tag nach dem Tag der
ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt. [Im Fall der Kotierung
der  [Schuldverschreibungen]  [Zerti-
fikate] [Anleihen] an der SIX werden alle
Mitteilungen hinsichtlich der [Schuld-
verschreibungen]  [Zertifikate]  [An-
leihen], fir welche die Emittentin gemaf
den anwendbaren Reglementen,
Richtlinien und Rundschreiben der SIX
Mitteilungspflichten gegeniiber der SIX

unterliegt, der SIX zur weiteren
Veroffentlichung gemal den
Reglementen, Richtlinien und Rund-

schreiben der SIX zugestellt. Die
Emittentin kann Informationen, deren
Publikation gemdB den maBgeblichen
Reglementen, Richtlinien und Rund-
schreiben der SIX in Zusammenhang mit
den Meldepflichten im Rahmen der
Aufrechterhaltung der Kotierung an der
SIX in Printmedien oder mittels Internet

Based Listing ("IBL") zwingend
vorgesehen ist, mittels IBL auf den
Internetseiten der SIX ver-

Offentlichen.][Im Fall ener Borsen-
zulassung an der Borsa Italiana S.p.A.,
einfigen: [Dariiber hinaus werden alle
Mitteilungen in Bezug auf die
[Zertifikate] [Anleihen] an die Borsa
Italiana S.p.A. zur weiteren
Ver6ffentlichung an dem Tag, an dem sie
nach Satz 1 veroffentlicht werden sollen,
iibermittelt.] [Alle Mitteilungen in Bezug
auf die [Zertifikate] [Anleihen] erfolgen
in Ubereinstimmung mit den aktuellen
Vorschriften der Borsa Italiana S.p.A.]]

Mitteilungen an das Clearing System. Die
Emittentin ist berechtigt, eine
Ver6ffentlichung nach Absatz 1 durch
eine Mitteilung an das Clearing System
zur Weiterleitung an die Glaubiger [falls
Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,
VP Securities A/S oder Monte Titoli
S.p.A. als maligebliches Clearing System
bestimmt  wurde, einflgen: (in
Ubereinstimmung mit den anwendbaren
CS-Regeln)] zu ersetzen, vorausgesetzt,
dass in Fillen, in denen die [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] an einer Borse

@

so given will be deemed to have been
validly given on the fifth day following
the date of such publication (or, if
published more than once, on the fifth
day following the first such publication).
[I[n case of a listing of [Notes]
[Certificates] [Bonds] at SIX, all notices
concerning the [Notes] [Certificates]
[Bonds] which are subject to reporting
obligations of the Issuer towards SIX
pursuant to the applicable rules, directives
and regulations of SIX shall be submitted
to SIX for their further distribution by
SIX in accordance with its applicable
rules, directives and regulations. The
Issuer may publish information which
shall be published either in print medias
or through Internet Based Listing ("IBL")
pursuant to the relevant rules, directives
and circulars of SIX in connection with
reporting  obligations regarding the
maintenance of a listing at SIX through
IBL on SIX’s websites.] [In case of a
listing on Borsa Italiana S.p.A., insert:
[Furthermore, all notices concerning the
[Certificates] [Bonds] shall be submitted
to Borsa Italiana S.p.A. for further
publication on the same date on which
they shall be published in accordance
with sentence 1 above.] [All notices
concerning the [Certificates] [Bonds]
shall be made in accordance with the
current rules of Borsa Italiana S.p.A.]]

Notification to Clearing System. The
Issuer may, instead of a publication
pursuant to subparagraph (1) above,
deliver the relevant notice to the Clearing
System, for communication by the
Clearing System to the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] [in
case Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,
VP Securities A/S or Monte Titoli S.p.A.
is determined as relevant Clearing
System, insert: (in accordance with the
applicable CA Rules)], provided that, so
long as any [Notes] [Certificates] are
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notiert sind, die Regeln dieser Borse diese
Form der Mitteilung zulassen. Jede
derartige Mitteilung gilt am [fiinften]
[andere Zahl einfigen] Tag nach dem
Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

§13
(Anwendbar es Recht. Gerichtsstand.
Zustellungsbevollmachtigter. [Korrekturen])

[Falls Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S oder Monte Titoli S.p.A. nicht
als malgebliches Clearing System bestimmt it,
einflgen:

(1)  Anwendbares Recht. Die [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] [Anleihen]
[wenn [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen]  englischem
Recht unterliegen, einfligen: und alle
nicht-vertragliche Verpflichtungen, die
sich daraus ergeben)] unterliegen
[englischem Recht ][deutschem Recht]
[schweizerischem Recht].]

[Falls Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S oder Monte Titoli S.p.A. als
mafigebliches Clearing System bestimmt ist,
einfligen:

(1)  Anwendbares Recht. Die [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikate] unter-
liegen deutschem Recht. Hiervon
ausgenommen ist § 1 [(2)], der dem
Recht [falls Euroclear Sweden AB als
mal3gebliches Clearing System bestimmt
ist, einflgen:des Schwedischen
Konigreichs] [falls Euroclear Finland
Ltd als maligebliches Clearing System
bestimmt ist, einfligen: Finnlands] [falls
Verdipapirsentralen ASA als mafigeb-
liches Clearing System bestimmt ist,
einfugen: des Norwegischen
Konigreichs] [falls VP Securities A/S als
mafdgebliches Clearing System bestimmt
ist, einfigen: des Dénischen
Konigreichs] [falls Monte Titoli S.p.A.
als malgebliches Clearing System
bestimmt ist, einfligen: der Republik
Italiens] unterliegt.]

listed on any stock exchange, the rules of
such stock exchange permit such form of
notice. Any such notice shall be deemed
to have been given to the [Noteholders]
[Certificateholders] on the [fifth][insert
other number] day after the day on which
the said notice was given to the Clearing
System.

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

8§13
(Governing Law. Jurisdiction and Process
Agent. [Corrections])

[In case Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S or Monte Titoli S.p.A. is not the
relevant Clearing System, insert:

(1)  Governing Law. The [Notes]
[Certificates] [Bonds] [in case of [Noteg]
[Certificates] [Bonds] governed by
English law, insert: , and any non-
contractual obligations arising out of or in
connection herewith,] are governed by
[English law] [German law] [Swiss law].]

[In case Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S or Monte Titoli Sp.A. is the
relevant Clearing System, insert:

(1)  Governing Law. The [Notes] [Certi-
ficates] are governed by German law
except for § 1 [(2)] which shall be
governed by the laws of [in case
Euroclear Sweden AB is the relevant
Clearing System, insert: the Kingdom of
Sweden.] [in case Euroclear Finland Ltd
is the relevant Clearing System, insert:
Finland.] [in case Verdipapirsentralen
ASA is the relevant Clearing System,
insert: the Kingdom of Norway.] [in case
VP Securities A/S is the relevant
Clearing System, insert: the Kingdom of
Denmark.] [in case Monte Titoli Sp.A. is
the relevant Clearing System, insert: the
Republic of Ttaly.]
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(2)  Gerichtsstand. AusschlieBlich zusténdig
fiir sémtliche im Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren ("Rechts-
streitigkeiten") [im Falle von [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikaten] [An-
leihen] nach englischem  Recht,
einfigen:] (einschlieBlich einer Klage,
eines Streitfalles oder einer Streitigkeit in
Bezug auf das Bestehen, die Gilltigkeit
oder Beendigung der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] oder  nicht-vertragliche
Verpflichtungen, die sich  daraus
ergeben)] [ist das] [sind die] [Gerichte in
England] [Landgericht Frankfurt/Main]
[die Gerichte in Ziirich]. Die Glaubiger
konnen ihre Anspriiche jedoch auch vor
anderen zustdndigen Gerichten geltend
machen. Die Emittentin unterwirft sich
den in diesem Absatz bestimmten
Gerichten.

[[falls die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] deutschem Recht oder
deutschem und schwedischem Recht,
deutschem und finnischem Recht, deutschem
und norwegischem Recht oder deutschem und
dénischem Recht unterliegen und
Gerichtsstand Frankfurt am Main gilt,
einfigen:]

[3) [Gerichiliche Geltendmachung. Jeder
Glaubiger ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in
jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger
und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen
[Schuldverschreibungen]  [Zertifikaten]
[Anleihen] im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage zu stiitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine
Bescheinigung der Depotbank bei, bei
der er fiir die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] ein
Wertpapierdepot unterhdlt, welche (a)
den vollstindigen Namen und die
vollstaindige Adresse des Gldubigers
enthilt, (b) [den] [die]
[Gesamtnennbetrag] [Gesamtanzahl] der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestitigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind, und (c)
bestitigt, dass die Depotbank gegeniiber
dem Clearing System eine schriftliche
Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten

(2)  Jurisdiction. The exclusive place of
jurisdiction for all proceedings arising out
of or in connection with the [Notes]
[Certificates] [Bonds] [in the case of
[Notes] [Certificates] [Bonds] governed
by English law, insert: (including a
claim, dispute or difference relating to the
existence, validity or termination of the
[Notes] [Certificates] [Bonds] or any non-
contractual obligations arising out of or in
connection therewith)] ("Proceedings")
shall be [the courts of [England]
[Frankfurt am Main] [Zurich]. The
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders], however, may also pursue
their claims before any other court of
competent jurisdiction. The Issuer hereby
submits to the jurisdiction of the courts
referred to in this subparagraph.

[[in case of [Notes] [Certificates] [Bonds]
governed by German law or German and
Swedish law, German and Finnish law,
German and Norwegian law or German and
Danish law and jurisdiction Frankfurt am
Main, insert the following:]

[(3) [Enforcement. Any [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder] may in
any proceedings against the Issuer, or to
which such [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder] and the
Issuer are parties, protect and enforce in
his own name his rights arising under
such [Notes] [Certificates] [Bonds] on the
basis of (i) a statement issued by the
Custodian with whom such [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder]
maintains a securities account in respect
of the [Notes] [Certificates] [Bonds] (a)
stating the full name and address of the
[Noteholder] [Certificateholder]
[Bondholder], (b)  specifying the
[aggregate principal amount] [total
number] of [Notes] [Certificates] [Bonds]
credited to such securities account on the
date of such statement and (c) confirming
that the Custodian has given written
notice to the Clearing System containing
the information pursuant to (a) and (b)
and [in case Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd, Verdipapir-
sentralen ASA, VP Securities A/S or
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Informationen  enthélt; und [falls
Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA,
VP Securities A/S oder Monte Titoli
S.p.A. nicht das mafigebliche Clearing
System ist, einfligen: (ii) er legt eine
Kopie der die betreffenden
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] verbriefenden Globalurkunde
vor, deren Ubereinstimmung mit dem
Original durch eine
vertretungsberechtigte Person  des
Clearing Systems oder des Verwahrers
des Clearing Systems bestitigt wurde,
ohne  dass eine  Vorlage der
Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich
wire][ [falls Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities
A/S oder Monte Titoli Sp.A. das
maf3gebliche Clearing System ist,
einflgen: (ii) er legt eine Kopie des
Registerauszuges des Clearing Systems,
aus dem der Eintrag seiner Person
hervorgeht, vor und deren
Ubereinstimmung mit dem Original
durch eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder des
Verwahrers des Clearing Systems
bestitigt wurde]. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank"
jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu
betreiben und bei der/dem der Glaubiger
ein Wertpapierdepot fiir die [Schuld-
verschreibungen] [Zertifikate] [Anleihen]
unterhilt, einschlieBlich des Clearing
Systems.  Jeder  Gldubiger  kann,

ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen, seine Rechte unter
diesen [Schuldverschreibungen]

[Zertifikaten] [Anleihen] auch auf jede
andere im Land der Geltendmachung
zuldssige Methode geltend machen.]]
[gdf. andere oder weitere
Regelungen/Definitionen einfligen]

Monte Titoli S.p.A. is not the relevant
Clearing System, insert: (ii) a copy of the
[Note] [Certificate] [Bond] in global form
certified as being a true copy by a duly
authorised officer of the Clearing System
or a depository of the Clearing System,
without the need for production in such
proceedings of the actual records or the
global [note] [certificate]  [bond]
representing the [Notes] [Certificates]
[Bonds]][in case Euroclear Sweden AB,
Euroclear Finland Ltd,
Verdipapirsentralen ASA, VP Securities
A/Sor Monte Titoli S.p.A. isthe relevant
Clearing System, insert: (ii) a copy of the
excerpt of the register of the Clearing
System which evidences the entry of his
name and which is certified as being a
true copy by a duly authorised officer of
the Clearing System or a depository of
the Clearing System]. "Custodian"
means any bank or other financial
institution of recognised  standing
authorised to engage in securities custody
business with which the [Noteholder]
[Certificateholder] [Bondholder]
maintains a securities account in respect
of the [Notes] [Certificates] [Bonds] and
includes the Clearing System. Each
[Noteholder] [Certificateholder] [Bond-
holder] may, without prejudice to the
foregoing, protect and enforce his rights
under these [Notes] [Certificates] [Bonds]
also in any other manner permitted in the
country of the proceedings.]]

[insert other or further provisions or
definitions as required;, delete sub-
paragraphs, if required]

[[Tm Fall, dass als Gerichtsstand Gerichte in [[1n the case of Jurisdiction courts of England
England und Wal es gewahlt wurde, einfiigen:] where the Issuer is not UBS AG, London
Branch, insert:]

[[(4)] Bestellung von [[(4)] Appointment of Process Agent. The Issuer
Zustellungsbevollmdchtigten. Die appoints [UBS AG, London Branch
Emittentin bestellt [UBS AG, London whose executive office is located at 1
Branch, deren Geschiftsleitung sich in 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP,

Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, England,] as its agent for service of



-149-

England, befindet] zZu ihrem
Zustellungsbevollméchtigten und
verpflichtet sich, eine andere Person als
Zustellungsbevollméchtigten in England
fiir alle Rechtsstreitigkeiten zu ernennen,
sollte [UBS AG, London Branch] nicht
mehr als Zustellungsbevollméchtigter
tatig sein. Dies beriihrt nicht das Recht
auf Zustellung auf einer andere
gesetzlich zuldssige Weise.]

[[Im Fall, dass der Gerichtsstand Frankfurt am
Main anwendbar ist, einfligen:]

[[(4)] Bestellung von Zustellungsbevoll-
mdchtigten.  Fir  etwaige  Rechts-
streitigkeiten vor deutschen Gerichten
bestellt die Emittentin die [UBS
Deutschland AG, Stephanstrae 14-16,
D-60313 Frankfurt am Main] zu ihrem
Zustellungsbevollméchtigten in
Deutschland.]

[([*]) Die Emittentin ist berechtigt, an diesen
Bedingungen,  jeweils  ohne  die
Zustimmung der Glaubiger, in der Weise,
die die Emittentin flir notwendig hilt,
Anderungen oder Ergidnzungen
vorzunehmen, sofern die Anderungen
oder Erginzungen

(1) formaler, geringfligiger oder
technischer Natur sind; oder

(i) zur Behebung eines offensichtlichen
oder erwiesenen Fehlers erfolgen;
oder

(iii) zur Behebung einer Mehrdeutigkeit
oder zur  Berichtigung  oder
Ergénzung fehlerhafter Bestim-
mungen dieser Emissions-
bedingungen erfolgen; oder

(iv) zur Berichtigung eines Fehlers oder
einer Auslassung erfolgen, wenn
ohne eine solche Berichtigung die
Bedingungen nicht die
beabsichtigten =~ Bedingungen, zu
denen die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] verkauft
wurden und zu denen sie seitdem
gehandelt werden, darstellen
wiirden; oder

(v) keine wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Interessen der
Gldubiger in Bezug auf die
[Schuldverschreibungen]

process and undertakes that, in the event
of [UBS AG, London Branch] ceasing so
to act, it will appoint another person as its
agent for service of process in England in
respect of any Proceedings. Nothing
herein shall affect the right to serve
proceedings in any other manner
permitted by law.]

[[In the case of Jurisdiction Frankfurt am
Main insert:]

[[(4)] Appointment of Process Agent. For any
Proceedings before German courts, the
Issuer appoints [UBS Deutschland AG,
Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt
am Main, Germany] as its authorised
agent for service of process in Germany.]

[([*]) The Issuer is entitled to modify or amend,
as the case may be, these Terms and
Conditions in each case without the
consent of the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders]  in
such manner as the Issuer deems
necessary, if the modifications or
amendments

(i) are of a formal, minor or technical
nature; or

(ii) are made to cure a manifest or
proven error; or

(iii) are made to cure any ambiguity; or is
made to correct or supplement any
defective provisions of these Terms
and Conditions; or

(iv) are made to correct an error or
omission such that, in the absence of
such correction, the Terms and
Conditions would not otherwise
represent the intended terms of the
[Notes] [Certificates] [Bonds] on
which the [Notes] [Certificates]
[Bonds] were sold and have since
traded; or

(v) will not materially and adversely
affect the interests of the [Notes]
[Certificates] [Bonds].
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[Zertifikaten] [Anleihen] haben.

Eine solche Anderung bzw. Erginzung
wird gemdBl ihren Bestimmungen
wirksam, ist fiir die Gldaubiger bindend
und wird den Gldubigern gemil § 12
dieser Bedingungen bekannt gemacht
(wobei  jedoch eine versdumte
Ubermittlung einer solchen Mitteilung
oder deren Nichterhalt die Wirksamkeit
der betreffenden  Anderung  bzw.
Ergénzung nicht beeintréchtigt).]

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

[im Fall einer Kotierung der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] an der SIX gegebenenfalls
zusétdich folgenden § 14 einfugen:
§14
(Verantwortung fur die
Emissionsbedingungen. Rechtsgrundlage.
"keine wesentlichen Veranderungen" —(no
material change)-Klausel.)

[(1) UBS AG mit Sitz in Zirich und Basel
und Domizil an der Bahnhofstrasse 45 in 8001
Zirich, Schweiz sowie Aeschenvorstadt 1 in
4051 Basel, Schweiz, tibernimmt als Emittentin
der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] [An-
leihen] die Verantwortung fiir den Inhalt dieser
Bedingungen und erklért, dass die in diesen
Bedingungen enthaltenen Informationen, nach
bestem Wissen und Gewissen geurteilt, genau
und fehlerfrei sind und sie keine wesentlichen
Informationen ausgelassen hat.]

[2) Die Emittentin betont, dass nach dem
Publikationsdatum dieses Basisprospekts
Ereignisse und Anderungen vorkommen kénnen,
welche  Informationen, die in  diesem
Basisprospekt enthalten sind, falsch oder
unvollstindig werden lassen.]

[(3) Seit dem [Datum des letzten Jahres- bzw.
Zwischenabschlusses] sind [, mit Ausnahme von
wesentlichen Verdnderungen, die [am [Datum
angeben]] [in den Zeitraum [Zeitraum (von-his)
angeben]] eingetreten und am [Datum] [(falls
weitere Mitteilungen) und am [Datum]] der
Offentlichkeit mitgeteilt worden sind,] keine
wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage
oder in der Handelsstellung der UBS
eingetreten.]

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfigen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

Any modification or amendment of these
Terms and Conditions shall take effect in
accordance with its terms and be binding
on the [Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] , and shall be notified to
the [Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] in accordance with § 12
of these Terms and Conditions (but
failure to give such notice, or non-receipt
thereof, shall not affect the validity of
such modification or amendment).]

[insert other or further provisions or definitions

if required; delete sub-paragraphs, if required]

[in the case of a lising of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] at SI X add, if applicable,
thefollowing § 14:

§14
(Responsibility for the Termsand Conditions.
legal basis. " no material change" -clause.)

[(1) UBS AG, having its registered offices at
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland,
and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland
as Issuer accepts responsibility for the content of
these Terms and Conditions of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] and declares that the
information contained in these Terms and
Conditions of the [Notes] [Certificates] [Bonds]
is, to the best of its knowledge, accurate and that
no material facts have been omitted.]

[(2)  The Issuer accents that following the date
of publication of this Base Prospectus, events
and changes may occur, which render the
information contained in this Base Prospectus
incorrect or incomplete.]

[(3) Other than material changes which
occurred [on [indicate date]] [in the period
[indicate period]], as announced on [indicate
date] [(if further announcements) and on
[indicate date]]] [t] [T]here has been no material
change in UBS's financial or trading position
since [insert date of last annual accounts].]

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required)]
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[gegebenenfalls zusatdich folgenden § [14][15]
einfigen:

§[14][15]
Kenekollektiven K apitalanlagen

[Dieses Produkt stellt keine Beteiligung an einer
kollektiven Kapitalanlage im Sinne von Art. 7 ff.
des schweizerischen Bundesgesetzes tiber die
kollektiven Kapitalanlagen (KAG) dar und
untersteht somit nicht der Aufsicht der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht. Deshalb
besteht fiir den Investor in dieses Produkt kein
Anlegerschutz nach dem KAG.]

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

§[14] [15] [16]
(Sprache)

[Falls die Emissionsbedingungen in deutscher
Sprache mit einer Ubersetzung in die englische
Sprache abgefasst sind, einfligen:

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher
Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die
englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche
Text ist bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls die Emissionsbedingungen in englischer
Sprache mit einer Ubersetzung in die deutsche
Sprache abgefasst sind, einfligen:

Diese Emissionsbedingungen sind in englischer
Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die
deutsche Sprache ist beigefiigt. Der englische
Text ist bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die deutsche Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls die Emissionsbedingungen aus
schliefdlich in deutscher Sprache abgefasst sind,
einfigen:

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache abgefasst.]

[Falls die Emissionsbedingungen aus
schlieffdlich in englischer Sprache abgefasst
sind, einfligen:

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlieBlich

[if appropriate, insert the following § [14][15]:

§[14][15]
No collective investment schemes

[This product does not represent a participation
in any of the collective investment schemes
pursuant to Art. 7 et seq. of the Swiss Federal
Act on Collective Investment Schemes (CISA)
and thus is not subject to the supervision of the
Swiss Financial Market Supervisory Authority
(Eidgendssische Finanzmarktaufsicht).
Therefore, investors in this product are not
eligible for the specific investor protection under
the CISA.]

[insert other or further provisions or definitions
if required; delete sub-paragraphs, if required]

§[14] [15] [16]
(Language)

[If the Conditions shall be in the German
language with an English language translation
insert:

These Conditions are written in the German
language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling
and binding. The English language translation is
provided for convenience only.]

[If the Conditions shall be in the English
language with a German language translation
insert:

These Conditions are written in the English
language and provided with a German language
translation. The English text shall be controlling
and binding. The German language translation is
provided for convenience only.]

[If the Conditions shall be in the German
language only:

These Conditions are written in the German
language only.]

[If the Conditions shall be in the English
language only:

These Conditions are written in the English
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in englischer Sprache abgefasst.]

[lm Fall von  Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], die englischem Recht
unterliegen, einfligen:]
§[15] [16] [17]
(Gléubiger ver sammlung; Anpassungen)

(1) Gliubigerversammlungen. — Das  Agency
Agreement enthdlt Bestimmungen fiir die
Einberufung von Versammlungen der Glaubiger
(Glaubigerversammlungen) zur Behandlung von
Angelegenheiten, die ihre Interessen beriihren,
einschlieBlich  der = Genehmigung  durch
auBerordentlichen Beschluss von Anderungen
der  [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] oder der Bestimmungen des Agency
Agreements. Eine solche Glaubigerversammlung
kann von der Emittentin einberufen werden und
muss auf  schriftliches Verlangen von
Glédubigern, die nicht weniger als ein Drittel des
Nennbetrags  der  jeweils  ausstehenden
Schuldverschreibungen  halten, von  ihr
einberufen werden. Das Quorum auf einer
solchen Versammlung fiir die Fassung eines
auflerordentlichen Beschlusses besteht aus einer
Person oder mehreren Personen, die nicht
weniger als 50% des Nennbetrags der jeweils
ausstehenden [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] hélt bzw. halten oder
vertritt bzw. vertreten, bzw. auf einer vertagten
Versammlung aus einer Person oder mehreren
Personen, bei denen es sich um Gldubiger
handelt bzw. die Glaubiger vertreten, und zwar
ungeachtet des Nennbetrags der gehaltenen oder
vertretenen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen], wobei jedoch das
Quorum auf einer Versammlung, zu deren

Tagesordnungspunkten die Anderung
bestimmter Bedingungen der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]

[Anleihen] zihlt (einschlieBlich einer Anderung
des Falligkeitsdatums der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] oder eines Termins fiir die Zahlung
von Zinsen darauf, einer Reduzierung oder
Aufhebung des auf die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] zahlbaren
Kapitalbetrags oder Zinssatzes oder einer
Anderung  der  Zahlungswihrung  der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen]), aus einer Person oder mehreren
Personen, die nicht weniger als zwei Drittel des
Nennbetrags  der  jeweils  ausstehenden
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] hélt bzw. halten, bzw. auf einer
vertagten Versammlung aus einer Person oder
mehreren Personen besteht, die nicht weniger als
ein Drittel des Nennbetrags der jeweils

language only.]

[[In the case of [Notes]|[Certificates|[Bonds]
governed by English law, insert:]

§[15] [16] [17]
(Mestings of Holders; M odification)

(1) Meetings. The Agency Agreement contains
provisions for convening meetings of the
[Noteholders] [Certificateholders] [Bondholders]
to consider any matter affecting their interests,
including the sanctioning by Extraordinary
Resolution of a modification of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] or any of the provisions of
the Agency Agreement. Such a meeting may be
convened by the Issuer and shall be convened by
the Issuer if required in writing by [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] holding not
less than one third in nominal amount of the
Notes for the time being remaining outstanding.
The quorum at any such meeting for passing an
Extraordinary Resolution is one or more persons
holding or representing not less than 50 per cent.
in nominal amount of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] for the time being outstanding, or at any
adjourned meeting one or more persons being or
representing [Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] whatever the nominal amount of
the [Notes] [Certificates] [Bonds] so held or
represented, except that at any meeting the
business of which includes the modification of
certain provisions of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] (including modifying the date of
maturity of the [Notes] [Certificates] [Bonds] or
any date for payment of interest thereon,
reducing or cancelling the amount of principal or
the rate of interest payable in respect of the
[Notes] [Certificates] [Bonds] or altering the
currency of payment of the [Notes] [Certificates]
[Bonds]), the quorum shall be one or more
persons holding or representing not less than two
thirds in nominal amount of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] for the time being
outstanding, or at any adjourned such meeting
one or more persons holding or representing not
less than one third in nominal amount of the
[Notes] [Certificates] [Bonds] for the time being
outstanding. An Extraordinary Resolution duly
passed at any meeting of the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] shall be
binding on all the [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders], whether or
not they are present at the meeting. In addition, a
resolution in writing signed by or on behalf of all
[Noteholders] [Certificateholders] [Bondholders]
who for the time being are entitled to receive
notice of a meeting of [Noteholders]
[Certificateholders] [Bondholders] will take
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ausstehenden [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] hélt bzw. halten. Ein auf
einer Glaubigerversammlung ordnungsgemal
gefasster auBerordentlicher Beschluss ist fiir alle
Gldubiger, unabhingig davon, ob sie auf der
Versammlung anwesend waren oder nicht,
verbindlich. Dariiber hinaus tritt ein schriftlicher
Beschluss, der von allen Gléubigern oder in
deren Namen unterzeichnet ist, die jeweils
Anspruch auf Erhalt einer Einladung zu einer
Glaubigerversammlung haben, so in Kraft, als
handelte es sich um einen auflerordentlichen
Beschluss. Ein solcher schriftlicher Beschluss
kann in einem Dokument oder in mehreren
Dokumenten in derselben Form enthalten sein,
die jeweils von einem Gliubiger oder mehreren
Gldubigern oder in deren Namen zu
unterzeichnen sind.

(2) Anpassungen. Die Hauptzahlstelle und die
Emittentin konnen sich ohne Zustimmung der
Gldubiger abstimmen {iber:

(a) eine Anderung (auBer wie vorstehend
beschrieben) der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] oder des Agency
Agreements, die aller Voraussicht nach
keine erheblichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Interessen der
Glaubiger haben wiirde; oder

(b) eine Anderung der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] oder des Agency
Agreements, die formaler, geringfiigiger
oder  technischer =~ Natur ist  oder
vorgenommen wird, um einen
offenkundigen oder nachweislichen Fehler
zu korrigieren.

Eine solche Anderung ist fiir die Glaubiger
verbindlich und wird ihnen gemil § 12
(Mitteilungen) baldmoglichst im  Anschluss
mitgeteilt.]

[lm Fall von  Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen], die englischem Recht
unterliegen, einfligen:]
§[16] [17] [18]
(Rechte Dritter)

Keine Person ist berechtigt, die
Emissionsbedingungen der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] unter dem Contracts (Rights of Third
Parties) Act 1999 durchzusetzen.]

effect as if it were an Extraordinary Resolution.
Such a resolution in writing may be contained in
one document or several documents in the same
form, each signed by or on behalf of one or more
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders].

(2) Modification. The Fiscal Agent and the
Issuer may agree, without the consent of the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders], to:

(a) any modification (except as mentioned
above) of the [Notes] [Certificates] [Bonds]
or the Agency Agreement which could not
reasonably be expected to be materially
prejudicial to the interests of the
[Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders]; or

(b) any  modification of the [Notes]
[Certificates] [Bonds] or the Agency
Agreement which is of a formal, minor or
technical nature or is made to correct a
manifest or proven error.

Any such modification shall be binding on the
[Noteholders] [Certificateholders] [Bondholders]
and any such modification shall be notified to
the [Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] in accordance with § 12 (Notices)
as soon as practicable thereafter.]

[[In the case of [Notes|[Certificates|[Bonds]
governed by English law, insert:]

§[16] [17] [18]
(Third Party Rights)

No person shall have any right to enforce any
term or condition of the [Notes] [Certificates]
[Bonds] under the Contracts (Rights of Third
Parties) Act 1999.]
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[andere oder weitere Bestimmungen oder [insert other or further provisions or definitions
Definitionen einfligen, soweit notwendig. if required; delete sub-paragraphs, if required]
Absétze |6schen, soweit notwendig]
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GERMAN VERSION OF THE
SUPPLEMENTAL TERMSAND
CONDITIONS OF THE [NOTES] [BONDS]
[CERTIFICATES] FOR INDEX LINKED
[NOTES] [CERTIFICATES] [BONDS]
DEUTSCHE FASSUNG DER
ERGANZENDEN
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
INDEXBEZOGENE
[SCHULDVERSCHREIBUNGEN]
[ZERTIFIKATE]
[ANLEIHEN]

Die allgemeinen Emissionsbedingungen werden
durch  Einfiigung der unten abgedruckten
Bestimmungen  ersetzt oder ergdnzt. Die
Jjeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bestimmen,
ob die nachfolgenden ergdnzenden
Emissionsbedingungen  fiir  Indexbezogenen
[Schuldverschreibungen) [Zertifikate] [Anleihen)
Anwendung finden.

84a
(Definitionen)

["Korb" bedeutet im Hinblick auf eine
Indexkorb-Transaktion einen Korb zusam-
mengestellt aus [Indizes einfigen] [allen in den
Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten Indizes]
in der [in den Endgiltigen Bedingungen
bezeichneten] prozentualen Zusammensetzung
[von [proportionale Zusammensetzung
einfugen]].]

"Stérungstag" bedeutet einen planméBigen
Handelstag, an dem eine betreffende Borse oder
eine verbundene Borse wihrend ihrer iiblichen
Geschiftszeiten nicht gedffnet hat oder eine
Markstdrung eingetreten ist.

"Frihzeitige Schliefung" bedeutet an einem
Borsengeschiftstag  die  SchlieBung  der
betreffenden Borse oder der malgeblichen
Verbundenen Borse vor dem planméfBigen
Borsenschluss, es sei denn, diese SchlieBung ist
von dieser Borse oder maligeblichen
Verbundenen Borse eine Stunde vor (i) der
tatsdchlichen  Schlusszeit der planméBigen
Borsensitzung  an  dieser  Borse  oder
maligeblichen Verbundenen Borse an diesem
Borsengeschéftstag, oder, falls dieser Zeitpunkt
frither liegt, (ii)) dem Annahmeschluss zur
Ubermittlung ~ von  Auftrigen in  die
Handelssysteme der Borse oder mafgeblichen
Verbundenen Borse zur Ausfithrung zum
Bewertungszeitpunkt an  diesem  Borsen-
geschiftstag angekiindigt worden.

SUPPLEMENTAL TERMSAND
CONDITIONS OF THE [NOTES]
[CERTIFICATES] [BONDS] FOR INDEX
LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]
[BONDS]

The general Terms and Conditions shall be
supplemented or amended by inserting the
provisions set out below. The relevant Final
Terms will determine whether the following
Supplemental Terms and Conditions for Index
Linked [Notes] [Certificates] [Bonds] shall be
applicable.

84a
(Definitions)

["Basket" means, in respect of an Index Basket
Transaction, a basket composed of [insert
Indices] [each Index specified in the Final
Terms] in the relative proportions [of [specify
proportion of each Index] [specified in the Final
Terms]]].

"Disrupted Day" means any Scheduled Trading
Day on which a relevant Exchange or any
Related Exchange fails to open for trading
during its regular trading session or on which a
Market Disruption Event has occurred.

"Early Closure" means the closure on any
Exchange Business Day of the relevant
Exchange or any Related Exchange(s) prior to its
Scheduled Closing Time unless such earlier
closing time is announced by such Exchange(s)
or Related Exchange(s) at least one hour prior to
the earlier of (i) the actual closing time for the
regular trading session on such Exchange(s) or
Related Exchange(s) on such Exchange Business
Day and (ii) the submission deadline for orders
to be entered into the Exchange or Related
Exchange system for execution at the Valuation
Time on such Exchange Business Day.
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"Borse" bedeutet jede Borse oder jedes
Handelssystem, welche(s) als solche(s) fiir den
Index bestimmt worden ist, jeden
Rechtsnachfolger einer solchen Borse oder eines
solchen Handelssystems und jede Ersatzborse
oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche der
Handel in den im Index enthaltenen Aktien
voriibergehend iibertragen worden ist
(vorausgesetzt, dass nach Feststellung der
Berechnungsstelle an dieser Ersatzborse oder an
diesem Ersatzhandelssystem eine der
urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditdt in
den im Index enthaltenen Aktien vorhanden ist).

"Borsengeschéftstag" bedeutet jeder plan-
méfBige Handelstag, an dem die Borse und die
verbundene Borse fiir den Handel wiahrend ihrer
iiblichen Borsensitzungszeit gedffnet sind, auch
wenn diese Borse oder verbundene Borse vor
ihrem planméBigen Borsenschluss schlief3t.

"Borsenstorung" bedeutet ein Ereignis (aufer
der frithzeitigen SchlieBung), welches (i) die
Fahigkeit der Marktteilnehmer stort oder
beeintrichtigt (wie von der Berechnungsstelle
bestimmt), an irgendeiner betreffenden Borse, an
der Wertpapiere gehandelt werden, die
mindestens 20 % des Indexstands dieses Index'
ausmachen, Geschifte auszufilhren  oder
Marktwerte zu erhalten, oder (ii) in auf den
Index bezogenen Futures- oder Options-
kontrakten an einer betreffenden mafigeblichen
Verbundenen Borse Geschifte auszufiihren oder
Marktwerte zu erhalten.

["Verfalltag" ist [Tag einfiigen] und entspricht
dem [Letzten] Index Bewertungstag.]*

["AuRerordentliches Ereignis" ist eine Index-
Anpassung.]

"Index" bedeutet [| ndex oder | ndizes einfligen].

"Index-Anpassung" bedeutet jede Veranderung
des Index, Einstellung des Index oder
Unterbrechung des Index, wie jeweils im
Folgenden §4c(2) definiert.

["Stand des Index-Korbs' ist ein Wert, der von
der Berechnungsstelle durch Multiplikation des
Index-Stands fiir jeden im Korb enthaltenen
Index mit dem fiir diesen Index [in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten] (als
Prozentsatz ausgedriickten) Anteil ermittelt
wird.]

"Exchange" means each exchange or quotation
system specified as such for the Index any
successor to such exchange or quotation system
or any substitute exchange or quotation system
to which trading in the shares underlying the
Index has temporarily relocated (provided that
the Calculation Agent has determined that there
is comparable liquidity relative to the shares
underlying the Index on such temporary
substitute exchange or quotation system as on
the original Exchange).

"Exchange Business Day" means, any
Scheduled Trading Day on which each Exchange
and Related Exchange are open for trading
during their respective regular trading sessions,
notwithstanding any such Exchange or Related
Exchange closing prior to its Scheduled Closing
Time.

"Exchange Disruption" means any event (other
than an Early Closure) that disrupts or impairs
(as determined by the Calculation Agent) the
ability of market participants in general (i) to
effect transactions in, or obtain market values for
securities on any relevant Exchange relating to
securities that comprise 20 per cent. or more of
the level of the Index, or (ii) to effect
transactions in, or obtain market values for,
futures or options contracts relating to the Index
on any relevant Related Exchange.

["Expiration Date" means [specify date] and
shall correspond to the [Final] Index Valuation
Date.]*

["Extraordinary Event" means an Index
Adjustment Event.]

"Index" means [insert Index or Indices].

"Index Adjustment Event" means an Index
Modification, Index Cancellation or Index
Disruption, all as defined in §4¢(2) below.

["Index Basket Level" means an amount
calculated by the Calculation Agent by
multiplying the Index Level for each Index
contained in the Basket with the proportion
(expressed as a percentage rate) specified for
such Index [in the relevant Final Terms].

Only applicable to Certificates to be listed on SeDeX of Borsa Italiana S.p.A.
Nur fiir Zertifikate, die im SeDeX der Borsa Italiana S.p.A. notiert werden.
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["Indexkorb-Transaktion" bedeutet [diese
Emission von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen]] [eine Emission von
[Schuld-verschreibungen] [Zertifikaten] [An-
leihen], die in den Endgiiltigen Bedingungen als
solche gekennzeichnet ist].]

"I ndex-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, der
ein Handelstag an der mafigeblichen Borse oder
verbundenen Borse ist (oder ohne den Eintritt
einer Marktstérung gewesen wire), auler einem
Tag, an dem der Handelsschluss planméBig vor
dem reguldren Handelsschluss an Wochentagen
liegt.

"Index-Komponente" bezeichnet diejenigen
Wertpapiere, Vermodgenswerte oder  Be-
zugswerte, aus denen der Index jeweils
zusammengesetzt ist.

"Index-Stand" ist der Stand des Index, wie er
von der Berechnungsstelle zum  Be-
wertungszeitpunkt an  jedem  Index-Be-
wertungstag unter Bezugnahme auf den vom
Index-Sponsor verdffentlichten Stand des Index
festgestellt wird.

"Index-bezogener Rickzahlungsbetrag" ist ein
Betrag, [der keinesfalls kleiner als der
Kapitalschutz ist und] der von der Be-
rechnungsstelle am letzten Index-Bewertungstag
nach der folgenden Formel ermittelt wird
[Formel einfligen] und der in jedem Fall groBer
als oder gleich Null sein wird und, sollte dieser
Betrag negativ sein, als Null gilt[, wenn dies in
den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt ist].

"Index-Sponsor" ist [Name des Sponsors
einfligen], welches die Gesellschaft oder Person
ist, welche die Regelungen und
Vorgehensweisen und Methoden der
Berechnung des mafB3geblichen Index und, soweit
vorhanden, zu Anpassungen dieses Index
aufstellt und tiberwacht, und welche regelméaBig
an jedem planmafigen Handelstag den Stand des
maflgeblichen Index (entweder unmittelbar oder
durch eine beauftragte Stelle) verdffentlicht;
dabei gilt jede Bezugnahme auf den 'Index-
Sponsor' auch als Bezugnahme auf den "l ndex-
Sponsor-Nachfolger" wie nachfolgend in
§4c(1) definiert.

"Index-Bewertungstag(e)"  bedeutet [Be-
wertungszeitpunkt und Finanzzentrum
einfigen] am [Datum einfligen], wobei [Datum
einfigen] der "letzte Index-Bewertungstag"
1st.

["Index Basket Transaction" means [this issue
of [Notes] [Certificates] [Bonds]] [an issue of
[Notes] [Certificates] [Bonds] specified as such
in the relevant Final Terms].]

"Index Business Day" means any day that is (or,
but for the occurrence of a Market Disruption
Event, would have been) a trading day on each
Exchange and each Related Exchange, other
than a day on which trading on any such
Exchange or Related Exchange is scheduled to
close prior to its regular weekday closing time.

"Index Component" means those securities,
assets or reference values of which the Index is
comprised from time to time.

"Index Level" means the level of the Index as
determined by the Calculation Agent at the
relevant Valuation Time on each Index
Valuation Date by reference to the level of the
Index published by the Index Sponsor.

"Index Linked Redemption Amount" means
an amount [, which shall never be less than the
Protection Amount,] determined by the
Calculation Agent on the Final Index Valuation
Date in accordance with the following formula
[specify redemption formula] and which shall
always be equal to or greater than zero and, in
the event that such amount will be less than zero,
shall be deemed to be zero [if so specified in the
Final Terms].

"Index Sponsor" means [insert name of
sponsor] which is the corporation or other entity
that is responsible for setting and reviewing the
rules and procedures and the methods of
calculation and adjustments, if any, related to the
relevant Index and announces (directly or
through an agent) the level of the relevant Index
on a regular basis during each Scheduled
Trading Day; where reference to the Index
Sponsor shall include a reference to the
"Successor Index Sponsor" defined in §4c(1)
below.

"Index Valuation Date(s)" means [insert
Valuation Time and Financial Center] on
[insert date] where [insert date] shall be the
"Final Index Valuation Date".
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"Marktstérung" bedeutet das Entstehen oder
Bestehen (i) einer Handelsaussetzung, (ii) einer
Borsenstorung, soweit diese in beiden Fillen von
der Berechnungsstelle als erheblich eingestuft
werden, innerhalb der letzten Stunde vor dem
mafgeblichen Bewertungszeitpunkt, oder (iii)
eine Frithzeitige SchlieBung. Zum Zweck der
Bestimmung des Bestehens einer Marktstérung
im Hinblick auf den Index ist, im Fall des
Auftretens einer Marktstdrung beziiglich eines
im Index enthaltenen Wertpapiers, der
prozentuale Beitrag dieses Wertpapiers zum
Indexstand anhand eines Vergleichs zwischen
(x) dem diesem Wertpapier zurechenbaren
prozentualen Anteil am Indexstand und (y) dem
kompletten Indexstand jeweils unmittelbar vor
dem Auftreten der Marktstérung zu bestimmen.

"Verbundene Borse" bedeutet [die in den
Endglltigen Bedingungen bestimmte Borse
oder das Handelssystem einfligen] oder jeden
Rechtsnachfolger einer solchen Borse oder eines
solchen Handelssystems und jede Ersatzborse
oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche der
Handel in Futures- oder Optionskontrakten
bezogen auf den Index voriibergehend
iibertragen worden ist (vorausgesetzt, dass nach
Feststellung der Berechnungsstelle an dieser
Ersatzborse oder an diesem Ersatzhandelssystem
eine der urspriinglichen Borse vergleichbare
Liquiditdit in den auf den Index bezogenen
Futures- oder Optionskontrakten vorhanden ist).]
[[Falls in den Endglltigen Bedingungen "alle
Bdrsen" als verbundene Borse angegeben sind,
wie folgt einfligen:] jede Borse oder jedes
Handelssystem (wie von der Berechnungsstelle
bestimmt), an der oder dem der Handel eine
erhebliche Auswirkung auf den Gesamtmarkt in
auf den Index bezogenen Futures- oder
Optionskontrakte ~ hat  (wie  von  der
Berechnungsstelle bestimmt) oder, in jedem
dieser Fille, ein Ubernehmer oder
Rechtsnachfolger einer solchen Borse oder eines
solchen Handelssystems.]

"Planmafiger Borsenschluss" bedeutet
beziiglich einer Borse oder einer maBigeblichen
Verbundenen Borse und beziiglich jedem Tag,
an dem diese Borse oder verbundene Borse
planméBig zum Handel in der jeweiligen
reguldren Borsensitzung gedffnet ist die
planméBige Schlusszeit dieser Borse oder
maflgeblichen = Verbundenen  Borse an
Wochentagen an solch einem Bdorsenhandelstag,
ohne Beriicksichtigung von Uberstunden oder
einem Handel aufBerhalb der reguldren Borsen-
sitzungszeiten.

"Market Disruption Event" means the
occurrence or existence of (i) a Trading
Disruption, (ii) an Exchange Disruption, which
in either case the Calculation Agent determines
is material, at any time during the one hour
period that ends at the relevant Valuation Time,
or (iii) an Early Closure. For the purposes of
determining whether a Market Disruption Event
in respect of an Index exists at any time, if a
Market Disruption Event occurs in respect of a
security included in the Index at any time, then
the relevant percentage contribution of that
security to the level of the Index shall be based
on a comparison of (x) the portion of the level of
the Index attributable to that security and (y) the
overall level of the Index, in each case
immediately before the occurrence of such
Market Disruption Event.

"Related Exchange(s)" means [insert exchange
or quotation system which is specified in the
Final Terms] or any successor to such exchange
or quotation system or any substitute exchange
or quotation system to which trading in futures
or options contracts relating to the Index has
temporarily relocated (provided that the
Calculation Agent has determined that there is
comparable liquidity relative to the futures or
options contracts relating to the Index on such
temporary substitute exchange or quotation
system as on the original Related Exchange).]
[[In cases where the Final Terms specify " All
Exchanges' asthe Related Exchangeinsert the
following:] each exchange or quotation system
(as the Calculation Agent may select) where
trading has a material effect (as determined by
the Calculation Agent) on the overall market for
futures or options contracts relating to such
Index or, in any such case, any transferee or
successor exchange of such exchange or
quotation system.]

"Scheduled Closing Time" means, in respect of
an Exchange or Related Exchange and any day
on which each Exchange and each Related
Exchange are scheduled to be open for trading
for their respective regular trading sessions, the
scheduled weekday closing time of such
Exchange or Related Exchange on such
Scheduled Trading Day, without regard to after
hours or any other trading outside of the regular
trading session hours.
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"PlanmaRiger Handelstag" bedeutet jeden Tag,
an dem die Borse oder verbundene Borse
planméBig zum Handel in der jeweiligen
reguldren Borsensitzung fiir diesen Wert
geoffnet sind.

"Handelsaussetzung" bedeutet jede von der
maligeblichen Borse oder verbundenen Borse
verhdngte oder anderweitig verfiigte Aussetzung
oder Begrenzung des Handels, sei es wegen der
Begrenzung der mafigeblichen Borse oder
verbundenen Borse iiberschreitender
Kursausschliage oder wegen sonstiger Griinde, (i)
in den Wertpapieren, die 20 % oder mehr zum
Indexstand des Index an einer mafgeblichen
Borse beitragen, oder (ii) in auf den Index
bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an
jeder mafigeblichen verbundenen Borse.

"Bewertungstag" ist [jeder]
Bewertungstag] [Tag einflgen].

[Index-

"Bewertungszeitpunkt" ist [[Zeitpunkt und
Finanzzentrum einflgen] am Bewertungstag]
[der in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Zeitpunkt fiir die Bewertung des
Index am Bewertungstag].

[falls erforderlich andere bzw. weitere
Definitionen einfligen]

84b
(Ruckzahlung. [Aul3erordentliches Ereignis])

[(D] [[im Fall von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] [Anleihen] mit festem
Falligkeitstag einfuigen:] Die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
[Anleihen] werden [am [Falligkeitstag
einflgen] (der "Falligkeitstag")] zum
[Index-bezogenen Riickzahlungsbetrag]
[Index-bezogenen  Riickzahlungsbetrag
oder durch Lieferung von [zu liefernde
Wertpapiere einfigen] [nach auto-
matischer Ausiibung] zuriickgezahlt, wie
er von der Berechnungsstelle unter
Beachtung dieser Emissionsbedingungen
[und den Bestimmungen in den
Endgiiltigen Bedingungen] ermittelt und
den Gléubigern gemél §12 unverziiglich
nach der Feststellung bekanntgegeben
worden ist. [[im Fall von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
ohne festem Falligkeitstag einfligen:]
[Die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] haben keinen
festgelegten Falligkeitstag. [Im Fall von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
[Anleihen] ohne festen Falligkeitstag
andere malfigebliche Vorschriften ein-

"Scheduled Trading Day" means any day on
which each Exchange and each Related
Exchange specified are scheduled to be open for
trading for their respective regular trading
sessions.

"Trading Disruption" means any suspension of
or limitation imposed on trading by the relevant
Exchange or Related Exchange or otherwise and
whether by reason of movements in price
exceeding limits permitted by the relevant
Exchange or Related Exchange or otherwise (i)
relating to securities that comprise 20 per cent.
or more of the level of the Index on any relevant
Exchange or (ii) in futures or options contracts
relating to the Index on any relevant Related
Exchange.

"Valuation Date" means [each]
Valuation Date] [specify date].

[Index

"Valuation Time" means [[specify time and
financial center] on the Valuation Date] [the
time on the Valuation Date specified for the
valuation of the Index as specified in the relevant
Final Terms].

[insert other or further definitions, as the case
may be, if necessary]

84b
(Redemption. [Extraordinary Events])

€)) [[insert in case of [Notes][Certificates]
[Bonds] with a fixed maturity date:]The
[Notes] [Certificates] [Bonds] shall be
redeemed [on [insert Maturity Date] (the
"Maturity Date")] at [the Index Linked
Redemption Amount] [either the Index
Linked Redemption Amount or by
delivery of [insert securities to be
delivered]] [upon automatic exercise] as
determined by the Calculation Agent in
accordance with the provisions hereof
[and the Final Terms] and as notified to
the [Noteholders] [Certificateholders]
[Bondholders] in accordance with §12 by
the Calculation Agent immediately after
being determined.] [[insert in case of
[Notes] [Certificates] without a fixed
maturity date:] The [Notes] [Certificates]
[Bonds] do not have a fixed maturity
date.] [insert other relevant provisionsin
case of [Notes] [Certificates] [Bonds]
without fixed maturity date.]
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fugen]].

[[Tm Fall, dass" Kiindigung und Zahlung" in
den Endguiltigen Bedingungen bestimmt ist:]

(2)  Auferordentliches Ereignis. Im Fall eines
auBlerordentlichen Ereignisses kann die
Emittentin alle oder nur einige der
ausstehenden  [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [Anleihen] =zu  ihrem
vorzeitigen Riickzahlungsbetrag [oder
einem anderen in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Betrag]
zusammen, falls zutreffend, mit bis
(ausschlieBlich) zum Tag der
Riickzahlung  aufgelaufenen  Zinsen
zuriickzahlen, wenn die Emittentin die
Glaubiger spitestens [5] [Anzahl der
Tage angeben] [Geschiftstage] [Tage]
vorher gemdl §12 dariiber unterrichtet
hat, und spitestens [7] [Anzahl der Tage
angeben]  [Geschiftstage][Tage] vor
dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle
eine Mitteilung ibersandt hat (es sei
denn, die Hauptzahlstelle handelt als
Berechnungs-stelle).]

[andere oder weitere Bestimmungen oder
Definitionen einfligen, soweit notwendig.
Absétze |6schen, soweit notwendig]

84c
(Nachfolge-Index. Anpassungen durch die
Berechnungsstelle. Korrektur des|nd